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DURATA 
Il Consiglio di Amministrazione è stato nominato dalla Assemblea Ordinaria tenutasi in data 8 novembre 2021 ǇŜǊ ǘǊŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǎƻŎƛŀƭƛ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ Ŏƻƴ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ 
2023Φ Lƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ƴƻƳƛƴŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ hǊŘƛƴŀǊƛŀ ǘŜƴǳǘŀǎƛ ƛƴ Řŀǘŀ нр ƳŀƎƎƛƻ нлнл ǇŜǊ ǘǊŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǎƻŎƛŀƭƛ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ Ŏƻƴ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ .ƛƭŀncio 2022. 
[ΩƛƴŎŀǊƛŎƻ ŀƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Řƛ wŜǾƛǎƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ŎƻƴŦŜǊƛǘƻ Ŏƻƴ ŘŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ hǊŘƛƴŀǊƛŀ ƛƴ Řŀǘŀ ну ŀǇǊƛƭŜ нлмт ǇŜǊ ƴƻǾŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǎƻŎƛŀƭƛ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ Ŏƻƴ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 
Bilancio 2025. 
 
POTERI DELLE CARICHE SOCIALI 
Il Presidente esercita i poteri conferitigli Řŀƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩу ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнм. Al Vice Presidente sono stati attribuiti poteri da esercitarsi in caso di assenza od impedimento del 
tǊŜǎƛŘŜƴǘŜΦ [Ω!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ƴƻƳƛƴŀǘƻ Ŏƻƴ ŘŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎƛƭƛŀǊŜ ŘŜƭƭΩу ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнм ed esercita i poteri gestionali che, nei limiti di legge e Statuto, gli sono conferiti. 
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Indicatori alternativi di performance  

 

!ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ǳƴŀ ƳƛƎƭƛƻǊŜ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ Ŝ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ Ŝ Ŧƛƴŀnziaria, il Gruppo ASTM 

utilizza, in aggiunta agli indicatori finanziari convenzionali previsti dai principi contabili internazionali IAS/IFRS, alcuni Indicatori Alternativi di 

Performance όŘƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƴŎƘŜ άL!tέύΦ 

Dƭƛ L!t ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ ƴŜƭƭŀ άwŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜέ ǎƻƴƻ ǊƛǘŜƴǳǘƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ǇŜǊ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ Ŏon riferimento ai risultati 

complessivi del Gruppo, dei settori operativi e delle singole società del Gruppo. Inoltre, si ritiene che gli IAP assicurino una migliore comparabilità nel 

tempo degli stessi risultati, sebbene non siano sostituitivi o alternativi ai risultati previsti dai principi contabili internazionali IAS/IFRS esposti nel 

ά.ƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻέ όŘŀǘƛ ǳŦŦƛŎƛŀƭƛ ƻ reported).  

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƎƭƛ L!t ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƛ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ŎƘŜ ƛƭ DǊǳǇǇƻ !{¢a ǇǊŜǎŜƴǘŀΣ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘƻƭƻ ά5ŀǘƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎi, patrimoniali 

e finanziaǊƛέΣ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ŘƛǾŜǊǎƛ Řŀ ǉǳŜƭƭƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ Řŀƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛ L!{κLCw{ ƛƴŎƭǳǎƛ ƴŜƭ Bilancio consolidato; i 

prospetti riclassificati del Conto economico consolidato, della Situazione patrimoniale consolidata e dellΩLƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀƴƻ 

pertanto, oltre alle grandezze economico-finanziarie e patrimoniali disciplinate dai principi contabili internazionali IAS/IFRS, alcuni indicatori e voci 

derivati da questi ultimi, ancorché non previsti dagli stessi principi e identificabili pertanto come IAP.  

Nel seguito sono elencati i principali IAP presentati nella Relazione sulla gestione e una sintetica descrizione della relativa composizione, nonché la 

riconciliazione con i corrispondenti dati ufficiali:  

a) ά±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛέΥ ŘƛŦŦŜǊƛǎŎŜ Řŀƭ ά¢ƻǘŀƭŜ ǊƛŎŀǾƛέ ŘŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƴƻƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀ όƛύ Settore autostradale - ricavi 

per progettazione e costruzione IFRIC 12, (ii) Settore Autostradale ŎŀƴƻƴŜκǎƻǾǊŀǇǊŜȊȊƛ Řŀ ŘŜǾƻƭǾŜǊŜ ŀƭƭΩ!b!{ e (iii) Settore EPC - ricavi per 

progettazione e costruzione IFRIC 12. 

b) ά±ŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜέΥ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 9t/ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛ ǊƛŎŀǾƛ ǇŜǊ ƭŀǾƻǊƛ Ŝ ǇǊƻƎŜǘǘŀȊƛƻƴŜΣ ƭŀ ǾŀǊiazione dei lavori su 

ordinazione, i ricavi per cessione di materiali e per prestazione di servizi. 

c) ά9.L¢5!έΥ ŝ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ǎƛƴǘŜǘƛŎƻ ŘŜƭƭŀ ǊŜŘŘƛǘƛǾƛǘŁ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ed è determinato ŎƻƳŜ ά¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻέ ǇǊƛƳŀ 

di: (i) άUtile (perdita) delle attività destinate alla vendita al netto delle imposte (Discontinued Operations)έ, (ii) άImposte sul redditoέ, (iii) άUtile 

(perdita) da società valutate con il metodo del patrimonio nettoέ, (iv) άhƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέΣ όǾύ άtǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέΣ όǾƛύ ά!ƭǘǊƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ǇŜǊ 

rischi e onerƛέΣ όǾƛƛύ ά!ŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŦƻƴŘƻ Řƛ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻκǎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ŘŜǾƻƭǾƛōƛƭƛέ Ŝ όǾƛƛƛύ ά!ƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέΦ 

d) ά9.L¢5! ƳŀǊƎƛƴέΥ ŝ ƛƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ǘǊŀ ƭΩά9.L¢5!έ Ŝ ƛƭ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ. 

e) άwƛǎǳƭǘŀǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻέΥ ŝ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŎƘŜ ƳƛǎǳǊŀ ƭŀ redditività dei capitali complessivamente investiti in azienda ŜŘ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ŎƻƳŜ ά¦ǘƛƭŜ 

όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻέ ǇǊƛƳŀ όƛύ ά¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜǎǘƛƴŀǘŜ ŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ όDiscontinued OperationsύέΣ όƛƛύ 

άImposte sul ǊŜŘŘƛǘƻέΣ όƛƛƛύ ά¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ Řŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŀƭǳǘŀǘŜ Ŏƻƴ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέΣ όƛǾύ άhƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέ Ŝ όǾύ άtǊƻǾenti 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέΦ 

f) άUtile (perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo - RettificatoέΥ ŝ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŎƘŜ ƳƛǎǳǊŀ ƭΩ¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ consolidato di competenza della 

Capogruppo ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ Řƛ άƴŀǘǳǊŀ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀέΦ 

g) ά/ŀǇƛǘŀƭŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻ ƴŜǘǘƻέΥ ŜǎǇƻƴŜ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ non finanziaria, al netto delle passività di natura non 

finanziaria. 

h) ά.ŀŎƪƭƻƎέΥ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛƭ ǇƻǊǘŀŦƻƎƭƛƻ ƻǊŘƛƴƛ ŎƘŜ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 9t/ ŘŜǾŜ ŀƴŎƻǊŀ ŜǾŀŘŜǊŜΦ 

i) άLƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻέΥ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŎƻƳŜ άLƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŎƻǊǊŜƴǘŜ Ŝ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜέ ŀƭ ƴŜǘǘƻ (i) ŘŜƭƭŀ άDisponibilità liquide 

e mezzi equivalentiέΣ (ii) delle άAttività finanziarie ŎƻǊǊŜƴǘƛέΣ (iii) ŘŜƭƭŜ άtƻƭƛȊȊŜ assicurativeέ Ŝ (iv) ŘŜƛ ά/ǊŜŘƛǘƛ ǇŜǊ Subentroέ ǇǊŜŘƛǎǇƻǎǘƻ in 

conformità alla raccomandazione ESMA del 20 marzo 2013. 

j) άLƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ό9{a!ύέΥ rappresenta la posizione ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƴŜǘǘŀ ǊŜŘŀǘǘŀ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƭƭŜ ƭƛƴŜŜ ƎǳƛŘŀ ŘŜƭƭΩ9{a! ŘŜƭ ƳŀǊȊƻ нлнмΦ 

9ǎǎƻ ŘƛŦŦŜǊƛǎŎŜ ŘŀƭƭΩάLƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻέ ǇŜǊ ƭΩƛƴŎƭǳǎƛƻƴŜ ŘŜƛ ά5Ŝōƛǘƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ ŜŘ ŀƭǘǊƛ ŘŜōƛǘƛ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘƛέ. 

k) ά/ŀǎƘ Cƭƻǿ hǇŜǊŀǘƛǾƻέΥ ŝ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘŀ ƻ ŀǎǎƻǊōƛǘŀ Řŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŜŘ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎƻƳƳŀƴŘƻ ŀƭƭΩUtile (perdita) 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ǝƭƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛΣ ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŦƻƴŘƻ Řƛ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻκǎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ǊŜǾŜǊǎƛōƛƭƛΣ ƭΩŀŘŜguamento del fondo 

benefici per dipendenti, gli accantonamenti per rischi, le perdite (utili) da società valutate con il metodo del patrimonio netto, le svalutazioni 

(rivalutazioni) di attività finanziarie e sottraendo la capitalizzazione di oneri finanziari. 
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Azionariato della ASTM S.p.A.  

 
Alla data del 31 dicembre 2021, il capitale della Società ammonta a euro 36.788.507,50 ed è suddiviso in numero 73.577.015 azioni 

ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ ǇǊƛǾŜ Řƛ ƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ƴƻƳƛƴŀƭŜΦ 5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŝ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƭΩŀȊƛƻƴŀǊƛŀǘƻ Řƛ !{¢a ŀƭ 31 dicembre 2021. 

 

Azionista  

n. azioni 
 possedute 

% 
capitale sociale  

Nuova Argo Finanziaria S.p.A.       62.835.067  85,40% 

ASTM S.p.A. (az. proprie)         8.571.040  11,65% 

Sina S.p.A. (1)         2.149.408  2,92% 

ATIVA S.p.A. (1)              21.500  0,03% 

TOTALE       73.577.015  100,00% 

(1) Società controllate da ASTM S.p.A. 

 

 

Di seguito si riportano i principali eventi occorsi ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ con riferimento agli assetti proprietari. 

Á OPA NAF 2  

In data 20 febbraio 2021, NAF 2 {ΦǇΦ!Φ όƭΩάhŦŦŜǊŜƴǘŜέ ƻ άb!C нέύ Ƙŀ ǇǊƻƳƻǎǎƻΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ Ŝ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ млнΣ ŎƻƳƳŀ мΣ ŘŜƭ ¢¦C 

Ŝ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ от ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ 9ƳƛǘǘŜƴǘƛΣ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ǇǳōōƭƛŎŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǾƻƭƻƴǘŀǊƛŀ όάht!έ ƻ άhŦŦŜǊǘŀέύ finalizzata: (i) ad acquisire la 

totalità dellŜ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ όƭŜ ά!Ȋƛƻƴƛέύ Řƛ !{¢a - dedotte (a) le complessive n. 60.449.417 Azioni detenute da Nuova Argo 

Finanziaria S.p.A. (di cui n. 58.501.677 direttamente e n. 1.947.740 indirettamente tramite Nuova Codelfa S.p.A.), (b) le n. 2.385.650 

Azioni detenute da Mercure Investment S.à.r.l. e (c) le n. 10.741.948 Azioni proprie detenute da ASTM - pari a complessive n. 

66.937.880 Azioni ordinarie di ASTM rappresentative del 47,638% del capitale sociale della Società Incorporante; e (ii) ad ottenere la 

revoca dalla quotazione dal Mercato Telematico Azionario, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle Azioni. 

Il periodo di adesione, concordato con Borsa Italiana S.p.A. è partito il 13 aprile 2021 si è concluso in data 24 maggio 20211.  

In data 2т ƳŀƎƎƛƻ нлнмΣ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƛ ƛ Řŀǘƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛǾƛ ŘŜƭƭΩht!Σ ƻǾǾŜǊƻ ƭΩŀŘŜǎƛƻƴŜ Řƛ ƴΦ рфΦсснΦнлн !ȊƛƻƴƛΣ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛǾŜ Ři 

circa il 42,460% del capitale sociale di ASTM, per un controvalore complessivo di euro 1.670.541.6562.  

Tenuto conto delle partecipazioni detenute da NAF 2, Nuova Argo Finanziaria S.p.A., Nuova Codelfa S.p.A. e Mercure Investment 

S.à.r.l., nonché delle Azioni proprie e delle Azioni acquistate da NAF 2 ŀƭ Řƛ ŦǳƻǊƛ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊǘŀΣ b!C н ŝ Ǝƛǳƴǘŀ ŀ ŘŜǘŜƴŜǊŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŜ 

n. 134.250.105 Azioni, rappresentative di circa il 95,542% del relativo capitale sociale ed ha conseguentemente dato corso alla 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ŎƻƴƎƛǳƴǘŀ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ όάǎǉǳŜŜȊŜ-ƻǳǘέύ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ ммм ŘŜƭ ¢¦C Ŝd al contestuale 

adempiƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ όάǎŜƭƭ-ƻǳǘέύ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ млуΣ ŎƻƳƳŀ мΣ ŘŜƭ ¢¦C per le rimanenti n. 6.264.790 azioni 

ordinarie di ASTM ancora in circolazione, pari al 4,458% del capitale sociale ASTM όƭŜ ά!Ȋƛƻƴƛ wŜǎƛŘǳŜέύΣ per un controvalore 

complessivo di euro 175.414.120. 

Borsa Italiana S.p.A., con provvedimento n. 8772 del 28 maggio 2021, ha disposto la sospensione dalle negoziazioni sul Mercato 

¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜ όL{Lb L¢лллллуплнтύ ǇŜǊ ƭŜ ǎŜŘǳǘŜ Řƛ ƳŜǊŎƻƭŜŘƜ н Ŝ ƎƛƻǾedì 3 giugno 2021 e la revoca 

dalla quotazione dal 4 giugno 2021. 

 
 
1  /ƻǎƜ ŎƻƳŜ ǇǊƻǊƻƎŀǘƻ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ ǎǘŀƳǇŀ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊŜƴǘŜ ŘŜƭ т ƳŀƎƎƛƻ нлнм όŎƻƴǎǳƭǘŀōƛƭŜΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ǎǳƭ ǎƛǘƻ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜƭƭΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴŘƛǊƛȊȊƻ ǿǿǿΦŀǎǘƳΦƛǘύΦ 
2 Calcolato sulla base del corrispettivo per azione, pari a euro 28,00 per ciascuna Azione portata in adesione, come incrementato mediante comunicato stampa 
ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊŜƴǘŜ ŘŜƭ т ƳŀƎƎƛƻ нлнмΦ 

Nuova Argo 
Finanziaria

ASTM (az. 
proprie)

SINA

ATIVA
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***  

Á Fusione NAF 2 in ASTM  

Come descritto nel documento di Offerta approvato dalla Consob con delibera n. 21786 del 1° aprile 2021 e pubblicato sul sito 

internet di ASTM in data 2 ŀǇǊƛƭŜ нлнм όά5ƻŎǳƳŜƴǘƻ Řƛ hŦŦŜǊǘŀέύΣ b!C н ǎƛ ŝ ǊƛǎŜǊǾŀǘŀ ƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ Řƛ ǇǊƻŎŜŘŜǊŜΣ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ 

ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴǘƛ ƻǊƎŀƴƛ ǎƻŎƛŀƭƛΣ ŀƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ ƛƴǾŜǊǎŀ Řƛ b!C н ƛƴ !{¢a όάCǳǎƛƻƴŜέύΣ ŦŜǊƳŀ ǊŜǎǘŀƴdo 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀrt. 2501-ōƛǎ ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΦ [ŀ CǳǎƛƻƴŜ ǎƛ ƛƴǉǳŀŘǊŀΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ Řƛ ǳƴΩŀǊǘƛŎƻƭŀǘŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ƛƴƛȊƛŀǘŀ 

da parte degli Azionisti di Controllo Ŏƻƴ ƛƭ ƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊǘŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŀ ŎƻƴǎŜƎǳƛǊŜ ƛƭ 5ŜƭƛǎǘƛƴƎ Ŝ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŀ ŀƭǘǊŜǎƜ ŀ όƛύ ǎŜƳǇƭƛŦƛŎare 

la struttura societaria del Gruppo accorciando la catena di controllo, nonché (ii) migliorare in termini di flessibilità gestionale e di 

riduzione dei livelli organizzativi velocizzando, altresì, i tempi del processo decisionale. 

Ai fini di ottenere la ǇǊƻǾǾƛǎǘŀ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŀ ǇŜǊ ŀŎǉǳƛǎƛǊŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŁ ŘŜƭƭŜ !Ȋƛƻƴƛ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊǘŀΣ b!C н ŝ ǊƛŎƻǊǎŀ 

ŀƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ǎǘƛǇǳƭŀƴŘƻ Ŏƻƴ ǳƴ Ǉƻƻƭ Řƛ ōŀƴŎƘŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘǊƛŎƛ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ Ŧƛƴƻ ŀ мΣф Ƴƛƭƛardi di 

euro. Ad esito dellŀ CǳǎƛƻƴŜΣ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ gravante in capo a NAF 2 è confluito in ASTM. 

In data 24 giugno 2021, gli organi amministrativi di ASTM e NAF 2 hanno deliberato la Fusione, che è stata approvata dalle rispettive 

assemblee degli azionisti in data 5 agosto 2021. 

In data 2 novembre нлнм ŝ ǎǘŀǘƻ ǎǘƛǇǳƭŀǘƻ ƭΩŀǘǘƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ Řƛ b!C н ƴŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ !{¢a con efficacia giuridica dal 5 novembre 

2021.  

In considerazione del fatto che il capitale sociale della ASTM S.p.A. risultava integralmente posseduto, direttamente e indirettamente, 

tramite NAF 2 e da Nuova Argo Finanziaria S.p.A. (al netto delle Azioni proprie ASTM S.p.A.), la fusione è avvenuta senza aumento di 

capitale, mediante (i) annullamento di tutte le azioni rappresentative del capitale sociale di ASTM detenute da NAF 2 e conseguente 

riduzione del capitale sociale stesso, nonché (ii) annullamento delle Azioni detenute da Nuova Argo S.p.A. in NAF 2 senza emissione 

di nuove azioni da parte di ASTM. 

 

***  
 

Tenuto conto di quanto precede e della negoziazione presso Euronext Dublin, il mercato regolamentato gestito da Irish Stock 

9ȄŎƘŀƴƎŜ ǇƭŎΣ ŘŜƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ŜƳŜǎǎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ 9ǳǊƻ aŜŘƛǳƳ ¢ŜǊƳ bƻǘŜǎ ό9a¢bύ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ[1], alla 

data odierna ASTM si qualifica quale emittente valori mobiliari ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato di uno Stato 

ƳŜƳōǊƻ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ Europea e mantiene pertanto la natura di Ente di Interesse Pubblico ai sensi della vigente normativa. 

In relazione a tale qualifƛŎŀ ŜŘ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭŀ ǾƛƎŜƴǘŜ ƴƻǊƳŀǘƛǾŀΣ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ŎƘŜ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŎƻƴŦŜǊƳŀǘƻ ƭΩLǘŀƭƛŀ ǉǳŀƭŜ {ǘŀǘƻ 

aŜƳōǊƻ Řƛ hǊƛƎƛƴŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нΣ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ мΣ ƭŜǘǘŜǊŀ ƛύΣ Ǉǳƴǘƻ ƛƛύ ŘŜƭƭŀ 5ƛǊŜǘǘƛǾŀ нллмκмлфκ/9 Ŝ ŘŜƭƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ƴƻǊƳŜ attuative. 

Si eviŘŜƴȊƛŀ ƛƴƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ǇŜǊ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǘǊƻǾŀ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ уо ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ 9ƳƛǘǘŜƴǘƛ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŜƳƛǘǘŜƴǘƛ che 

emettono esclusivamente titoli di debito ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato il cui valore nominale unitario è di 

almeno 100 mila euro (quale è ASTM). Pertanto, anche a superamento di quanto riportato nella relazione finanziaria semestrale al 

30 giugno 2021, per ASTM non trovano applicazione gli obblighi di predisposizione e di pubblicazione delle relazioni finanziarie 

ǇǊŜǾƛǎǘŜ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ мрп ǘŜǊ ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ руκфу όά¢¦CέύΦ 

Il Consiglio di Amministrazione di ASTM ha pertanto approvato, in data 25 marzo 2022, la relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 

нлнм Ŝ ƭŀ ǎǳŀ ƳŜǎǎŀ ŀ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ƴŜƛ ǘŜǊƳƛƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ нпнф ŎƻŘΦ ŎƛǾΦ  

 
 
[1] I prestiti obbligazionari sono stati emessi sia da ASTM S.p.A. sia dalla controllata SIAS S.p.A. incorporata nel 2019 in ASTM S.p.A. 
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Andamento gestionale 
bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021, ancora caratterizzato dal contesto straordinario ed incerto causato dalla pandemia da Covid-19 e dalle politiche 

messe in atto dai governi per arginarne la diffusione, il Gruppo ASTM ha dimostrato non solo la capacità di saper gestire 

proattivamente tale contesto, conseguendo solidi risultati operativi, ma anche di poter raggiungere gli importanti obiettivi che si era 

ǇǊŜŦƛǎǎŀǘƻ ǉǳŀƭƛ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŜŘ ƛƭ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ {L¢!C ƛƴ Lǘŀƭƛŀ Ŝ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ 9ŎƻwƻŘovias in 

Brasile, nonché il rafforzamento della propria partecipazione nel capitale della Halmar operante negli Stati Uniti.  

Il ±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ - in crescita di oltre il 26% - supera i 2,5 miliardi di euro, mentre ƭΩEBITDA migliora di oltre il 48% attestandosi su 

di un importo pari a 813,3 milioni di euro. Questi risultati considerano iƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ Řƛ {L¢!C ǇŜǊ ƴƻǾŜ 

mesi e di un mese per EcoRodovias. 

Il risultato netto risente di componenti straordinarie - per lo più non monetarie - riconducibili alla contabilizzazione (i) del c.d. Change 

of control di EcoRodovias e di SITAF, (ii) degli ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Ŝ Ŏƻǎǘƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! e (iii) del differenziale imposte 

relativo alla revoca di parte dei riallineamenti fiscali operati nel precedente esercizio a seguito di quanto disposto dalla Legge 234 del 

олκмнκнлнм ά[ŜƎƎŜ Řƛ .ƛƭŀƴŎƛƻ нлннέ όŀǊǘΦ мΣ ŎƻƳƳŀ сннύ. Il risultato άƴƻǊƳŀƭƛȊȊŀǘƻέ1 ŘŜƭƭŜ ǇƻǎǘŜ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ άǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀέ risulta pari 

a 163,9 milioni di euro ed evidenzia un miglioramento di circa 117,2 milioni di euro rispetto al corrispondente dato del 2020 

άrettificatoέ.  

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ нлнм ǊƛǎŜƴǘŜ principalmente degli effetti del cambio di perimetro riconducibili al 

consolidamento di SITAF ed EcoRodovias nonché del debito ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩht! Řƛ b!C н ǎǳ !{¢a ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘƻ Řŀ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ 

della fusione di NAF 2 in ASTM. 

Di seguito si forniscono i principali dati economico ς finanziari consolidati al 31 dicembre 2021 e quelli relativi al precedente esercizio: 

(valori in milioni di euro) esercizio 2021 esercizio 2020 

 2021 (*)  
άdati aggregati 

perimetro completo 

su base 12 mesiέ  
 

    

±ƻƭǳƳŜ ŘΩ!ŦŦŀǊƛ 2.528,7 2.004,7  3.152,0 

Ricavi netti da Pedaggio 1.302,1 949,0  1.836,0 

Ricavi settore EPC 1.003,7 951,5  1.006,6 

EBITDA 813,3 547,8  1.174,3 

EBITDA margin 32,2% 27,3%  37,3% 

Utile (perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo - rettificato 163,9 -  - 

Utile (perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo 1,2 108,8  - 

Cash Flow Operativo 465,2 370,9  - 

Investimenti corpo autostradale - Italia2 583,6 392,2  594,1 

Investimenti corpo autostradale - Brasile3 24,5 -  221,8 

(*) I άdati aggregati perimetro completo su base 12 mesiέ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм includono i dati economici e gli investimenti nel corpo autostradale ǊƛŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƛ ƴŜƭƭΩƛǇƻǘŜǎƛ 

ŘŜƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ ŘŜƛ DǊǳǇǇƛ {L¢!C ŜŘ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ ǇŜǊ мн ƳŜǎƛ. 

 (valori in milioni di euro) 31 dicembre 2021 31 dicembre 2020   

 
    

Indebitamento finanziario netto 4.204,9 848,5   

 
 
1 bŜƭƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ŝ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ƭŀ ǊƛŎƻƴŎƛƭƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǇŜǊǘƛƴŜƴȊŀ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ Řŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƛ Řŀǘƛ economici consolidati ed il corrispondente 

ǾŀƭƻǊŜ άǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻέ ŘŜƭƭŜ ǇƻǎǘŜ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ άǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀέΥ 

(in milioni di euro) 2021 

Utile del periodo di pertinenza del Gruppo ς prospetto dati economici consolidati 1,2 
Effetti Change of control 113,9 
Oneri OPA su azioni ASTM 29,3 
Riallineamento valori fiscali 19,5 

¦ǘƛƭŜ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǇŜǊǘƛƴŜƴȊŀ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ άǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻέ 163,9 
 
2 [ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ƛƴŎƭǳŘŜ ƛ Řŀǘƛ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ {L¢!C {ΦǇΦ!Φ ƭƛƳƛǘŀǘŀƳŜƴǘŜ ŀƭ ǇŜǊƛƻŘƻ мϲ aprile (data di acquisizione del controllo) al 31 
dicembre 2021. 
3 [ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ ƛƴ .ǊŀǎƛƭŜ ŝ ǊƛŦŜǊƛǘo al periodo 1° dicembre (data di acquisizione del controllo) al 31 dicembre 2021. 
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***  

Come precedentemente riportato, i dati ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм riflettono il consolidamento con il άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ (con decorrenza - 

rispettivamente - dal 1° aprile e dal 1° dicembre 2021) del Gruppo SITAF e del Gruppo EcoRodovias precedentemente valutati con il 

άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέ. 

Á ±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛΥ 2.528,7 milioni di euro - la ripresa dei ricavi del settore autostradale, unitamente alla costante crescita della 

produzione del settore 9t/Σ ǎƛ ŝ ǊƛŦƭŜǎǎŀ ǎǳƭ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ ŎƘŜ ŜǾƛŘŜƴȊŀ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ 524,1 milioni di euro (+26,1%). 

Á Ricavi netti da pedaggio: 1.302,1 milioni di euro - ƭΩŀƭƭŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ restrizioni alla mobilità adottate dalle autorità di governo 

e finalizzate al contŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǇƛŘŜƳƛŀΣ Ƙŀƴƴƻ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƻ ǳƴŀ ǇŀǊȊƛŀƭŜ ǊƛǇǊŜǎŀ ŘŜƛ ǘǊŀƴǎƛǘƛ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛΣ ǎŜǇǇǳǊ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴŦŜǊƛƻǊƛ 

rispetto ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2019, ultimo anno di attività non influenzato dagli effetti della pandemia da Covid-19. I ricavi da pedaggio 

evidenziano una crescita pari a circa 353 milioni di euro (+37,2%) che risulta ascrivibile (i) per 194,6 milioni di euro alla crescita 

dei volumi di traffico, (ii) per 114,7 milioni di euro al consolidamento a far data dal 1° aprile 2021 dei ricavi da pedaggio della 

SITAF S.p.A., (iii) per 41,8 milioni di euro al consolidamento a far data dal 1° dicembre 2021 dei ricavi da pedaggio del Gruppo 

9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ŝ όƛǾύ ǇŜǊ мΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлнм ŘŜƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ 

riconosciuto alla controllata Autovia Padana S.p.A..  

Á Ricavi settore EPC: 1.003,7 milioni di euro - sebbene ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ǎƛŀ ǎǘŀǘŀ ŀƴŎƻǊŀ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴŀǘŀ Řŀƭ ǇŜǊŘǳǊŀǊŜ 

della pandemia e dalle conseguenti misure di contenimento della stessa adottate dalle autorità dei diversi Paesi in cui il Gruppo 

opera, il settore EPC evidenzia un aumento della produzione di circa 52,2 milioni di euro (+5,5%).  

Á EBITDA: 813,3 milioni di euro - la ripresa dei transiti autostradali si è riflessa positivamente ǎǳƭƭΩ9.L¢5!Σ ŎƘŜ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ǳƴ 

incremento di 265,5 milioni di euro (+48,5%), mentre i consolidamenti di SITAF e di EcoRodovias hanno impattato limitatamente 

ad alcuni mesi sui risultati 2021. 

Á EBITDA margin: ƴŜƭ нлнм ƭΩ9.L¢5! ƳŀǊƎƛƴ ŝ ǇŀǊƛ ŀƭ 32,2% in recupero dal 27,3% del 2020. 

Á Utile (perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo - rettificato: 163,9 milioni di euro - il risultato, rettificato delle poste di 

ƴŀǘǳǊŀ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀ όƻƴŜǊƛ ƴƻƴ ƳƻƴŜǘŀǊƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ ά/ƘŀƴƎŜ ƻŦ ŎƻƴǘǊƻƭέΣ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Ŝ Ŏƻǎǘƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht!Σ 

differenziale imposte relative al riallineamento fiscale), evidenzia un significativo miglioramento rispetto al precedente esercizio 

ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ŘŜƭƭŀ ŦƻǊǘŜ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭΩ9.L¢5!.  

Á Utile (perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo: 1,2 milioni di euro - ƭŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩ9.L¢5! ŝ ǎǘŀǘŀ ǇƛǴ ŎƘŜ 

controbilanciata dagli effetti negativi riconducibili (i) ai maggiori ammortamenti e accantonamenti, (ii) al riversamento a conto 

economico delle differenze cambio maturate sugli investimenti brasiliani (precedentemente sospese a patrimonio netto) a 

ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭ ŎΦŘΦ ά/ƘŀƴƎŜ ƻŦ ŎƻƴǘǊƻƭέΣ όƛƛƛύ ŀƭƭŀ gestione finanziaria ed in particolare ŀƛ ƳŀƎƎƛƻǊƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ 

ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ǎǳƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ !{¢aΣ ƴƻƴŎƘŞ όƛǾύ ŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ inclusive degli effetti conseguenti 

la revoca di parte dei riallineamenti fiscali operati nel precedente esercizio.  

Á Cash Flow Operativo: 465,2 milioni di euro - la crescita del Cash Flow Operativo è diretta conseguenza del miglioramento 

ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭΩ9.L¢5!Φ 

Á Investimenti corpo autostradale (Italia): 583,6 milioni di euro1 - gli investimenti sul corpo autostradale realizzati ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

evidenziano una crescita pari a circa il 50%2 rispetto al 2020, che riflette il ritorno alla piena operatività di tutti i cantieri dopo il 

 
 
1 Importo al netto degli investimenti - pari a 10,5 milioni di euro - effettuati dalla SITAF S.p.A. nel periodo 1° gennaio al 31 marzo 2021. 
2 +35% su base omogenea escludendo gli investimenti della SITAF S.p.A. dal 1° aprile 2021 (data di acquisizione del controllo) al 31 dicembre 2021. 
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venir meno delle restrizioni previste a causa della pandemia e conferma il costante impegno del Gruppo a garantire elevati 

standard di sicurezza sulle tratte gestite. 

Á Investimenti corpo autostradale (Brasile): 24,5 milioni di euro ς tale importo fa riferimento agli investimenti effettuati nel 

periodo 1° dicembre (data di acquisizione del controllo) al 31 dicembre 2021. Gli investimenti effetti dalle partecipate brasiliane 

nel corso delƭΩƛƴǘŜǊƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 risultano complessivamente pari a 221,8 milioni di euro1.  

Á Indebitamento finanziario netto: 4.204,9 milioni di euro - ƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻΣ ƻltre 

agli esborsi per la realizzazione degli investimenti autostradali, riflette gli importanti investimenti effettuati nel periodo con 

riferimento alla partecipata brasiliana EcoRodovias, il consolidamento dello stesso Gruppo EcoRodovias e del Gruppo SITAF, 

ƴƻƴŎƘŞ Ǝƭƛ ŜǎōƻǊǎƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ASTM ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! promossa da NAF2 S.p.A.. 

 

 

 

 

  

 
 
1  Importi al cambio medio 2021 euro/reais pari a 6,3779. 
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Pandemia Covid-19  

Come riportato in precedenti relazioni, a fronte della progressiva diffusione della pandemia da Covid-19 in Italia e nei Paesi esteri 

dove operano le principali partecipate del Gruppo, a partire dal mese di febbraio 2020 la Società - in linea con le direttive delle 

Autorità sanitarie nazionali e locali - ha adottato misure di prevenzione, contenimento e tutela, emanando disposizioni a tutte le 

proprie controllate, coordinandone le comunicazioni e le azioni al fine di mitigare gli impatti della pandemia sia sulla salute dei propri 

ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ Ŝ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƻǊƛ ǎƛŀ ǎǳƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ōǳǎƛƴŜǎǎΦ 

Nel corso del 2021 tutte le società, al fine di contenere il rischio contagio, hanno continuato ad applicare con rigore e, laddove 

necessario, ad aggiornare tutte le misure precedentemente adottate, nel rispetto dei provvedimenti delle Autorità e delle Istituzioni 

preposte, nonché delle raccomandazioni, delle indicazioni e linee guida diffuse dalla capogruppo.  

Lƭ 5t/a нн ŀǇǊƛƭŜ нлнм Ƙŀ ǎŜƎƴŀǘƻ ƭΩŀǾǾƛƻ ŘŜƭƭŀ ǊƛǇǊŜǎŀ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝconomiche e sociali nel rispetto delle esigenze di contenimento 

ŘŜƭƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǇƛŘŜƳƛŀ ŀƴŘŀƴŘƻ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀŘ ŜƭƛƳƛƴŀǊŜΣ ŀƭƭŀ ƭǳŎŜ ŘŜƛ Řŀǘƛ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛŎƛ Ŝ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ Ŏampagna 

di vaccinazione avviata a fine dicembre 2020, le restrizioni imposte per limitare il contagio.  

Nel corso del mese di settembre con Decreto-[ŜƎƎŜ ƴΦ мнтκнлнм ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴǘǊƻŘƻǘǘƻ ƭΩƻōōƭƛƎƻ ǇŜǊ ǘǳǘǘƛ ƛ ƭŀǾƻǊŀǘƻǊƛΣ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ мр 

ottobre 2021, di possedere e di esibire, su richiesta, la certificazione verde Covid-19 (green pass) per accedere in tutti i luoghi di 

lavoro. Tutto il personale è stato prontamente informato riguardo le intervenute disposizioni ed invitato a adeguarsi alle stesse. Il 

conseguente aggiornamento dei protocolli e delle misure aziendali Řƛ ŎƻƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘŀƎƛƻ Ƙŀ ǊƛƎǳŀǊŘŀǘƻΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ƭŀ 

ǇǊƻƎǊŀƳƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǾŜǊƛŦƛŎƘŜ ŜŘ ƛƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǇǊƻŎŜǎǎƻΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴȊŜ Ŝ ƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ŀƭƭΩŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ Ŝ le condizioni 

di accesso per soggetti esterni. Al fine di semplificare e razionalizzare le verifiche, preso atto della Legge 165/2021, le modalità 

operative di controllo sono state ulteriormente aggiornate prevedendo la consegna volontaria del green pass da parte dei lavoratori.   

Il perdurare del contagio registrato, in particolare, ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƎƭƛ ǳƭǘƛƳƛ ƳŜǎƛ ŘŜƭ нлнмΣ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻǾŜ ŜŘ ǳƭǘŜǊƛƻǊƛ 

ƳƛǎǳǊŜ ǉǳŀƭƛ ƭΩƻōōƭƛƎƻΣ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ мр febbraio 2022, di possedere ed esibire la certificazione verde Covid-19 di vaccinazione o 

guarigione, per i lavoratori cha abbiano compiuto 50 anni di età, obbligo prontamente recepito e comunicato a tutto il personale.  

[ΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀƭƭŜ ǎŜŘƛ Řƛ ƭŀǾƻǊƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ƳŀƴǘŜƴǳǘƻ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘŀǘƻ ŀƴŎƘŜ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭ ǊƛŎƻǊǎƻ ŀƭƭƻ Smart Working prorogato fino al termine 

dello stato di emergenza fissato al 31 marzo 2022.  

È proseguita la distribuzione di dispositivi di protezione individuale, materiale informativo e prodotti igienizzanti al personale, nonché 

la igienizzazione e sanificazione periodica degli ambienti di lavoro così come il costante monitoraggio e conseguente rispetto dei 

provvedimenti normativi in materia amministrativa, tributaria, fiscale, previdenziale e assistenziale emessi nel periodo ed applicabili 

alla natura societaria.  

Nella gestione della rete autostradale in concessione, ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ƎŀǊŀƴǘƛǘƛ ǘǳǘǘƛ ƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ŀƭƭΩǳǘŜƴȊŀ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ǾƛŀōƛƭƛǘŁΣ ŎƻǎƜ ŎƻƳŜ ǎƻƴƻ 

proseguiti tutti gli interventi relativi alla manutenzione e alle attività di investimento finalizzati ad un continuo innalzamento degli 

standard di sicurezza delle inŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ Ŝ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ bŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 9t/ ǎƻƴƻ ǇǊƻǎŜƎǳƛǘŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇŜǊ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ 

strategiche nonostante il complicato contesto. 

Il costante monitoraggio del contesto interno ed esterno, il quadro di informazioni, dati ed analisi ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛΣ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ 

ŎƻƳǇƻǊǘŀƳŜƴǘƛ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǘǳǘǘƛ Ƙŀƴƴƻ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƻ Řƛ ŦǊƻƴǘŜƎƎƛŀǊŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜƳŜƴǘŜ ƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀΣ Řƛ ǾŀƭǳǘŀǊŜΣ ƛƴŘƛǾƛŘuare 

ed implementare tempestivamente le più idonee azioni per la tutela della salute del personale e del business, confermando, una 

ŜŎŎŜƭƭŜƴǘŜ ǊŜǎƛƭƛŜƴȊŀ ŘŜƭƭŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ǎƻŎƛŜǘŀǊƛŀ Ŝ ŘŜƛ ǎǳƻƛ ǇǊƻŎŜǎǎƛΦ [ΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ Řƛ !{¢a {ΦǇΦ!Φ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘe, anche 

relativa ai servizi pubblici essenziali, non ha subito alcuna interruzione.  

Al fine di tutelare la salute e la sicurezza dei propri dipendenti e collaboratori, il Gruppo prosegue costantemente nelle attività di 

monitoraggio e controllo della crisi epidemiologica, in linea e nel rispetto dei provvedimenti emessi dalle Autorità ed Istituzioni 

competenti anche adeguando ed integrando i propri protocolli ed istruzioni operative. 
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Nel corso del 2021 gli sforzi delle società del Gruppo ASTM sono stati anche indirizzati ad individuare ed attuare tutte le misure 

possibili per contenere gli impatti della crisi sanitaria sui risultati economici e finanziari, salvaguardando in particolare la solidità 

finanziaria e la disponibilità di cassa, in modo da mantenerle adeguate e coerenti con gli impegni in essere e con i programmi operativi, 

sempre tesi a garantire iƭ ƳŀƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ Řƛ ƭƛǾŜƭƭƛ Řƛ ŀǎǎƻƭǳǘŀ ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ƴŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ǊŜǎƻ ŀƭƭΩǳǘŜƴȊŀ Ŝ ƴŜƭƭŀ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ŘŜƭƭŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ 

gestite. 

5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ǳƴΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ƴŜƛ quali opera il Gruppo. 

 

Settore Autostradale 

[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ŘŜƛ ǾƻƭǳƳƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ŜΣ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜƳŜƴǘŜΣ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻΣ ŝ ǎǘŀǘƻ ŀƴŎƻǊŀ 

ŎƻƴŘƛȊƛƻƴŀǘƻ ŘŀƭƭŜ ǊŜǎǘǊƛȊƛƻƴƛ ŀƎƭƛ ǎǇƻǎǘŀƳŜƴǘƛ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘƛ ŀƭƭΩŜǾƻƭǾŜǊǎƛ ŘŜƭƭΩŜǇƛŘŜƳƛŀ Řŀ /ƻǾƛŘπмфΣ ŀƴŎƘŜ ǎŜ π ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ ǎŜŎƻƴŘƻ 

ǎŜƳŜǎǘǊŜ нлнм ς ƛƭ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊƛŀƭŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ŀƴǘŜŎŜŘŜƴǘŜ ƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀ Ƙŀ ƛƴƛȊƛŀǘƻ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀ ǊƛŘǳǊǎƛΦ  

 

LǘŀƭƛŀΦ vǳŀŘǊƻ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ 

{ƛ ǊŀƳƳŜƴǘŀ ŎƘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл ƭŜ ƳƛǎǳǊŜ ŀŘƻǘǘŀǘŜ ŘŀƭƭŜ ŀǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ ƎƻǾŜǊƴƻ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝ ƭƻŎŀƭƛΣ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŜ ŀŘ ŀǊƎƛƴŀǊŜ ƭΩŜǎǇŀƴǎƛƻƴŜ 

ŘŜƭƭΩŜǇƛŘŜƳƛŀΣ ŦǳǊƻƴƻ ŀŘƻǘǘŀǘŜ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ŦŜōōǊŀƛƻ ŎƻƴŎǊŜǘƛȊȊŀƴŘƻǎƛ ƛƴ ǳƴ ōƭƻŎŎƻ ǉǳŀǎƛ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜƎƭƛ ǎǇƻǎǘŀƳŜƴǘƛ 

ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƛ όάƭƻŎƪ Řƻǿƴέύ ƴŜƛ ƳŜǎƛ Řƛ ƳŀǊȊƻ Ŝ ŀǇǊƛƭŜΦ bŜƭ нлнм ƭŜ ƳƛǎǳǊŜ Řƛ ŎƻƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǾƛǊǳǎΣ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊƛŀǘŜ ǇŜǊ ǊŜƎƛƻƴƛ Ŝ ǇǊƻǾƛƴŎŜΣ 

ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƛƴǾŜŎŜ ŀŘƻǘǘŀǘŜ ǎƛƴ ŘŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻΣ ǎŜǇǇǳǊ Ŏƻƴ ƳƛƴƻǊƛ ƭƛƳƛǘŀȊƛƻƴƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нлнлΦ   

Come noto, la parte preponderante dei margini operativi e della generazione di cassa del Gruppo proviene dal settore autostradale, 

per il quale è tuttavia doveroso ricordare che le vigenti Convenzioni prevedono, a fronte di eventi di forza maggiore come quello in 

esame, meccanismi contrattuali di riequilibrio economico-finanziario volti a compensarne gli effetti. Tale diritto è stato confermato 

Řŀƭ /ƻƴŎŜŘŜƴǘŜ ƛƴ ǊŜŎŜƴǘƛ ƛƴǘŜǊƭƻŎǳȊƛƻƴƛ Ŝ Řŀ !w¢ Ŏƻƴ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ƴƻǘŀ ƛƴŘƛǊƛȊȊŀǘŀ al Ministero delle Infrastrutture e della 

Mobilità Sostenibile, come più dettagliatamente riportato nel paragrafo άvǳŀŘǊƻ ǊŜƎƻƭŀtorio, rapporti con il concedente e tariffe da 

ǇŜŘŀƎƎƛƻέ. 

 

LǘŀƭƛŀΦ !ƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǘǊŀŦŦƛŎƻ  
 
! ŎƻƴŦŜǊƳŀ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾƻ ǾŜƴƛǊŜ ƳŜƴƻ ŘŜƎƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ƴŜƎŀǘƛǾƛ ŘŜƭƭΩŜǇƛŘŜƳƛŀ /ƻǾƛŘ-19, nŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 i volumi di traffico 

evidenziano complessivamente una crescita del +25,1% (+28,1% ǇŜǊ ƛ ǾŜƛŎƻƭƛ ƭŜƎƎŜǊƛ Ŝ ҌмуΣн҈ ǇŜǊ ƛ ǾŜƛŎƻƭƛ ǇŜǎŀƴǘƛύ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

нлнлΦ 

{ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ǎǳ ōŀǎŜ ƻƳƻƎŜƴŜŀ1Σ2 ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ traffico autostradale3 ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ 

dato degli esercizi 2020 e 2019.  

 
 
1  Importi al netto dei dati di traffico della SITAF S.p.A. i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° aprile 2021. 
2   !ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ǳƴ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ Ŏƻƴ ƛ Řŀǘƛ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴƻƴ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀΣ ǎƛ ǊƛǇƻǊǘŀ ƛƭ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмфΦ tŜǊ ǊŜƴŘŜǊŜ ƻƳƻƎŜƴŜƻ ƛƭ 

confronto, i dati del 2019 includono Ativa S.p.A. a partire dal 1° gennaio 2019.  
3  tŜǊ ƛƭ ŘŜǘǘŀƎƭƛƻ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ǇŜǊ ǎƛƴƎƻƭŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŀΣ ŎƻǎƜ ŎƻƳŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻΣ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ά!ƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƴŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ 
Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁέΦ 
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Lƭ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ ŘŜƛ Řŀǘƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм Ŏƻƴ ǉǳŜƭƭƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƎƭƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ нлмф Ŝ нлнл ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ǳƴŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ 

ŘŜƛ ǾƻƭǳƳƛ ƴŜƛ ƳŜǎƛ Řƛ ƎŜƴƴŀƛƻ Ŝ ŦŜōōǊŀƛƻΤ ƴŜƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛ ƳŜǎƛ Řƛ ƳŀǊȊƻ Ŝ ŀǇǊƛƭŜ нлнмΣ ǎƛ ƴƻǘŀ ǳƴΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ǊƛǇǊŜǎŀ ŘŜƭƭŜ ǇŜǊŎƻǊǊŜƴȊŜ 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нлнл ƳŜƴǘǊŜΣ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нлмф ǎƻƭƻ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƳŀƎƎƛƻ ƭŜ ŎǳǊǾŜ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǳƴ ǊƛŀǾǾƛŎƛƴŀƳŜƴǘƻΣ ƳƻǎǘǊŀƴŘƻ Ǉƻƛ 

ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řŀ ŀƎƻǎǘƻ ŀ ƴƻǾŜƳōǊŜ ƭƛǾŜƭƭƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ƭŜƎƎŜǊƳŜƴǘŜ ǎǳǇŜǊƛƻǊƛ ŀƭ нлмфΦ  

{ǳ ōŀǎŜ ƻƳƻƎŜƴŜŀ (escludendo i dati di traffico della SITAF S.p.A. i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° aprile 2021) 

ƛ Řŀǘƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǳƴŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭ ннΣп҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴŀƭƻƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻ ŘŜƭ нлнл1 όҌнрΣр҈ ǇŜǊ ƛ ǾŜƛŎƻƭƛ 

ƭŜƎƎŜǊƛ Ŝ ҌмрΣп҈ ǇŜǊ ƛ ǾŜƛŎƻƭƛ ǇŜǎŀƴǘƛύ ŜŘ ǳƴŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ πммΣс҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нлмфмΣ2 όπмрΣф҈ ǇŜǊ ƛ ǾŜƛŎƻƭƛ ƭŜƎƎŜǊƛ Ŝ ҌмΣс҈ ǇŜǊ ƛ ǾŜƛŎƻƭƛ 

ǇŜǎŀƴǘƛύΦ  

 

 

LǘŀƭƛŀΦ wƛŎŀǾƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻ 
 
[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǘǊŀƴǎƛǘƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻ ǎƛ ŝ ǊƛŦƭŜǎǎƻ ǎǳƛ άǊƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻέΣ ŎƘŜ ǎƛ ŀǘǘŜǎǘŀƴƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ǎǳ 

Řƛ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ мΦолн Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ όфпф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлύΦ [Ωincremento intervenuto nei ricavi netti da 

pedaggio - pari a 353 milioni di euro (+37,2%) - è ascrivibile (i) per 194,6 milioni di euro (20,5%) alla crescita dei volumi di traffico, (ii) 

per 114,7 milioni di euro (+12,1%) al consolidamento a far data dal 1° aprile 2021 dei ricavi da pedaggio della SITAF S.p.A. e (iii) per 

41,8 milioni di euro (+4,4%) al consolidamento a far data dal 1° dicembre 2021 dei ricavi da pedaggio del Gruppo EcoRodovias e (iv) 

ǇŜǊ мΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ όҌлΣн҈ύ ŀƭ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлнм ŘŜƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ Ǌƛconosciuto alla 

controllata Autovia Padana S.p.A.  

{ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ ǎǳ ōŀǎŜ ƻƳƻƎŜƴŜŀ3,4 ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴŀƭƻƎƻ Řŀǘƻ ŘŜƎƭƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ 

нлнл Ŝ нлмфΦ Lƭ ƎǊŀŦƛŎƻ ǎƻǘǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƳƻǎǘǊŀ ŎƻƳŜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻ ǎƛŀ ŎƻŜǊŜƴǘŜ Ŏƻƴ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǘǊŀŦŦƛŎƻΦ  

 
 
1  Importi al netto dei dati di traffico della SITAF S.p.A. i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° aprile 2021. 
2   !ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ǳƴ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ Ŏƻƴ ƛ Řŀǘƛ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴƻƴ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀΣ ǎƛ ǊƛǇƻǊǘŀ ƛƭ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŜǎŜǊŎizio 2019. Per rendere omogeneo il 

confronto, i dati del 2019 includono Ativa S.p.A. a partire dal 1° gennaio 2019.  
3   !ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ǳƴ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ Ŏƻƴ ƛ Řŀǘƛ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴƻƴ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀΣ ǎƛ ǊƛǇƻǊǘŀ ƛƭ ŎƻƴŦǊƻƴǘƻ Ŏon gli analoghi periodi del 2019. Per rendere 

omogeneo il confronto, i dati del 2019 includono Ativa S.p.A. a partire dal 1° gennaio 2019.  
4  Importi al netto dei dati relativi ai ricavi netti da pedaggio della SITAF S.p.A., i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° aprile 2021. 
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.ǊŀǎƛƭŜΦ !ƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǘǊŀŦŦƛŎƻ  

 
[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ 2021 del traffico di EcoRodovias evidenzia nel suo complesso una crescita dei volumi di traffico del 16,8% rispetto al 

precedente esercizio (+12,8% veicoli leggeri; +20% veicoli pesanti). Lƭ Řŀǘƻ su base omogenea (escludendo i dati di traffico di Ecovias 

do Cerrado, le cui tratte sono state aperte al traffico a fine 2020 e nei primi mesi del 2021, di Ecocataratas, il cui contratto di 

concessione è terminato il 27 novembre 2021, e di Ecovia Caminho do Mar, il cui contratto di concessione è terminato il 28 novembre 

2021), risulterebbe pari al +10,2% (+10,3% veicoli leggeri; +10,2% veicoli pesanti). 

[ŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ŘŜƛ ǾŜƛŎƻƭƛ ƭŜƎƎŜǊƛ ŝ ŘƻǾǳǘŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀǾŀƴȊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ programmi di vaccinazione e delle campagne 

volte a fronteggiare la Pandemia Covid-19, che hanno consentito un allentamento dei provvedimenti di distanziamento sociale 

adottati dalle Autorità brasiliane. Lƭ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ǇŜǎŀƴǘŜ ōŜƴŜŦƛŎƛŀ ŀƭǘǊŜǎƜ ŘŜƭƭŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Ŝ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǊǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

materie prime per quanto concerne le tratte di competenza delle concessionarie del Gruppo EcoRodovias. 

ANDAMENTO MENSILE DEL TRAFFICO E DEI RICAVI DA PEDAGGIO1 (2021 VS. 2020) 
 

 
 
 

 

 

 
 
1   I dati non includono Ecovias do Cerrado e i dati di dicembre di Ecocataratas e Ecovia Caminho do Mar. 
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Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Gli incrementi di traffico registrati nel 2021 risultano inferiori a quanto verificatosi sul mercato italiano in ragione del minor impatto 

della pandemia sul traffico 2020 delle tratte gestite da Ecorodovias a confronto con quanto accaduto in Italia. 

 
ANDAMENTO MENSILE DEL TRAFFICO E DEI RICAVI DA PEDAGGIO1 (2021 VS. 2019) 

 
 

Settore EPC 

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 il Gruppo Itinera Ƙŀ ǇǊƻǎŜƎǳƛǘƻ ƛƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ǇŜǊŎƻǊǎƻ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛȊȊŀǘƻ Řŀ ǳƴΩǳƭǘŜǊƛƻǊŜ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƛ ǾƻƭǳƳƛ Řƛ 

attività, con circa il 67҈ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΦ   

Lƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜΣ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ мΦнолΣу Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ2Σ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ǳƴŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ Řƛ ŎƛǊŎŀ ƛƭ ф҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл όǇŀǊƛ ŀŘ 

мΦмнфΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύΣ ƴŜƭ ǉǳŀƭŜ ǎƛ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀǊƻƴƻ ƛƴ ƳƻŘƻ ǇƛǴ ƳŀǊŎŀǘƻ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀ /ƻǾƛŘπмфΦ  

Le altre società del Gruppo rientranti nel settore EPC, Sina (ingegneria) ed Euroimpianti (impianti elettrici ed elettromeccanici) la cui 

attività è prevalentemente captiveΣ Ƙŀƴƴƻ ŀƴŎƘΩŜsse registrato un deciso ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǾƻƭǘŀ ƴŜƛ 

confronti delle concessionarie autostradali del Gruppo a fronte di interventi attuati per il continuo innalzamento degli standard di 

sicurezza sulle tratte gestite. Euroimpianti ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ Ƙŀ ŀǳƳŜƴǘŀǘƻ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ǎǳ ŎƻƳƳŜǎǎŜ ƎŜǎǘƛǘŜ Řŀ LǘƛƴŜǊŀΣ 

in particolare strutture ospedaliere in Danimarca. 

Grazie alle misure adottate ed agli sforzi compiuti dalle società del Gruppo, si è cercato di ridurre al minimo gli effetti negativi della 

pandemia Covid-19 sul ƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŜ stesse; purtuttavia, si sono verificati rallentamenti rispetto ai programmi di avanzamento 

dei lavori, soprattutto in riferimento alla difficoltà di far affluire manodopera e risorse umane sui cantieri esteri (in particolare Nord 

Europa), generando sia extra-costi sia allungamenti dei tempi. Il tutto, nelle more della definizione di claims nei confronti dei 

committenti, ha comportato una riduzione dei margini consuntivati, con conseguente minore copertura dei costi fissi e delle strutture 

non operative di sede.  

 

Settore Tecnologia 

A fronte della diffusione della pandemia da Covid-19 e della conseguente emergenza sanitaria a livello mondiale, Sinelec - in linea 

con le direttive delle Autorità sanitarie nazionali - ha adottato misure di prevenzione e contenimento dei contagi al fine di mitigare 

Ǝƭƛ ƛƳǇŀǘǘƛ ŘŜƭƭŀ ǎǘŜǎǎŀΣ ǎǳ ǘǳǘǘƛ ƛ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƻǊƛ Ŝ ǎǳƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ōǳǎƛƴŜǎǎ, favorendo presso gli uffici la gestione delle 

ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƴ ƳƻŘŀƭƛǘŁ άǎƳŀǊǘ ǿƻǊƪƛƴƎέΦ 

Nonostante le difficolta causate dalla pandemia Sinelec, oltre ad assicurare i ǎŜǊǾƛȊƛ ǇǊŜǎǘŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƛ ǎƛǎǘŜƳƛ Řƛ ŜǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 

pedaggio per le società concessionarie del Gruppo, è riuscita a sviluppare importanti progetti Řƛ άǎƳŀǊǘ ǊƻŀŘέ volti ad accrescere la 

sicurezza, il ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƻŦŦŜǊǘƻ ŀƭƭΩǳǘŜƴȊŀ e ƭΩŜƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎƛ ŘŜƭƭŜ ǊŜǘƛ ǎǘǊŀŘŀƭƛ Ŝ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ. Tali progetti sono stati 

realizzati sia con società del Gruppo ASTM sia con clienti terzi. 

 
 
1   I dati non includono Eco050 and Ecovias do Cerrado e i dati di dicembre di Ecocataratas e Ecovia Caminho do Mar. 
2   Importo al lordo delle elisioni infragruppo. 
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Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Crisi Russo-Ucraina 

Il Gruppo ASTM, a meno di due iniziative di esigua entità, non risulta direttamente esposto in tali aree geo-politiche. 

Tuttavia, le tensioni geo-politiche che sono sfociate nella crisi russo-ucraina, unitamente ad alcune residue inefficienze nelle catene 

di fornitura dovute al Covid-19, hanno generato un effetto diretto sui prezzi delle materie prime, in particolare carburante ed energia, 

che stanno avendo e presumibilmente avranno ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ǳƴŀ ǊƛŎŀŘǳǘŀ ǎǳƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ƛƴ ƎŜƴŜǊŀƭŜ e quindi anche sul settore 

autostradale ed EPC.  
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Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Operazioni di rilievo 

Nel corso ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021, in uno scenario economico globale ancora influenzato dalla pandemia da Covid-19, il Gruppo ha 

proseguito nel proprio piano di crescita e sviluppo finalizzato ŀƭ ǊŀŦŦƻǊȊŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŜ concessioni autostradali sia sul 

mercato domestico sia sǳ ǉǳŜƭƭƻ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭŜΣ ƛƴ ǳƴΩƻǘǘƛŎŀ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ Ŝ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎŀ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛƻΦ tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴŎŜǊƴŜ 

il settore EPC, il Gruppo ha consolidato il proprio ruolo di player di primo piano nel mercato delle costruzioni nazionale - collocandosi 

ormai direttamente alle spalle del primo operatore Webuild ς grazie al consolidamento della propria attività sia in Italia, grazie anche 

ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎǳǇǇƻǊǘƻ ǎǾƻƭǘŀ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛΣ ǎƛŀ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ŜŘ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƴŜƎƭƛ ¦{!.  

 

 

BRASILE - EcoRodovias  

Il Gruppo ASTM detiene dal 2016 una partecipazione in EcoRodovias LƴŦǊŀŜǎǘǊǳǘǳǊŀ Ŝ [ƻƎƛǎǘƛŎŀ {Φ!Φ όά9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎέύ, società quotata 

alla Borsa di San Paolo e leader in Brasile nella costruzione e gestione di infrastrutture autostradali. Nel bilancio consolidato del 

DǊǳǇǇƻ !{¢a ǘŀƭŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ǊƛǎǳƭǘŀǾŀ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŀ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέ, in quanto sottoposta a controllo 

congiunto da parte del Gruppo ASTM e del Gruppo CR Almeida in virtù degli accordi sottoscritti. 

In data 30 luglio 2020 LD[L {ΦǇΦ!Φ όάLD[Lέύ ς società interamente controllata da ASTM e - in qualità di garante - la medesima ASTM 

hanno sottoscritto assieme a Primav Construções Ŝ /ƻƳŞǊŎƛƻ {Φ!Φ όάtǊƛƳŀǾ /ƻƴǎǘǊǳœƿŜǎέύΣ Primav LƴŦǊŀŜǎǘǊǳǘǳǊŀ {Φ!Φ όάtǊƛƳŀǾέύ, 

Participare - !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀœńƻ Ŝ tŀǊǘƛŎƛǇŀœƿŜǎ [ǘŘŀ όάtŀǊǘƛŎƛǇŀǊŜέύ - società del Gruppo Almeida - ed EcoRodovias un Dissociation 

Agreement όƭΩά!ŎŎƻǊŘƻέύ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŀƭƭŀ ǊƛƻǊƎŀƴƛzzazione delle proprie partecipazioni azionarie detenute in EcoRodovias e, infine, alla 

capitalizzazione della stessa EcoRodovias.  

!ƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǎǘƛǇǳƭŀ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻΣ LD[L ŘŜǘŜƴŜǾŀ (a) il 50% delle azioni ordinarie e il 100% delle azioni privilegiate, prive di diritto di 

voto, di Primav, rappresentanti complessivamente il 69,1% del capitale sociale, la quale, a sua volta, deteneva il 64,1% di EcoRodovias 

e (b) in via diretta, il 4,99% delle azioni di EcoRodovias in circolazione. Il rimanente 50% delle azioni con diritto di voto, rappresentante 

il residuo 30,9% del capitale sociale di Primav era detenuto dalla famiglia Almeida, per il tramite della società Participare, che, a sua 

volta, deteneva Primav Construções.  

{ŜƎƴŀǘŀƳŜƴǘŜΣ ƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ ǎƛ ǎǳŘŘƛǾƛŘŜ ƛƴ ŘǳŜ distinte fasi, di cui la prima si è conclusa in data 11 marzo 2021 e la seconda in data 23 

giugno 2021. 

Fase 1 - Aumento di capitale e scissione di Primav 

In data 10 marzo 2021 Primav ha deliberato un aumento di capitale riservato interamente ad IGLI per un ammontare di BRL 880,9 

milioni (142,8 milioni di euro1ύΣ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Řƛ tǊƛƳŀǾ. 

In data 11 marzo 2021 IGLI e Primav Construções, hanno quindi deliberato una scissione parziale di Primav, per effetto della quale 

ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ Ƙŀ ŀǎǎŜƎƴŀǘƻ ŀŘ LD[L Řƻ .Ǌŀǎƛƭ tŀǊǘƛŎƛǇŀçõŜǎ [ǘŘŀ όάLD[L .ǊŀǎƛƭέύΣ ǎƻŎƛŜǘŁ Řƛ ŘƛǊƛǘǘƻ ōǊŀǎƛƭƛŀƴƻ ƛƴǘŜǊŀƳŜƴǘŜ ǇƻǎǎŜŘǳǘŀ Řŀ 

IGLI, n. 232.504.226 azioni EcoRodovias e n. 135.923.941 azioni di Vem ABC - Monotrilho Linha 18 ς Bronze S.A., società attiva nel 

settore della mobilità urbana.  

Ad esito della scissione, IGLI non detiene più alcuna azione di Primav, bensì, tramite IGLI Brasil, detiene le sopracitate azioni di 

EcoRodovias e di Vem ABC, mentre Primav - detentrice a tale data di 125.000.000 azioni di EcoRodovias e 73.076.059 azioni di Vem 

ABC - risulta interamente posseduta da Primav Construções. 

 
 
1 !ƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ϵκwŜŀƛǎ сΣмсу. 
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Fase 2 - Aumento di capitale di EcoRodovias 

In data 9 giugno 2021 il Consiglio di Amministrazione di EcoRodovias ha deliberato un aumento di capitale completato in data 23 

ƎƛǳƎƴƻ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ƴΦ мотΦсорΦмпп ŀȊƛƻƴƛ ŎƻƭƭƻŎŀǘŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǳƴϥƻŦŦŜǊǘŀ ǇǳōōƭƛŎŀ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŀ άfollow-on public offer 

with restricted distribution effortsέ ŀŘ ǳƴ ǇǊŜȊȊƻ ǇŀǊƛ ŀ мнΣрл wŜŀƛǎ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻƭƭƻŎŀƳŜƴǘƻΣ ǳƭǘƛƳƻ ǎǘŜǇ ŘŜƭ ǇŜǊŎƻǊǎƻ 

previsto dagli accordi firmati a luglio 2020, è stata attuata in due fasi:  

- Offerta primaria: collocate n. 137.635.144 azioni di nuova emissione;  

- Offerta secondaria: collocate n. 20.000.000 azioni possedute da Primav Infraestrutura S.A.  

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Ƙŀ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƻ ŀŘ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Řƛ ǊŀŎŎƻƎƭƛŜǊŜ risorse finanziarie pari a circa 1,7 miliardi di Reais, 

corrispondente ad un incremento del numero di azioni emesse del 25%. 

!{¢a Ƙŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Řƛ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ ǇŜǊ ǳƴ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ мΣн ƳƛƭƛŀǊŘƛ Řƛ wŜŀƛǎ ŜŘ ŝ Ǝƛǳƴǘŀ ŀ ŘŜǘŜƴŜǊŜ ƛƭ рм,2%1 del 

capitale della società brasiliana. 

/ƻƳŜ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭmente alla scissione di Primav è stato modificato il precedente patto parasociale tra IGLI e 

Primav Construções, in forza del quale è stata mantenuta la struttura di co-controllo in EcoRodovias fino alla data di esecuzione 

ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Řƛ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎΦ Lƴ Řŀǘŀ нр ƎƛǳƎƴƻ нлнм ǎƛ ŝ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘŀ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ di EcoRodovias, 

che ha consentito ad ASTM, attraverso le controllate IGLI e IGLI Brasil (società controllata indirettamente tramite IGLI), il possesso di 

un numero di azioni pari al 51,2% della stessa. In data 22 giugno i consiglieri di EcoRodovias espressione del socio Primav Construções 

hanno rassegnato le dimissioni, tuttavia a tale data - venuti meno i patti di co-controllo - il Gruppo ASTM non deteneva, in via 

transitoria, la possibilità di dirigere le attività rilevanti di Ecorodovias per il tramite della maggioranza dei diritti di voto da essa 

posseduti. Non possedeva nemmeno la capacità pratica di dirigere le attività rilevanti per il tramite di elementi diversi dalla 

maggioranza dei diritti di voto, in quanto non disponeva autonomamente del potere di nominare i membri del key management 

personnel o di indurre EcoRodovias a entrare in transazioni significative. La situazione transitoria si è risolta in data 16 novembre 

2021, ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩassemblea straordinaria degli azionisti di Ecorodovias tenutasi che ha comportato lo scioglimento del Board of 

Directors in essere e la nomina di un nuovo Board of Directors la cui maggioranza è di emanazione IGLI. Si è provveduto pertanto a 

consolidare dal 1° dicembre 2021 la partecipazione in EcoRodovias Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ (precedentemente valutato con il 

άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέ). 

Si riporta di seguito un grafico che illustra la variazione della struttura del Gruppo ad esito delle operazioni precedentemente 

illustrate. 

 

 
 
1 Di cui 46,19% attraverso Igli Brasil e 4,99% attraverso IGLI.  
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SITAF  

Essendo venuti meno taluni impedimenti al consolidamento in ASTM di SITAF S.p.A. e delle sue controllate, a decorrere dal 1° aprile 

2021 ƭŀ {L¢!C {ΦǇΦ!Φ Ŝ ƭŜ ǎǳŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜΣ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘŜ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέΣ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ consolidate 

Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέΦ 

 

 

Cross-Financing SATAP A4 - Autostrada Asti-Cuneo A33 

/ƻƳŜ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƛƴ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ ǊŜƭŀȊƛƻƴƛΣ ƛƴ Řŀǘŀ ол ƻǘǘƻōǊŜ нлнл ƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ {!¢!t {ΦǇΦ!Φ όǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŀ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !п 

¢ƻǊƛƴƻπaƛƭŀƴƻύ ŜŘ !ǎǘƛπ/ǳƴŜƻ {ΦǇΦ!Φ όǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŀ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !оо !ǎǘƛπ/ǳƴŜƻύ Ƙŀƴƴƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Ŏƻƴ ƛƭ aƛƴƛǎǘŜǊƻ ŘŜƭƭŜ 

LƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ Ŝ ŘŜƛ ¢ǊŀǎǇƻǊǘƛ (oggi Ministero delle infrastrutture e della Mobilità Sostenibili ς άaƛƴƛǎǘŜǊƻέύ Ǝƭƛ !ǘǘƛ !ƎƎƛǳƴǘƛǾƛ ŀƭƭŜ 

ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŜ /ƻƴǾŜƴȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ǊŜƎƻƭŀǊŜ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ƛƴŎǊƻŎƛŀǘƻ όŎƻǎƛŘŘŜǘǘƻ ŎǊƻǎǎπŦƛƴŀƴŎƛƴƎύ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŀƭ ǊƛŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ Ŝ 

ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !оо !ǎǘƛπ/ǳƴŜƻΦ 

Lƴ Řŀǘŀ т ƎŜƴƴŀƛƻ нлнм ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŦƛǊƳŀǘƛ ƛ ŘŜŎǊŜǘƛ ƛƴǘŜǊƳƛƴƛǎǘŜǊƛŀƭƛ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ aƛƴƛǎǘŜǊƻ ŘŜƭƭŜ LƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ Ŝ ŘŜƛ ¢ǊŀǎǇƻǊǘƛ Ŝ ŘŜƭ 

aƛƴƛǎǘŜǊƻ ŘŜƭƭΩ9ŎƻƴƻƳƛŀ Ŝ ŘŜƭƭŜ CƛƴŀƴȊŜ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀ ǘŀƭƛ !ǘǘƛ !ƎƎƛǳƴǘƛǾƛΣ ƛ ǉǳŀƭƛ ǎƻƴƻ ŘƛǾŜƴǳǘƛ ǇƛŜƴŀƳŜƴǘŜ ŜŦŦƛŎŀŎƛ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ 

ǊŜƎƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǎǳŎŎƛǘŀǘƛ ŘŜŎǊŜǘƛ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŀ /ƻǊǘŜ ŘŜƛ /ƻƴǘƛΣ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƛƴ Řŀǘŀ с ƳŀǊȊƻ нлнмΦ 

L ƴǳƻǾƛ !ǘǘƛ !ƎƎƛǳƴǘƛǾƛ ǇǊŜǾŜŘƻƴƻ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƴ ŎŀǇƻ ŀ {!¢!t !п ǇŜǊ ǳƴ ǾŀƭƻǊŜ ǘƻǘŀƭŜ Řƛ ŎƛǊŎŀ тпл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ Řƛ Ŏǳƛ ŎƛǊŎŀ сол 

Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ ǊƛŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ Ŝ ŀƭ ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !ǎǘƛπ/ǳƴŜƻ Ŝ ƭŀ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ǇŀǊǘŜ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŀ ŀƭ ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ 

ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ǎǳƭƭŀ ǘǊŀǘǘŀ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŀ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀΦ 

{ƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ƛƴƻƭǘǊŜ ŎƘŜΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭΩ!ǘǘƻ ŀƎƎƛǳƴǘƛǾƻ Řƛ !ǎǘƛπ/ǳƴŜƻΣ ƛƭ Ministero Ŏƻƴ ŘŜŎǊŜǘƻ ŘŜƭ мл ƎƛǳƎƴƻ 

нлнмΣ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƛƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ŜǎŜŎǳǘƛǾƻ ŘŜƭ ƭƻǘǘƻ LLΦс wƻŘŘƛ π 5ƛƎŀ 9ƴŜƭ ς {ǘǊŀƭŎƛƻ ō όǘǊŀ ƭŀ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŀ ƪƳ рҌллл Ŝ ƭŀ ¢ŀƴƎŜƴȊƛŀƭŜ Řƛ 

!ƭōŀύ ŎƘŜ Ƙŀ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƻΣ ŜǎǎŜƴŘƻ ƎƛŁ ǎǘŀǘƛ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛ ƛ ǎŜŘƛƳƛ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛΣ Řƛ ŘŀǊ ŎƻǊǎƻ ƎƛŁ ƛƴ Řŀǘŀ нф ƎƛǳƎƴƻ нлнмΣ ŀƭƭŀ ŎƻƴǎŜƎƴŀ ŘŜŦƛƴƛǘƛǾŀ 

ŘŜƛ ǎǳŘŘŜǘǘƛ ƭŀǾƻǊƛ ŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ  

 

 

Gare concessioni Italia 

Tratta A21 Torino-Alessandria-Piacenza e tratte A5 Torino-Ivrea-Quincinetto, bretella di 
collegamento A4/A5 Ivrea-Santhià, diramazione Torino-Pinerolo e Sistema Autostradale 
Tangenziale Torinese 

Come riportato in precedenti relazioni, in data 20 settembre 2019 il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti (oggi MIMS 

Ministero delle Infrastrutture e della Mobilità Sostenibili - άaƛƴƛǎǘŜǊƻέύ Ƙŀ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ƛƭ ōŀƴŘƻ ŜǳǊƻǇŜƻ Řƛ ƎŀǊŀ ǇŜǊ ƭΩƛƴŘƛǾƛŘuazione 

ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭŜ ǘǊŀǘǘŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ ά!нм ¢ƻǊƛƴƻ-Alessandria-tƛŀŎŜƴȊŀέ - la cui concessione era scaduta il 30 giugno 

2017 - Ŝ ά!р ¢ƻǊƛƴƻ-Ivrea-vǳƛƴŎƛƴŜǘǘƻέΣ ŘŜƭƭŀ ōǊŜǘŜƭƭŀ Řƛ ŎƻƭƭŜƎŀƳŜƴǘƻ ά!пκ!р LǾǊŜŀ-{ŀƴǘƘƛŁέΣ ŘŜƭƭŀ ŘƛǊŀƳŀȊƛƻƴŜ ά¢ƻǊƛno-tƛƴŜǊƻƭƻέ Ŝ 

ŘŜƭ ά{ƛǎǘŜƳŀ !ǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜ ¢ŀƴƎŜƴȊƛŀƭŜ ¢ƻǊƛƴŜǎŜέ - la cui concessione era scaduta il 31 agosto 2016 - attualmente gestite in regime di 

prorogatio rispettivamente dalle società controllate SATAP S.p.A. ed ATIVA S.p.A. 

Il Raggruppamento Temporaneo di Imprese composto pressoché interamente (97,6%) da imprese del Gruppo, con mandataria la 

ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ {![¢ ǇΦ!ΦΣ Ƙŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƭŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ƻŦŦŜǊǘŀΦ [Ω!¢L {![¢ ŝ ǎǘŀǘŀ ŘŀǇǇǊƛƳŀ ŜǎŎƭǳǎŀ Ŝ Ǉƻƛ ǊƛŀƳƳŜǎǎŀ Ŏƻƴ ǊƛǎŜǊǾŀ ŀ ǎeguito 

ŘŜƭƭΩƛƳǇǳƎƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŎƭǳǎione dinanzi al Tar del Lazio. 
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In data 26 novembre 2020 è stata decretata dal Ministero ƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŀ ŦŀǾƻǊŜ ŘŜƭ Ŏƛǘŀǘƻ wŀƎƎǊǳǇǇŀƳŜƴǘƻ 

Temporaneo, nelle more del giudizio pendente avverso il provvedimento di esclusione emesso in fase di prequalifica dal Ministero in 

data 19 dicembre 2019.  

Sia il Tribunale Amministrativo del Lazio che il Consiglio di Stato hanno tuttavia ŎƻƴŦŜǊƳŀǘƻ ƭŀ ƭŜƎƛǘǘƛƳƛǘŁ ŘŜƭƭΩŜǎŎƭǳǎƛƻƴŜ. 

!ǾǾŜǊǎƻ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ ǎŜƴǘŜƴȊŀΣ ƭΩ!¢L {![¢ Ƙŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ǊƛŎƻǊǎƻ ǇŜǊ ǊŜǾƻcazione al Consiglio di Stato e ricorso per Cassazione per motivi 

di giurisdizione, chiedendo ad entrambe le Corti di rimettere la questione dinanzi alla Corte di Giustizia UE per la palese violazione del 

diritto eurocomunitario.  

In data 10 giugno 2021 il aƛƴƛǎǘŜǊƻ Ƙŀ ǊŜǾƻŎŀǘƻ ƛƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŘŜŎǊŜǘƻ ŘŜƭ нс ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнл ŜŘ Ƙŀ ŀƎƎƛǳŘƛŎŀǘƻ ƭŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŀƭƭΩǳƴƛŎƻ 

concorrente rimasto, Consorzio Stabile SIS S.c.p.a.  !ǾǾŜǊǎƻ ǘŀƭŜ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƻ ƭΩ!¢L {![¢ Ƙŀ ǇǊƻǇƻǎǘƻ ǊƛŎƻǊǎƻΣ Ŏƻƴ ƛǎǘŀƴȊŀ Řƛ 

sospensione, avanti al TAR del Lazio. Con ordinanza del 4 agosto 2021 questo ha respinto la predetta domanda cautelare proposta da 

SALT.  

Lƴ Řŀǘŀ ф ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнмΣ ƛƭ aƛƴƛǎǘŜǊƻ Ƙŀ ŘƛŎƘƛŀǊŀǘƻ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜŦƛƴƛǘƛǾŀ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŀƭ /ƻƴǎƻǊȊƛƻ Stabile SIS 

{ΦŎΦǇΦŀΦ ! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀǇǇŜƭƭƻ ŎƻƴǘǊƻ ƭΩƻǊŘƛƴŀƴȊŀ ŎŀǳǘŜƭŀǊŜ ŘŜƭ ¢ŀǊ ǇǊƻǇƻǎǘƻ Řŀ {![¢Σ ƛƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ {ǘŀǘƻΣ Ŏƻƴ ƻǊŘƛƴŀƴȊŀ Řel 18 novembre 

2021 ha disposto la sospensione del provvedimento di aggiudicazione a favore del Consorzio Stabile SIS S.c.p.a.Σ ŀƴƴǳƭƭŀƴŘƻ ƭΩƻǊŘƛƴŀƴȊŀ 

cautelare del Tar Lazio. Il giudizio di merito è fissato il 13 luglio нлннΦ tŀǊŀƭƭŜƭŀƳŜƴǘŜΣ ƴŜƭ ƎƛǳŘƛȊƛƻ Řƛ ǊŜǾƻŎŀȊƛƻƴŜ ǇǊƻǇƻǎǘƻ ŘŀƭƭΩ!¢L SALT 

ŀǾǾŜǊǎƻ ƭŀ ǎŜƴǘŜƴȊŀ Řƛ ŀǇǇŜƭƭƻΣ ŎƘŜ ŀǾŜǾŀ ŎƻƴŦŜǊƳŀǘƻ ƭΩŜǎŎƭǳǎƛƻƴŜΣ ƛƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ {ǘŀǘƻ Ƙŀ ŘƛǎǇƻǎǘƻ ƭŀ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭŀ 

sentenza stessa ed il MIMS ha bloccato la stipula del contratto di concessione. bŜƭƭΩǳŘƛŜƴȊŀ del 17 febbraio 2022 il Consiglio di Stato in 

ǎŜŘŜ ƎƛǳǊƛǎŘƛȊƛƻƴŀƭŜ Ƙŀ ǇǊƻƴǳƴŎƛŀǘƻ ǳƴΩƻǊŘƛƴŀƴȊŀ Řƛ ǊƛƴǾƛƻ ŀƭ т ƭǳƎƭƛƻ нлнн ŘŜƭƭŀ ǘǊŀǘǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǊƛŎƻǊǎƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!¢L {![¢Φ 

 

Tratte A12 Sestri Levante-Livorno, A11/A12 Viareggio-Lucca, A15 diramazione per La Spezia e 
Tratta A10 Ventimiglia-Savona 

Come riportato in precedenti relazioni, in data 27 dicembre 2019, il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti (oggi Ministero delle 

Infrastrutture e della Mobilità Sostenibili - άaƛƴƛǎǘŜǊƻέύ Ƙŀ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ƛƭ ōŀƴŘƻ ŜǳǊƻǇŜƻ Řƛ ƎŀǊŀ ǇŜǊ ƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ 

concessionario delle tratte autostradali A12 Sestri Levante-Livorno, A11/A12 Viareggio-Lucca e A15 diramazione per La Spezia - le cui 

concessioni sono scadute in data 31 luglio 2019 - e A10 Savona-Ventimiglia (confine francese) - la cui concessione è scaduta il 30 

novembre 2021 - attualmente gestite dalle società controllate SALT p.A. ed Autostrada dei Fiori S.p.A. 

La società controllata Itinera S.p.A. ha presentato la relativa offerta. 

In data 18 novembre 2020, il Ministero ha provveduto ad aggiudicare la concessione ad Itinera S.p.A. 

Il secondo classificato, Consorzio Stabile SIS S.c.p.a., ha impugnato il provvedimento di aggiudicazione dinanzi al Tar Lazio, ma questo ha 

ǊŜǎǇƛƴǘƻ ƛƭ ǊƛŎƻǊǎƻΣ ŎƻƴŦŜǊƳŀƴŘƻ ƭŀ ƭŜƎƛǘǘƛƳƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀŘ LǘƛƴŜǊŀ S.p.A.. 

Il Consorzio Stabile SIS S.c.p.a. ha proposto appello avverso tale sentenza, con richiesta di decreto presidenziale, inaudita altera parte, al 

/ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ {ǘŀǘƻΣ ŎƘŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ǊŜǎǇƛƴǘƻΦ [ΩǳŘƛŜƴȊŀ ŎƻƭƭŜƎƛŀƭŜ ƛƴ ŎŀƳŜǊŀ Řƛ ŎƻƴǎƛƎƭƛƻ ŝ ǎǘŀǘŀ Ŧƛǎǎŀǘŀ ƛƭ мл febbraio 2022. Nel frattempo, il 

contratto di concessione è stato stipulato (in data 18 gennaio 2022) dal MIMS con la società di progetto Concessioni del Tirreno S.p.A. 

costituita allo scopo da Itinera S.p.A.  

¢ŀƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ƴƻƴ Ǌƛǎǳƭǘŀ ŀƴŎƻǊŀ ŜŦŦƛŎŀŎŜΣ ƴŜŎŜǎǎƛǘŀƴŘƻ ŘŜƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ Ŏƻƴ decreto interministeriale e della registrazione della Corte 

dei Conti. La nuova concessione avrà una durata di 11 anni e 6 mesi a decorrere dalla data di subentro. 

Parallelamente, il Consorzio Stabile SIS S.c.p.a., ha provveduto altresì ad impugnare il provvedimento ministeriale dichiarativo 

ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀŘ LǘƛƴŜǊŀ S.p.A.Σ ŎƘƛŜŘŜƴŘƻƴŜ ƭŀ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŀƭ ¢!w ŘŜƭ [ŀȊƛƻΣ ƛƭ ǉǳŀƭŜ Ƙŀ ǊŜǎǇƛƴǘƻ ƭΩƛǎǘŀƴȊŀΦ [ŀ ǎǘŜǎǎŀ 

istanza cautelare è stata peraltro reiterata dinanzi al medesimo Tribunale con richiesta al Presidente di adottare, senza contraddittorio, 

ŘŜŎǊŜǘƻ ƳƻƴƻŎǊŀǘƛŎƻ Řƛ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ƳƛǎǳǊŀΦ !ƴŎƘŜ ƛƴ ǉǳŜǎǘƻ ŎŀǎƻΣ ƭΩƛǎǘŀƴȊŀ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊƛƎŜǘǘŀǘŀ ƛƴ ǎŜŘŜ ƳƻƴƻŎǊŀǘƛŎŀ Ŝ Ǌƛƴǳnciata dal 

Consorzio Stabile SIS S.c.p.a. alla successiva camera di consiglio del 26 gennaio 2022.  

 



 
 

 21 

Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Halmar 

In data 8 settembre 2021, la controllata Itinera USA Corp. ha sottoscritto ǳƴ ŀŎŎƻǊŘƻ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ рл҈ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Řƛ IŀƭƳŀǊ 

LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [[/ ŀƴŎƻǊŀ ŘŜǘŜƴǳǘƻ Řŀƛ ǎƻŎƛ Řƛ ƳƛƴƻǊŀƴȊŀΦ [ΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ ол҈ ŝ ŀǾǾŜƴǳǘƻ ƛƭ нф ǎŜǘǘŜƳōǊŜ нлнм ŀŘ ǳƴ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛvo di 75 

milioni di USD; ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ нл҈ ǊŜǎƛŘǳƻ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ entro il sessantŜǎƛƳƻ ƎƛƻǊƴƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 

dicembre 2023, salvo diversi accordi che dovessero intervenire di comune intesa tra le parti volti ad un differimento, per un periodo 

ƳŀǎǎƛƳƻ Řƛ ŘǳŜ ŀƴƴƛΣ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳŀ ǘǊŀƴŎƘŜ.  

 

ETERIA Consorzio Stabile 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řŀ ǎǾƻƭƎŜǊŜ ǎǳƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ƴŀȊƛƻƴŀƭŜ ŘŜƭƭŜ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴƛΣ ƛƴ Řŀǘŀ нм ƎƛǳƎƴƻ нлнм ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ Ŝ ƭŀ 

±ƛŀƴƛƴƛ [ŀǾƻǊƛ {ΦǇΦ!Φ όDǊǳǇǇƻ /ŀƭǘŀƎƛǊƻƴŜύ Ƙŀƴƴƻ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘƻ Ŏƻƴ ǉǳƻǘŜ ǇŀǊƛǘŜǘƛŎƘŜ ƛƭ /ƻƴǎƻǊȊƛƻ ǎǘŀōƛƭŜ 9¢9wL! {ΦŎΦŀ ǊΦƭΦ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǘŜƴǘƻ Řƛ 

ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǊŜΣ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǳƴ ǾŜƛŎƻƭƻ ŎƻƳǳƴŜΣ ŀƭƭŜ ƎŀǊŜ ǇǳōōƭƛŎƘŜ ǇǊƻƳƻǎǎŜ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ƴŜƛ ǇǊƻǎǎƛƳƛ ŀƴƴƛ Ŝ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǊŜ ŎƻƴƎƛǳƴǘŀƳŜƴǘŜ ŀƭ 

ǊƛƭŀƴŎƛƻ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀƭŜ ŘŜƭ tŀŜǎŜΦ 

 

 

Altre iniziative  

Gara Rapid Mass Transit North Corridor (Miami ς USA) 

Il Gruppo ASTM risulta pre-qualificato negli Stati Uniti per il progetto del valore di circa USD 1,6 miliardi per la costruzione e gestione 

Řƛ ǳƴ ŎƻǊǊƛŘƻƛƻ Řƛ ǘǊŀƴǎƛǘƻ ŦŜǊǊƻǾƛŀǊƛƻ ŎƛǘǘŀŘƛƴƻ ƛƴ CƭƻǊƛŘŀ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ άaƛŀƳƛ-Dade County Rapid Mass Transit Solution ς North 

/ƻǊǊƛŘƻǊέΣ Ǿƻƭǘƻ ŀ ƳƛƎƭƛƻǊŀǊŜ ƛƭ ǎƛǎǘŜƳŀ Řƛ ƳƻōƛƭƛǘŁ ŎƻƭƭŜǘǘƛǾŀ ŘŜƭƭŀ ŎƛǘǘŁ Řƛ aƛŀƳƛΦ Lƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭŀ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ Ŝ ƭa successiva 

gestione della linea Nord di urban mobility όƛƴŎƭǳǎƛǾŀ ŘŜƭ ƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǊƻǘŀōƛƭŜύΦ [ΩƛƴƛȊƛŀǘƛǾŀ ŝ ǳƴŀ Public Private Partnership (PPP) con 

canone di disponibilità corrisposto dal Cliente (Miami Dade County) e ricavi commerciali ancillari a fronte della costruzione e della 

ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜǘ ǇŜǊ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ол ŀƴƴƛΦ  

Il Gruppo ASTM è in joint venture con un primario operatore del settore finanziario.  

 

Gara I-10 Calcasieu Bridge (Louisiana ς USA) 

Il Gruppo ASTM risulta pre-qualificato negli Stati Uniti per il progetto relativo alla gara I-10 Calcasieu Bridge. Il progetto consiste nella 

costruzione di un nuovo ponte sul Lake Charles in Louisiana e delle arterie stradali di accesso per un totale di circa 8,2 km. Il costo 

della costruzione si dovrebbe aggirare attorno a USD 500-600 milioni. La concessione avrà una durata fino a 50 anni e prevede la 

ǊƛǎŎƻǎǎƛƻƴŜ ŘƛǊŜǘǘŀ ŘŜƭ ǇŜŘŀƎƎƛƻ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǊŀǾŜǊǎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƴǳƻǾŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ /ƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛƻΦ      

Il Gruppo ASTM partecipa al 50%, più 1 azione, aƭƭΩƛƴƛȊƛŀǘƛǾŀ in concessione in joint venture con due primari operatori del settore 

finanziario, mentre la costruzione delle opere verrà affidata alla controllata statunitense Halmar International che vanta notevole 

esperienza nella costruzione di ponti e viadotti. 

 

Gara American Disability Act 13 Stations (New York ς USA) 

Il Gruppo ASTM ha risposto alla richiesta di pre-qualifica negli Stati Uniti per il progetto in regime di concessione del valore di circa 

500 milioni di dollari ǇŜǊ ƛƭ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎŜǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǇŜǊǎƻƴŜ Řƛǎŀōƛƭƛ ƛƴ мо ǎǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭŀ ƳŜǘǊƻǇƻƭƛǘŀƴŀ di New York. Si tratta 

Řƛ ǳƴŀ ŘŜƭƭŜ ƳƻƭǘŜǇƭƛŎƛ ƛƴƛȊƛŀǘƛǾŜ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎŜ ƴŜƭƭΩ!ƳŜǊƛŎŀƴ 5ƛǎŀōƛƭƛǘȅ !Ŏǘ ό!5!ύ Ǿƻƭǳǘƻ Řŀƭ ƎƻǾŜǊƴƻ CŜŘŜǊŀƭŜ ŘŜƎƭƛ {ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘi al fine di 

eliminare le barriere architettoniche. Si tratta inoltre del primo di una serie di progetti in concessione che verranno lanciati dalla 

Metropolitan Transit Authority (MTA), ente pubblico che gestisce i trasporti pubblici della città di New York. Il progetto prevede opere 
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ŎƛǾƛƭƛΣ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻΣ ƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǎŎŜƴǎƻǊƛ ƛƴ ǘǊŜŘƛŎƛ ǎǘŀȊƛƻni della suddetta metropolitana che attualmente non 

soddisfano i requisiti di accessibilità. Il progetto riguarda la costruzione e la successiva manutenzione delle strutture realizzate. 

[ΩƛƴƛȊƛŀǘƛǾŀ ŝ ǳƴŀ tǳōƭƛŎ tǊƛǾŀǘŜ tŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ όtttύ Ŏƻƴ ŎŀƴƻƴŜ Řƛ ŘƛǎǇonibilità corrisposto dal Cliente (MTA).  

Il Gruppo ASTM partecipa al 100% nella concessione e la costruzione e le manutenzioni verranno affidate alla controllata Halmar 

International che vanta ampia esperienza sulla costruzione e ammodernamento di stazioni ferroviarie e della metropolitana per conto 

di MTA. 

Lƭ DǊǳǇǇƻ !{¢a ǎǘŀ ǾŀƭǳǘŀƴŘƻ ŀƭǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘƛ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŁ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴƛ ƴŜƎƭƛ ¦{! ǇŜǊ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ǎƛ ŀǘǘŜƴŘŜ ƭΩƛnizio della 

procedura di gara entro il corrente anno o nei primi mesi del 2023. 

 

Gara Penn Station Access (New York ς USA) 

Il Gruppo ASTM in data 12 gennaio 2022 si è aggiudicato il contratto denominato άtŜƴƴ {ǘŀǘƛƻƴ !ŎŎŜǎǎέ ƴŜƭƭŀ ŎƛǘǘŁ Řƛ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

[ΩƛƴƛȊƛŀǘƛǾŀΣ ǇǊƻƳƻǎǎŀ Řŀƭƭŀ aŜǘǊƻǇƻƭƛǘŀƴ ¢ǊŀƴǎǇƻǊǘŀǘƛƻƴ !ǳǘƘƻǊƛǘȅ όάa¢!έύ Řƛ New York, ha un valore di 1,85 miliardi di dollari. Una 

volta completato, il progetto migliorerà la connettività dei trasporti regionali del distretto di New York prevedendo il raddoppio 

ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ƭƛƴŜŀ ŦŜǊǊƻǾƛŀǊƛŀ άaŜǘǊƻ-bƻǊǘƘέ Řŀƭ .ǊƻƴȄ ŀ aŀƴƘŀǘǘŀƴ Ŏƻn la drastica riduzione dei tempi di percorrenza di una tratta 

ŎƘŜ Ǌƛǎǳƭǘŀ ǘǊŀ ƭŜ ǇƛǴ ŀŦŦƻƭƭŀǘŜ Ŝ ŎƻƴƎŜǎǘƛƻƴŀǘŜ ŘŜƭƭŀ ŎƛǘǘŁΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩƛƴƛȊƛŀǘƛǾŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ǇǊƻƎŜǘǘŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƭŀ Ŏƻǎǘruzione di 4 

ƴǳƻǾŜ ǎǘŀȊƛƻƴƛ ŦŜǊǊƻǾƛŀǊƛŜ Ŝ ƭΩŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ Řƛ ƎǊŀƴ ǇŀǊǘe della linea esistente con il raddoppio degli attuali due binari a quattro binari, 

ǇŜǊ ǳƴŀ ƭǳƴƎƘŜȊȊŀ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ Řƛ ƻƭǘǊŜ ол ƪƳ Řƛ ōƛƴŀǊƛ ƴǳƻǾƛ Ŝ ǊƛŀōƛƭƛǘŀǘƛΦ Lƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀƳƳƻŘŜǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭe 

infrastrutture tecnologiche di segnalamento, alimentazione e comunicazione, la costruzione di nuove stazioni di interscambio e di 

ǎƻǘǘƻǎŜǊǾƛȊƛ Ŝ ƛƭ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ Řƛ ǉǳŀǘǘǊƻ ǾƛŀŘƻǘǘƛΦ [ΩƻǇŜǊŀΣ ƭŀ Ŏǳƛ ǳƭǘƛƳŀȊƛƻƴŜ ŝ ŀǘǘŜǎŀ ƛƴ ŎƛǊŎŀ со ƳŜǎƛΣ ŀǾǊŁ ƛƴŦƛƴŜ ǳƴ ƛƳportante 

impatto occupazionale: si stima infatti che il progetto creerà circa 4.500 posti di lavoro diretti e altri 10.000 posti di lavoro indiretti. 

 

Metropolitana di Stoccolma (Svezia) 

Il Gruppo ASTM in data 9 marzo 2022 si è aggiudicato due contratti in Svezia per la realizzazione di due tratte della metropolitana di 

Stoccolma per un valore complessivo di 225 milioni di euro. Il committente delle due iniziative è la Regione di Stoccolma. 

Hammarby Canal  

Il primo dei due contratti è relativo alla realizzazione di un tratto di metropolitana denominato άIŀƳƳŀǊōȅ /ŀƴŀƭϦ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ 

progetto Linea Metropolitana Blue della città di Stoccolma. Il progetto prevede, in particolare, la costruzione di tre tratti di tunnel 

per una lunghezza totale di circa 1.100 m oltre alla costruzione della Stazione di Hammarby Canal. La stazione, situata sotto il canale 

Hammarby ad una profondità di 40 m, comprende due ingressi e due pozzi di ventilazione.  

I lavori avranno una durata di 36 mesi ed un valore di circa 90 milioni di euro.  

Arenastaden - Södra Hagalund  

Il seŎƻƴŘƻ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǘǊŀǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ƳŜǘǊƻǇƻƭƛǘŀƴŀ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ ά!ǊŜƴŀǎǘŀŘŜƴ - Södra Hagalund" che si 

collega verso sud alla Linea Metropolitana Verde della capitale svedese.  

I lavori sono prevalentemente in sotterraneo nella municƛǇŀƭƛǘŁ Řƛ {ƻƭƴŀΣ ǎƛǘǳŀǘŀ ǘǊŀ ƭΩhǎǇŜŘŀƭŜ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŀǊƛƻ YŀǊƻƭƛƴǎƪŀ Ŝ ƭΩ!ǊŜƴŀ 

Friend, e comprendono la realizzazione di due stazioni (Arenastaden e Södra Hagalund), ciascuna con due uscite, e la costruzione di 

un tunnel di collegamento lungo circa 2,5 km.  

I lavori avranno una durata di 53 mesi ed un valore di circa 135 milioni di euro.  
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SUSTAINABILITY-LINKED BOND  

In data 18 novembre 2021 ASTM S.p.A. ha chiuso un collocamento di tre Sustainability-Linked Bond (SLB) per un totale di 3 miliardi 

di euro.  

Le tre tranches di emissioni obbligazionarie presentano le seguenti caratteristiche:  

1.  трл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ нр ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнсΣ ŎŜŘƻƭŀ ŘŜƭƭΩмΣлл҈ Ŝ ǎǇǊŜŀŘ Řƛ ммр Ǉǳƴǘƛ ōŀǎŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ 

riferimento mid swap;  

2.  мΦнрл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ нр ƎŜƴƴŀƛƻ нлолΣ ŎŜŘƻƭŀ ŘŜƭƭΩмΣрл҈ Ŝ ǎǇǊŜŀŘ Řƛ мсл Ǉǳƴǘƛ ōŀǎŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ al tasso di 

riferimento mid swap;  

3.  1.000 milioni di euro con scadenza al 25 novembre 2033, cedola del 2,375% e spread di 215 punti base rispetto al tasso di 

riferimento mid swap.  

I sopradescritti bond sono le prime obbligazioni emesse al mondo da un eƳƛǘǘŜƴǘŜ άLƴŦǊŀέ ŎƘŜ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀ ƛ ǘŀǊƎŜǘǎ {.¢ƛΦ 

Il Gruppo ASTM ha utilizzato la liquidità riveniente dalle emissioni dei suddetti Bond per rifinanziare diverse linee di credito, tra cui il 

bridge-financing ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ Řŀ b!C н ǇŜǊ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊŜ ƭΩht! ǎǳ !{¢a ƴŜl corso del 2021. 

Alle tre emissioni di obbligazioni senior unsecured, strutturate sotto il nuovo programma di European Medium-Term Notes (EMTNs) 

sono stati assegnati i seguenti ratings:  

ω .ŀŀо Řŀ aƻƻŘȅΩǎ LƴǾŜǎǘƻǊǎ {ŜǊǾƛŎŜ  

ω ...- da Fitch Ratings  

I bond, destinati esclusivamente agli investitori istituzionali, si basano sul Sustainable-Linked Finance Framework (SLFF) recentemente 

pubblicato e disponibile sul sito della Società (www.astm.it).  

Il Gruppo ASTM si impegna nello specifico a ridurre le emissioni di GHG1 di:  

ω {ŎƻǇŜ м2 e 23 del 25% entro il 2030 rispetto ai valori del 2020; e  

ω {ŎƻǇŜ о4 da beni e servizi acquistati da terzi del 13% nello stesso lasso di tempo.  

 
 
1 Green House Gases 
2 Scope 1 (emissioni dirette): rientrano in ǉǳŜǎǘŀ ŎŀǘŜƎƻǊƛŀ ƭŜ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ Řŀ Ŧƻƴǘƛ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ ƻ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ŘŀƭƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ 
3 Scope 2 (emissioni indirette): rientrano in questa categoria le emissioni desunte dai consumi di energia elettrica acquistati ŘŀƭƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ 
4 Scope 3 όŜƳƛǎǎƛƻƴƛ ƛƴŘƛǊŜǘǘŜύΥ ǊƛŜƴǘǊŀƴƻ ƛƴ ǉǳŜǎǘŀ ŎŀǘŜƎƻǊƛŀ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ ƛƴŘƛǊŜǘǘŜ ŘƻǾǳǘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀΣ ƛƴŎƭǳǎŜ ǉǳŜƭƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ōŜƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ 

http://www.astm.it/


 
 

 24 

Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Dati economici, patrimoniali e finanziari 

Dati economici del gruppo 

Di seguito si riporta il confronto tra le componenti economiche ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 e gli analoghi dati relativi al precedente esercizio. 

Si evidenzia che, ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ, con decorrenza - rispettivamente - dal 1° aprile e dal 1° dicembre 2021 sono 

stati consolidati Ŏƻƴ άƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ i dati del Gruppo SITAF e quelli del Gruppo EcoRodovias, precedentemente valutati con il 

άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέΦ {ƛ ǇǊŜŎƛǎŀ ƛƴƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл ƛ Řati relativi al Gruppo Tubosider (settore EPC) erano stati 

consolidati a decorrere dal secondo semestre. 

 

 in migliaia di euro 2021 2020 Variazioni Variazioni % 

Ricavi del settore autostradale ς gestione operativa (1) (2) 1.332.608 969.458 363.150 37,5% 

wƛŎŀǾƛ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ά9t/έ (2) 1.003.721 951.545 52.176 5,5% 

Ricavi del settore tecnologico 22.045 16.387 5.658 34,5% 

Altri ricavi 170.362 67.270 103.092 153,3% 

¢ƻǘŀƭŜ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ 2.528.736 2.004.660 524.076 26,1% 

Costi operativi (1)(2) (1.715.388) (1.456.876) (258.512) 17,7% 

EBITDA 813.348 547.784 265.564 48,5% 

Ammortamenti e accantonamenti netti (353.137) (254.436) (98.701) 38,8% 

Risultato operativo 460.211 293.348 166.863 56,9% 

Proventi finanziari 41.683 18.730 22.953 122,5% 

Oneri finanziari (179.278) (103.569) (75.709) 73,1% 

Oneri finanziari capitalizzati 35.850 16.425 19.425 118,3% 

Utile (perdita) da società valutate con il metodo del patrimonio netto (2.594) (56.288) 53.694 -95,4% 

Change of Control (113.870) -  (113.870) n.a.  

Utile al lordo delle imposte 242.002 168.646 73.356 43,5% 

Imposte sul reddito (correnti e differite) (167.919) (24.924) (142.995) 573,7% 

Utile (perdita) del periodo 74.083 143.722 (69.639) -48,5% 

         
Á   Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Terzi 72.878 34.885 37.993 108,9% 

Á   Utile (perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo 1.205 108.837 (107.632) -98,9% 

 

  
(1) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŎŀƴƻƴŜκǎƻǾǊŀŎŀƴƻƴŜ Řŀ ŘŜǾƻƭǾŜǊŜ ŀƭƭΩ!b!{ όǇŀǊƛ ŀ 93,4 milioni di euro nel 2021 e 76,1 milioni di euro nel 2020). 
(2) [ΩLCwL/мн ǇǊŜǾŜŘŜ ς in capo alle concessionarie ς ƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜΣ ƴŜƭ Ŏκ9ŎƻƴƻƳƛŎƻΣ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ Ŝ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩάŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜέ ŀŦŦŜǊŜƴǘŜ ƛ ōŜƴƛ 

gratuitamente reversibili; ai fini di una migliore rappresentazione nel solo prospetto sopra evidenziato, tali componenti - pari rispettivamente a 609,9 milioni di euro 
nel 2021 e 401,5 milioni di euro nel 2020 - sono stati stornati, per pari importo, dalle corrispondenti voci di ricavo/costo.  

 

***  

I άǊƛŎŀǾƛ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜέ sono pari a 1.332,6 milioni di euro (969,5 Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нл20) e risultano così 

dettagliati: 

in migliaia di euro 2021 2020 Variazioni 

Ricavi netti da pedaggio 1.302.062 949.028 353.034 

Altri ricavi accessori 30.546 20.430 10.116 

Totale ricavi del settore autostradale 1.332.608 969.458 363.150 

 
[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ intervenuto nei άǊƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻέ - pari a 353 milioni di euro (+37,2%) - è ascrivibile (i) per 194,6 milioni di euro 

alla crescita dei volumi di traffico, (ii) per 114,7 milioni di euro al consolidamento a far data dal 1° aprile 2021 dei ricavi da pedaggio 

della SITAF S.p.A., (iii) per 41,8 milioni di euro al consolidamento a far data dal 1° dicembre 2021 dei ricavi da pedaggio del Gruppo 

EcoRodovias Ŝ όƛǾύ ǇŜǊ мΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлнм ŘŜƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ 

alla controllata Autovia Padana S.p.A.  
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Gli άaltri ricavi accessoriέ fanno riferimento - principalmente - a canoni attivi su aree di servizio e canoni di attraversamento; 

ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ ƛƴ ƻƎƎŜǘǘƻ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ per 1,1 milioni di euro al consolidamento a far data dal 1° aprile 2021 

dei saldi economici della SITAF S.p.A. e per la restante parte riflette ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ŎƻƴǎǳƳƛ ǇǊŜǎǎƻ le aree di servizio e 

conseguentemente delle relative royalties. 

Il settore EPC, che include il Gruppo Itinera, Sina S.p.A. ed Euroimpianti S.p.A., evidenzia un aumento della produzione grazie in 

particolare alla costante crescita dei volumi di attività ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ LǘƛƴŜǊŀ ǎƛŀ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ǎƛŀ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΦ 

Il settore tecnologico evidenzia una crescita della produzione verso terzi rispetto ŀƭƭΩesercizio precedente. 

La crescita intervenuta nella voce άŀƭǘǊƛ ǊƛŎŀǾƛέ è ascrivibile per 44,1 milioni di euro alle variazioni ŘŜƭƭΩŀǊŜŀ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ, per 

32,3 Ƴƛƭƛƻƴƛ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ efficacia del Cross Financing, per 19,6 milioni di euro ŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ valore di subentro connesso alla 

intervenuta scadenza della concessione relativa alla tratta A10 Savona-Ventimiglia (importo correlato - ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻ - al recupero del 

Řŀƴƴƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ Řŀ /ƻǾƛŘ-19 per le annualità 2020 e 2021) e ǇŜǊ ŎƛǊŎŀ с Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ά/ƻǾƛŘ-

мфέ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƛ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎǘŀǘǳƴƛǘŜƴǎƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŘŀƭƭŜ ŀǳǘƻǊƛǘŁ ƎƻǾŜǊƴŀǘƛǾŜ ƭƻŎŀƭƛΦ 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƛ άcosti operativiέ ŝ ŜǎǎŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŘƻǾǳǘƻ όƛύ ŀƭƭŀ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŜǎŜƎǳƛǘŀ ŘŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ƻǇŜǊŀƴǘƛ 

nei settori EPC e Tecnologico, (ii) alle maggiori attività manutentive svolte dalle concessionarie autostradali e (iii) al consolidamento 

dei dati economici del Gruppo SITAF e del Gruppo EcoRodovias a decorrere - rispettivamente - dal 1° aprile e dal 1° dicembre 2021. 

Per quanto sopra esposto, ƭΩEBITDA risulta pari a 813,3 milioni di euro ed evidenzia una crescita di 265,5 milioni di euro (+48,5%): 

in milioni di euro esercizio 2021 esercizio 2020 Variazioni 

·         Settore Autostradale 834,6 534,9 299,7 

·         Settore EPC 10,5 21,0 (10,5) 

·         Settore Tecnologico 11,7 15,8 (4,1) 

·         Altri settori - Servizi (43,5) (23,9) (19,6) 

                   Totale 813,3 547,8 265,5 

La voce άŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ƴŜǘǘƛέ è pari a 353,1 milioni di euro (254,4 milioni di euro ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2020); la variazione 

intervenuta rispetto al precedente esercizio è la risultante: (i) di maggiori ammortamenti e svalutazioni per 60,7 milioni di euro1, (ii) 

di maggiori accantonamenti per rischi ed oneri per 52,6 milioni di euro e (iii) di minori accantonamenti ƴŜǘǘƛ ŀƭ άŦƻƴŘƻ Řƛ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻ Ŝ 

ǎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜέ ŘŜƛ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ǊŜǾŜǊǎƛōƛƭƛ per 14,6 milioni di euro.  

[ŀ ǾƻŎŜ άǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέ ŝ ǇŀǊƛ ŀ пмΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ όмуΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлύΤ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ 

ŀƭƭΩŀƴŀƭƻƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻ ŘŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ π ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ π ŀƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ǎǳƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƴ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛ Řƛ 

ŘŜǇƻǎƛǘƻ ōǊŀǎƛƭƛŀƴƛ Ŝ ǎǳƎƭƛ ǳǘƛƭƛ ǎǳ ŎŀƳōƛ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘƛ Řŀƭƭƻ ǎƳƻōƛƭƛȊȊƻ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛΣ ƴƻƴŎƘŞ Řŀƭƭŀ ǇƭǳǎǾŀƭŜƴȊŀ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘŜ Řŀƭƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ 

ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŘŜǘŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭŀ ¢ǳōƻǎƛŘŜǊ ¦Y [ǘŘΦ 

Dƭƛ άƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέ π ƛƴŎƭǳǎƛǾƛ ŘŜƎƭƛ ƻƴŜǊƛ ǎǳƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ LƴǘŜǊŜǎǘ wŀǘŜ {ǿŀǇ π ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ трΣу Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΤ ǘŀƭŜ 

ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭŜ ǇŜǊ рф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ Řƛ {L¢!C {ΦǇΦ!Φ Ŝ EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.Σ ǇŜǊ орΣп 

Ƴƛƭƛƻƴƛ ŀƎƭƛ ƻƴŜǊƛ ŜŘ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǎǳƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŀŎŎŜǎƻ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ !{¢aΣ ǇŀǊȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛ 

Řŀƭ ǾŜƴƛǊ ƳŜƴƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ ŘŜƭ ǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ нлмлπнлнл ǊƛƳōƻǊǎŀǘƻ ƴŜƭƭΩƻǘǘƻōǊŜ нлнлΦ 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƎƭƛ άƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊȊŀǘƛέ ŝ ŎƻǊǊŜƭŀǘŀ ǎƛŀ ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ ǎƛŀ ŀƭ 

ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ Řƛ {L¢!C {ΦǇΦ!Φ όтΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύ Ŝ EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (9,9 milioni di euro). 

[ŀ ǾƻŎŜ άŎƘŀƴƎŜ ƻŦ ŎƻƴǘǊƻƭέΣ ǇŀǊƛ πммоΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ Ǉƻǎǘŀ άǳƴŀ ǘŀƴǘǳƳέ ƭŜƎŀǘŀ ŀƭƭΩƛƴƛȊƛŀƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ 

ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ Řƛ {L¢!C ŜŘ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Řŀƭ нлнм Ŝ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ alla valutazione al fair value (alla data di acquisizione del controllo) delle 

interessenze partecipative precedentemente detenute in SITAF S.p.A. (-1,2 milioni di euro) e in EcoRodovias Infraestrutura e Logistica 

 
 
1   ¢ŀƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ǎƛŀ ƭŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƛ ǾƻƭǳƳƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ǎƛŀ ƛƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ мϲ ŀǇǊƛƭŜ нлнм ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ {L¢!C Ŝ Řŀƭ мϲ ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ŘŜƭ 
DǊǳǇǇƻ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎΦ 
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S.A. (-112,7 milioni di euro) e recepisce - principalmente - il riversamento a conto economico delle differenze cambio maturate sugli 

investimenti brasiliani precedentemente sospese a patrimonio netto. 

La voce άǳǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ Řŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŀƭǳǘŀǘŜ Ŏƻƴ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέ recepisce, per la quota di pertinenza, il risultato delle 

società a controllo congiunto e collegate. La variazione intervenuta rispetto al precedente esercizio è la risultante della migliorata 

contribuzione (i) delle partecipate brasiliane (ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƛ ǇǊƛƳƛ ǳƴŘƛŎƛ ƳŜǎƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ), (ii) delle partecipate appartenenti al settore 

EPC e (iii) della Tangenziale Esterna S.p.A. e Tangenziale Esterna di Milano S.p.A., parzialmente compensata dalla minore 

contribuzione delle società del Gruppo SITAF a seguito del consolidamento delle stesse con il metodo integrale a decorrere dal 1° 

aprile 2021. 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŜ άƛƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻέ si ricorda che esso ƛƴŎƭǳŘŜ ƭΩŀŘŘƛȊƛƻƴŀƭŜ Lw9{ ŘŜƭ оΣр҈ ǎǳƭ 

reddito derivante da attività svolte sulla base di concessioni autostradali prevista dalla Legge 27.12.2019 n.160. Si evidenzia inoltre 

ŎƘŜ ƛƭ Řŀǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл ƛƴŎƭǳŘŜǾŀ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ тΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭŜ ŀƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀ ǎƻǎǘƛǘǳǘƛva relativa al 

riallineamento delle differenze tra valori fiscali e valori civilistici rivenienti da operazioni di fusione e/o conferimento avvenute in 

precedenti esercizi. Tali riallineamenti - ƻǇŜǊŀǘƛ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ ммл ŎƻƳƳŀ т ŘŜƭ 5Φ[Φ мп ŀƎƻǎǘƻ 2020, n.104 - avevano consentito 

ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ǇŜǊ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜκƛƭ ǊƛƭŀǎŎƛƻ Řƛ ŦƻƴŘƛ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ǎǘŀƴȊƛŀǘƛ ǇŜǊ 

complessivi 72,5 milioni di euro. A tale riguardo si evidenzia che le modifiche apportate dalla Legge di Bilancio 2022 (Legge n. 234, 30 

dicembre 2021) alla disciplina della rivalutazione e riallineamento, ed in particolare alle modalità di deducibilità fiscale 

ŘŜƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ Řƛ ǘŀƭǳƴŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ha portato la controllata SATAP S.p.A. a decidere di revocare ƭŀ ǎŎŜƭǘŀ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ƭΩŀƴƴƻ Ǉŀǎǎŀǘƻ 

Ŏƻƴ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ǎǘƻǊƴƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀ ǎƻǎǘƛǘǳǘƛǾŀ quantificata in 2,2 milioni di euro e lo stralcio di imposte anticipate precedentemente 

iscritte nel bilancio consolidato per 21,7 milioni di euro.   

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǎƻǇǊŀΣ ƭŀ ǉǳƻǘŀ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƭ DǊǳǇǇƻ ŘŜƭƭΩά¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻέ risulta pari a 1,2 milioni di euro (utile di 108,8 

milioni di euro ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2020). Tale risultato, rettificato ŘŜƭƭŜ ǇƻǎǘŜ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ άǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀέ όoneri non monetari relativi al 

άChange of controlέΣ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Ŝ Ŏƻǎǘƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ǎǳƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a e la successiva 

fusione per incorporazione nella ASTM S.p.A., maggiori imposte a seguito della revoca del riallineamento fiscale operato nel 

precedente esercizio), risulta pari a circa 163,9 milioni di euro1 ed evidenzia un significativo miglioramento rispetto al dato 

delƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2020.  

 

 

 
 
1 bŜƭƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ŝ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ƭŀ ǊƛŎƻƴŎƛƭƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǇŜǊǘƛƴŜƴȊŀ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ Řŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƛ Řŀǘƛ economici consolidati ed il corrispondente 
ǾŀƭƻǊŜ άǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻέ ŘŜƭƭŜ ǇƻǎǘŜ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ άǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀέΥ 

(in milioni di euro) 2021 

Utile del periodo di pertinenza del Gruppo ς prospetto dati economici 
consolidati 

1,2 

Effetti Change of control 113,9 

Oneri OPA su azioni ASTM 29,3 

Riallineamento valori fiscali 19,5 

¦ǘƛƭŜ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǇŜǊǘƛƴŜƴȊŀ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ άǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻέ 163,9 
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Dati patrimoniali e finanziari del gruppo 

Le principali componenti della situazione patrimoniale consolidata al 31 dicembre 2021 confrontate con i corrispondenti dati del 

precedente esercizio possono essere così sintetizzate: 

in migliaia di euro 31/12/2021 31/12/2020 Variazioni 

Immobilizzazioni nette 7.454.831 3.206.038 4.248.793 

Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 747.859 1.214.476 (466.617) 

Capitale di esercizio (723.295) (31.461) (691.834) 

Capitale investito 7.479.395 4.389.053 3.090.342 

Debito verso ANAS-Fondo Centrale di Garanzia   (983.388) (168.826) (814.562) 

Benefici per dipendenti ed altri fondi (660.827) (438.439) (222.388) 

Capitale investito dedotti i fondi rischi ed oneri a medio lungo termine 5.835.180 3.781.788 2.053.392 

Patrimonio netto e risultato (comprensivo delle quote di Terzi) 1.630.241 2.933.325 (1.303.084) 

Indebitamento finanziario netto 4.204.939 848.463 3.356.476 

Capitale proprio e mezzi di Terzi 5.835.180 3.781.788 2.053.392 

 
 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άImmobilizzazioni netteέ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƛƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ dei Gruppi SITAF ed EcoRodovias, gli 

investimenti effettuati nel periodo al netto degli ammortamenti e della riclassifica operata con riferimento al valore di subentro 

relativo alla tratta A10 Savona-Ventimiglia la cui concessione è scaduta in data 30 novembre 2021. 

La riduzione intervenuta nella voce άPartecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarieέ ŝ ƭŀ ŘƛǊŜǘǘŀ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴȊŀ ŘŜƭ Ŏƻƴsolidamento 

Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ dei Gruppi SITAF ed EcoRodovias, che ha comportato il consolidamento dei relativi saldi unitamente allo 

storno dei valori di iscrizione delle suddette ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ǾŀƭǳǘŀǘŜ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέΦ 

La variazione intervenuta nel άCapitale di esercizioέ ǊƛŦƭŜǘǘŜ il consolidamento dei Gruppi SITAF ed EcoRodovias ed in particolare i 

debiti a medio-ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜ Řƛ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƛ ŘŜōƛǘƛ per canoni di concessione verso le autorità brasiliane, nonché il debito 

ǇŜǊ ƭΩƻǇȊƛƻƴŜ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ ǊŜǎƛŘǳƻ 20% di Halmar International LLC. 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ά5Ŝōƛǘƻ ǾŜǊǎƻ !b!{-CƻƴŘƻ /ŜƴǘǊŀƭŜ Řƛ DŀǊŀƴȊƛŀέ è la risultante del consolidamento di SITAF S.p.A. e del relativo 

ŘŜōƛǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭΩ!b!{ e del pagamento delle rate in scadenza nel 2021. 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άBenefici per dipendenti ed altri fondiέ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƛƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ dei Gruppi SITAF ed EcoRodovias 

ƴƻƴŎƘŞ Ǝƭƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ŀ ǘŀƭƛ ŦƻƴŘƛ. 

La riduzione intervenuta nel άtŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ Ŝ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ όŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƻ ŘŜƭƭŜ ǉǳƻǘŜ Řƛ ¢ŜǊȊƛύέ è la risultante delƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ŎŀǊƛŎƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a ŀŎǉǳƛǎƛǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ !{¢aΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ Ŧǳsione 

inversa della stessa NAF 2 S.p.A. in ASTM S.p.A., Ŝ ŘŜƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŀƭ Fair value delle quote di Terzi a seguito del consolidamento dei 

Gruppi SITAF ed EcoRodovias. 

 

 
***  
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Indebitamento finanziario netto 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŜ ƴŜƭƭŜ ǎƛƴƎƻƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻΣ ǎƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ŎƘŜ ƴŜƭ mese di 

novembre 2021 la capogruppo ha collocato sul mercato tre prestiti obbligazionari (Sustainability Linked Bond) per un controvalore 

nominale complessivo di tre miliardi di euro, i proventi rivenienti da tali emissioni sono stati utilizzati - ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻ - per rimborsare 

ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜΣ ǘǊŀ Ŏǳƛ ƛƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŀŎŎŜǎƻ ŘŀƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǎu azioni ASTM. Il saldo al 

ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ƛƴŎƭǳŘŜ ŀƭǘǊŜǎƜ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ DǊǳǇǇƛ {L¢!C Ŝ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ, il cui controllo è stato ottenuto 

ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ del Gruppo ASTM al 31 dicembre 2021 è composto come segue1:  

 in migliaia di euro 31/12/2021 31/12/2020 Variazioni 

A) Cassa ed altre disponibilità liquide 1.343.680 879.003 464.677 

B) Titoli detenuti per la negoziazione - - - 

C) Liquidità (A) + (B) 1.343.680 879.003 464.677 

D) Crediti finanziari  1.779.305 1.133.252 646.053 

E) Debiti bancari correnti (247.140) (206.193) (40.947) 

Cύ tŀǊǘŜ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ  (431.469) (449.859) 18.390 

G) Altri debiti finanziari correnti  (369.382) (84.784) (284.598) 

H) Indebitamento finanziario corrente (E) + (F) + (G) (1.047.991) (740.836) (307.155) 

I) Disponibilità finanziaria corrente netta (C) + (D) + (H) 2.074.994 1.271.419 803.575 

J) Debiti bancari non correnti  (1.380.834) (1.015.355) (365.479) 

K) Strumenti derivati di copertura (29.776) (17.065) (12.711) 

L) Obbligazioni emesse (4.838.367) (1.041.629) (3.796.738) 

M) Altri debiti non correnti (30.956) (45.833) 14.877 

N) Indebitamento finanziario non corrente (J) + (K) + (L) + (M) (6.279.933) (2.119.882) (4.160.051) 

O) Indebitamento finanziario netto (I) + (N) (4.204.939) (848.463) (3.356.476) 

[Ωάindebitamento finanziario nettoέ al 31 dicembre 2021 risulta pari a 4.204,9 milioni di euro (848,5 milioni di euro al 31 dicembre 

2020). Tale importo non include (i) il fair value dei άŦƻƴŘƛ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻέ sottoscritti in precedenti esercizi quale investimento della 

liquidità pari a 15,4 milioni di euro (14,6 milioni di euro al 31 dicembre 2020), (ii) il valore attualizzato dei crediti a medio lungo 

ǘŜǊƳƛƴŜ ǇŜǊ άminimi garantitiέ ǇŀǊƛ ŀ мΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ όмΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлύΣ όƛƛƛύ ƛƭ άcredito da subentroέ - pari a 

32,3 milioni di euro (zero al 31 dicembre 2020) - maturato al 31 dicembre 2021 sulla concessione Asti-/ǳƴŜƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ 

efficacia del Cross Financing e (iv) il valore attualizzato del άŘŜōƛǘƻ ǾǎΦ ƭΩ!b!{-CƻƴŘƻ /ŜƴǘǊŀƭŜ Řƛ DŀǊŀƴȊƛŀέ pari a 482,3 milioni di euro 

(125,3 milioni di euro al 31 dicembre 2020). 

Si ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ŎƘŜ ƭŀ ǾƻŎŜ  άcrediti finanziariέ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ include un importo pari a 1.211,3 milioni di euro 

(729,7 milioni di euro al 31 dicembre 2020) ascrivibile ai crediti da subentro maturati sulle concessioni scadute delle società 

controllate ATIVA S.p.A., SATAP S.p.A. (tronco A21), SALT p.A. (tronco A12) e Autostrada dei Fiori S.p.A. (tronco A10); tali crediti sono 

relativi ai valori degli investimenti autostradali non ammortizzati alla data di scadenza della concessione, nonché ai crediti maturati 

per gli investimenti realizzati dopo la scadenza delle stesse che dovranno essere liquidati al concessionario uscente dal concessionario 

entrante. Il riconoscimento del valore di subentro è previsto dai documenti delle gare bandite dal MIMS Ministero delle Infrastrutture 

Ŝ ŘŜƭƭŀ aƻōƛƭƛǘŁ {ƻǎǘŜƴƛōƛƭƛ ǇŜǊ ƛƭ ǊƛƴƴƻǾƻ ŘŜƭƭŜ ŎƛǘŀǘŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴƛΣ Řƛ Ŏǳƛ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊŜŎŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŘŜŎǊŜǘŀǘŀ ƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜΦ In merito 

ŀƭƭΩƛǘŜǊ ŘŜƭƭŜ aggiudicazioni ed ai contenziosi in essere si rimanda ai precedenti specifici paragrafi. 

 

 
 
1 bŜƭƭŜ ƴƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ό9{a!ύ ǊŜŘŀǘǘƻ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ Ŏƻƴ Ǝƭƛ hǊƛŜƴǘŀƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ 

Markets Authority del marzo 2021. 
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La variazione intervenuta ƴŜƭƭΩάindebitamento finanziario nettoέ Ǌƛǎǳƭǘŀ ŎƻǎƜ ŘŜǘǘŀƎƭƛŀōƛƭŜΥ 

 
(in milioni di euro) 

Indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2020 (848,5) 
  

Á !Ŏǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ƭŀƴŎƛŀǘŀ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ όǎƻŎƛŜǘŁ Ǉƻƛ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ Řŀ !{¢aύ  (1.883,5) 

Á Investimenti in società brasiliane aventi ad oggetto il Gruppo EcoRodovias  (342,1) 

Á Indebitamento riveniente dal consolidamento dei Gruppi EcoRodovias e SITAF (1.441,4) 

Á wŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƻǇŜǊŜ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǘƛǾŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ  (608,1) 

Á Investimenti netti in immobilizzazioni  (33,1) 

Á Cash flow operativo  465,2 

Á Variazione del capitale circolante netto ed altre variazioni minori  5,0 

Á Iscrizione dei crediti da subentro con riferimento alle concessioni già scadute in precedenti esercizi e relativi ad investimenti 
effettuati nel periodo   

191,0 

Á Iscrizione dei crediti da subentro relativi alla Autostrada dei Fiori S.p.A. (concessione scaduta nel 2021) 290,6 
  

Indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2021 (4.204,9) 

 

 

***  

 

Le risorse finanziarie disponibili al 31 dicembre 2021 risultano così dettagliabili:  

 

(in milioni di euro)    

Disponibilità liquide e Crediti finanziari   3.123 

Fondi di investimento   15 

Finanziamento pool Unicredit (in capo alla ASTM) finalizzato alle Capex di Autovia Padana 58 1  

Linee di credito back up committed facilities (in capo alla ASTM S.p.A.) 250 1  

[ƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ άuncommittedέ όƛƴ ŎŀǇƻ ŀƭƭŀ !{¢a {ΦǇΦ!Φ ŜŘ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ consolidate) 365 1  

Sub-totale   673 
     

Totale risorse finanziarie al 31 dicembre 2021  3.811 

 

 

 

 

 

  

 
 
1 tŜǊ ƛƭ ŘŜǘǘŀƎƭƛƻ Řƛ ǘŀƭƛ ǾƻŎƛ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭŀ ƴƻǘŀ ƛƴŎƭǳǎŀ ƛƴ ά!ƭǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛέ ς (ii) Gestione dei rischi finanziari. 
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Gestione Finanziaria 

Il Gruppo ASTM ha implementato, a partire dal 2010, un modello di struttura finanziaria che prevede la diversificazione delle fonti di 

ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭŀ ŎŜƴǘǊŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊŀŎŎƻƭǘŀΣ con successivo trasferimento delle risorse alle società italiane operanti 

nel settore autostradale mediante specifici finanziamenti infragruppo. ASTM pertanto svolge, limitatamente alle società italiane 

operanti nel settore autostradale, la funzione di interfaccia del Gruppo nei confronti del mercato del debito, coniugato nelle sue varie 

forme: banche finanziatrici, istituzioni nazionali e sovranazionali e sottoscrittori di emissioni obbligazionarie. 

[ΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭŜ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ŎƻƴǎŜƴǘŜ Řƛ ǊŜǇŜǊƛǊŜ ǊƛǎƻǊǎŜ άcommittedέ ŀ ƳŜŘƛƻ-lungo termine (i) ripartite tra una varietà di 

strumenti finanziari (principalmente prestiti obbligazionari e finanziamenti a medio-lungo termine) e una pluralità di controparti 

(banche internazionali e nazionali o altre istituzioni sovranazionali e nazionali quali, rispettivamente, la Banca Europea per gli 

Investimenti e Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.), (ii) a condizioni economiche e durate uniformi per tutto il Gruppo ed (iii) evitando, al 

contempo, qualsiasi forma di subordinazione strutturale tra i creditori esistenti a livello di società partecipate e i nuovi creditori della 

ASTM S.p.A..  

Sulla base di tale struttura finanziaria, i fondi raccolti centralmente sono, di volta in volta, prestati alle società controllate italiane, 

operanti in particolare nel settore autostradale, attraverso appositi contratti di finanziamento infragruppo al fine di supportare i 

relativi fabbisogni finanziari per investimenti coerentemente con i piani economico finanziari e/o comunque con le esigenze delle 

singole società.  

Si precisa, inoltre, ŎƘŜ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ Řŀ !{¢a {ΦǇΦ!Φ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǉǳŜǎǘŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ǇǳƼΣ ƛƴ ŀƭŎǳƴƛ ŎŀǎƛΣ ŜǎǎŜǊŜ ǎǳǇǇƻǊǘŀǘƻ 

Řŀ ǳƴΩŀǇǇƻǎƛǘŀ security, basata sulla costituzione in pegno o sulla cessione in garanzia dei crediti rivenienti dai finanziamenti 

infragruppo, finalizzata esclusivamente a garantire ai creditori di ASTM S.p.A. un accesso diretto, al verificarsi di determinati eventi 

patologici, alle società operative finanziate, e a prevenire, allorquando esistente, qualsiasi subordinazione strutturale tra i creditori 

finanziari di ASTM S.p.A. ed i creditori finanziari delle società controllate.  

 

Programma EMTN  

SIAS S.p.A. (oggi incorporata da ASTM S.p.A.) nel corso del 2010 aveva costituito un programma Euro Medium Term Notes (EMTN) di 

2 miliardi di euro; neƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǘŀƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀΣ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŜƳŜǎǎƻ ǘǊŜ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ, regolati dalla legge inglese e 

ƴŜƎƻȊƛŀǘƛ ǇǊŜǎǎƻ ƭŀ .ƻǊǎŀ ŘŜƭƭΩLǊƭŀƴŘŀ: 

Á άtǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ нлмл-нлнлέ di 500 milioni di euro emesso il 19 ottobre 2010, della durata di 10 anni, rimborsato alla 

ǎŎŀŘŜƴȊŀ όнс ƻǘǘƻōǊŜ нлнлύ ƛƴ ǳƴΩǳƴƛŎŀ ǎƻƭǳȊƛƻƴŜΣ ŀƭƭŀ ǇŀǊƛΦ 

Á άtǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ нлмп-нлнпέ di 500 milioni di euro emesso il 6 febbraio 2014, della durata di 10 anni e il cui rimborso è 

previsto alla scadenza (13 febbraio 2024) ƛƴ ǳƴΩǳƴƛŎŀ ǎƻƭǳȊƛƻƴŜΣ ŀƭƭŀ ǇŀǊƛΦ 

Á άtǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ нлму-нлнуέ Řƛ ррл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŜƳŜǎǎƻ ƭΩу ŦŜōōǊŀƛƻ нлмуΣ ŘŜƭƭŀ ŘǳǊŀǘŀ Řƛ мл ŀƴƴƛ Ŝ ƛƭ Ŏǳƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŝ 

ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŀƭƭŀ ǎŎŀŘŜƴȊŀ όу ŦŜōōǊŀƛƻ нлнуύ ƛƴ ǳƴΩǳƴƛŎŀ ǎƻƭǳȊƛƻƴŜΣ ŀƭƭŀ ǇŀǊƛΦ 

In data 12 agosto 2020, ASTM S.p.A. ha costituito un nuovo programma di emissioni obbligazionarie a medio-lungo termine (EMTN) 

per un ammontare complessivo massimo pari, inizialmente, a 3 miliardi di euro, rinnovato ed incrementato a 4 miliardi di euro nel 

mese di novembre 2021, presso il mercato regolamentato gestito dalla .ƻǊǎŀ ŘŜƭƭΩLǊƭŀƴŘŀ όEuronext Dublin), avente ad oggetto 

ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ senior unsecured ƴƻƴ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƛΦ bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀΣ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ƛƴ Řŀǘŀ му ƴƻǾŜƳōǊŜ 

2021 ha collocato tre Sustainability-Linked Bond (SLB) per un totale di 3 miliardi di euro.  
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Più in dettaglio, le tre tranches di emissioni obbligazionarie presentano le seguenti caratteristiche:  

1.  трл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ нр ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнс Ŝ ŎŜŘƻƭŀ ŘŜƭƭΩмΣлл҈Τ  

2.  мΦнрл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ нр ƎŜƴƴŀƛƻ нлол Ŝ ŎŜŘƻƭŀ ŘŜƭƭΩмΣрл҈Τ  

3.  1.000 milioni di euro con scadenza al 25 novembre 2033 e cedola del 2,375%. 

¢ŀƭƛ ōƻƴŘ ǎƻƴƻ ƭŜ ǇǊƛƳŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ ŜƳŜǎǎŜ ŀƭ ƳƻƴŘƻ Řŀ ǳƴ ŜƳƛǘǘŜƴǘŜ άLƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀƭŜέ ŎƘŜ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀ ƛ ǘŀǊƎŜǘ Řƛ ǎƻǎǘŜƴƛōƛƭƛtà 

approvati da Science Based Targets initiative ς SBTi e prevedono meccanismi di step-up dei coupon in caso di mancato 

raggiungimento, alle relative scadenze, dei KPI target di sostenibilità individuati. 

I bond, destinati esclusivamente agli investitori istituzionali, si basano sul Sustainable-Linked Finance Framework (SLFF) recentemente 

pubblicato da ASTM e disponibile sul sito della Società (www.astm.it). Nello specifico, il Gruppo ASTM si è impegnato a ridurre le 

emissioni di GHG1 di:  

Á Scope 12 e 23, del 10% entro il 2024, del 17% entro il 2027 e del 25% entro il 2030, rispetto ai valori del 2020; e  

Á Scope 34 da beni e servizi acquistati da terzi del 9% entro il 2027 e del 13% entro il 2030, rispetto ai valori del 2020.  

Il Gruppo ASTM ha utilizzato la liquidità riveniente dalle emissioni per rifinanziare diverse linee di credito ed in particolare il 

finanziamento bridge ŀǎǎǳƴǘƻ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!ΦΣ Ǉƻƛ Ŧǳǎŀ ǇŜǊ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ƛƴ !{¢a {ΦǇΦ!Φ ŀ ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнмΣ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩht!Φ 

 

***  

Credit Rating  

In riferimento al merito creditizio del Gruppo ASTM, ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ŎƘŜ ƛƴ Řŀǘŀ мл ƎƛǳƎƴƻ нлнмΣ ŀŘ Ŝǎƛǘƻ ŘŜƭƭΩht!Σ ƭΩŀƎŜƴȊƛŀ Řƛ ǊŀǘƛƴƎ Fitch 

ha abbassato di un notch il rating portandolo al livello BBB- con outlook negative.  

Lƴ Řŀǘŀ ол ƎƛǳƎƴƻ нлнмΣ ƭΩŀƎŜƴȊƛŀ Řƛ ǊŀǘƛƴƎ aƻƻŘȅΩǎ ha abbassato di un notch il rating portandolo al livello Baa3 con outlook stabile.  

Tali credit rating sono stati confermati anche sui tre bond emessi nel mese di novembre 2021. 

 

 
 

 

  

 
 
1 Green House Gases 
2 Scope 1 (emissioni dirette): rientrŀƴƻ ƛƴ ǉǳŜǎǘŀ ŎŀǘŜƎƻǊƛŀ ƭŜ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ Řŀ Ŧƻƴǘƛ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ ƻ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ŘŀƭƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ. 
3 Scope 2 (emissioni indirette): rientrano in questa categoria le emissioni desunte dai consumi di energia elettrica acquistati ŘŀƭƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ. 
4 Scope 3 (emƛǎǎƛƻƴƛ ƛƴŘƛǊŜǘǘŜύΥ ǊƛŜƴǘǊŀƴƻ ƛƴ ǉǳŜǎǘŀ ŎŀǘŜƎƻǊƛŀ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ ƛƴŘƛǊŜǘǘŜ ŘƻǾǳǘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀΣ ƛƴŎƭǳǎŜ ǉǳŜƭƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ōŜƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ. 

http://www.astm.it/
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!ƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 della Capogruppo  

 

Dati economici della ASTM S.p.A.  

Le principali componenti economiche della Società possono essere così sintetizzate: 

in migliaia di euro 2021 2020 Variazioni 

Proventi da partecipazioni 21.070 94.101 (73.031) 

Altri proventi finanziari  65.731 85.201 (19.470) 

Interessi ed altri oneri finanziari (90.077) (66.638) (23.439) 

Proventi ed oneri finanziari (3.276) 112.664 (115.940) 

Rettifiche di valore di attività finanziarie (1) (4) 3 

Altri proventi della gestione 13.145 12.544 601 

Altri costi della gestione (36.572) (32.836) (3.736) 

Risultato ante imposte (26.704) 92.368 (119.072) 

Imposte sul reddito 10.646 68 10.578 

Risultato ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ (16.058) 92.436 (108.494) 

Il conto economico della Capogruppo riflette - per il tramite delle poste in esso contenute - ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ holding industriale che la 

stessa svolge; in particolare, i άǇǊƻǾŜƴǘƛ Řŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛέ (pari complessivamente a 21,1 milioni di euro) sono ascrivibili ŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ 

delle riserve e dei dividendi distribuitiΣ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ŘŀƭƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ {ƛƴŜƭŜŎ {ΦǇΦ!Φ ό7,2 milioni di euro) e SINA S.p.A. (13,4 

milioni di euro), nonché dalla partecipata Assicurazioni Generali S.p.A. (0,5 milioni di euro). La variazione intervenuta rispetto al 

precedente esercizio è riconducibile alla minor distribuzione di utili/riserve da parte delle società partecipate operanti nel settore 

autostradale. 

[Ŝ ǾƻŎƛ άŀƭǘǊƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέ Ŝ άinteressi ed altri oneri finanziariέ ǊƛŦƭŜǘǘƻƴƻ ƭŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŜƴǘǊŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊŀŎŎƻƭǘŀ 

finanziaria in capo ad ASTM S.p.A., con successivo trasferimento delle risorse alle società operative mediante specifici finanziamenti 

ƛƴŦǊŀƎǊǳǇǇƻΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ Ǝƭƛ άaltri proventi finanziariέΣ ǇŀǊƛ ŀ 65,7 milioni di euro, sono principalmente relativi agli interessi di 

ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ǎǳƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ intercompany erogati alle società controllate e collegate e trovano parziale 

compensazione negli oneri finanzƛŀǊƛ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ ǇǊƻǾǾƛǎǘŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǊŀŎŎƻƭǘŀ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ 

ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ Ŝ ƭΩŀŎŎŜƴǎƛƻƴŜ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛΦ La riduzione intervenuta ƴŜƎƭƛ άŀƭǘǊƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέ rispetto al precedente esercizio 

è principalmente ascrivibile al venir meno degli interessi relativi ad alcuni finanziamenti intercompany rimborsati al termine del 

precedente esercizio, correlati al άprestito obbligazionario 2010-нлнлέ il cui rimborso è avvenuto nel mese di ottobre 2020. 

[ŀ ǾƻŎŜ άinteressi e altri oneri finanziariέ include ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ όƛύ Ǝƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ǎǳƛ 

finanziamenti a breve e medio-lungo termine sottoscritti dalla Società (39,6 milioni di euro), (ii) gli interessi passivi da finanziamenti 

infragruppo ottenuti dalle controllate SATAP S.p.A. (5,8 milioni di euro) e Autostrada dei Fiori S.p.A. (1,6 milioni di euro), (iii) gli 

interessi passivi sui prestiti obbligazionari (32,7 milioni di euro) e (iv) e altri oneri e commissioni bancarie (10,4 milioni di euro). 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ in tale voce è la risultante di (i) ƳƛƴƻǊƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ άǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ нлмл-нлнлέ 

rimborsato nel corso del precedente esercizio όπмфΣ2 milioni di euro), (ii) di minori interessi passivi su finanziamenti infragruppo (-0,4 

milioni di euro), (iii) di maggiori interesǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ - intervenuta nel mese di novembre 2021 - di tre prestiti 

obbligazionari (+5,5 milioni di euro), nonché (iv) di maggiori interessi passivi su finanziamenti ed altri oneri finanziari (+37,6 milioni 

di euro). Questi ultimi sono ascrivibili - principalmente - sia al finanziamento accesƻ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ǇŜǊ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊŜ ƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ 

sulle azioni di ASTM S.p.A. sia a quello acceso da ASTM per finanziare - per il tramite della controllata IGLI S.p.A - gli aumenti di 

capitale delle partecipate brasiliane. 
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[ŀ ǾƻŎŜ άaltri proventi della gestioneέ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻƴǎǳƭŜƴȊŀ ŜŘ ŀǎǎƛǎǘŜƴȊŀ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ ŎƻƴǘŀōƛƭŜΣ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŀ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ 

prestata dalla ASTM S.p.A. alle società del Gruppo, il ribaltamento costi, nonché i proventi relativi al distacco di personale dipendente. 

Ai citati proventi si contrappongono gli ά!ƭǘǊƛ Ŏƻǎǘƛ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜέ, costituiti - in misura prevalente - dai costi relativi al personale 

dipendente (13,7 milioni di euro), da costi per servizi (15,1 milioni di euro), dagli altri costi (7,1 milioni di euro) e ammortamenti (0,6 

milioni di euro). 

La voce άƛƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻέ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƭŀ ǘƛǇƛŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǾƻƭǘŀ Řŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ŝ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ƛ άǇǊƻǾŜƴǘƛέ ŎƻƴƴŜǎǎƛ ŀƭ ŎΦŘΦ άŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ 

ŦƛǎŎŀƭŜέΦ 

 

***  

 

Dati patrimoniali e finanziari della ASTM S.p.A. 

Le principali componenti della situazione patrimoniale al 31 dicembre 2021 confrontate con i corrispondenti dati del precedente 

esercizio possono essere così sintetizzate: 

in migliaia di euro 31/12/2021 31/12/2020 Variazioni 

Immobilizzazioni nette 6.827 7.242 (415) 

Partecipazioni  3.591.732 3.148.534 443.198 

Altre immobilizzazioni finanziarie 2.201.404 1.878.451 322.953 

Capitale di esercizio (29.427) 15.505 (44.932) 

Capitale investito 5.770.536 5.049.732 720.804 

Benefici per dipendenti ed altri fondi (6.092) (5.339) (753) 

Capitale investito dedotti i fondi rischi ed oneri a medio lungo termine 5.764.444 5.044.393 720.051 

Patrimonio netto e risultato  830.173 2.728.789 (1.898.616) 

Indebitamento finanziario netto 4.934.271 2.315.604 2.618.667 

Capitale proprio e mezzi di Terzi 5.764.444 5.044.393 720.051 

 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άPartecipazioniέ ŝ sostanzialmente ascrivibile agli aumenti di capitale delle controllate IGLI S.p.A. 

(341 milioni di euro), ASTM North America Inc. (4,2 milioni di euro) e Itinera S.p.A. (96,5 milioni di euro). 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άAltre immobilizzazioni finanziarieέ ŝ ƭŀ risultante dei nuovi finanziamenti erogati alle società 

controllate al netto dei rimborsi e dei giroconti delle quote correnti tra i crediti finanziari άŀ ōǊŜǾŜ ǘŜǊƳƛƴŜέ. 

La variazione intervenuta nel άCapitale di esercizioέ è ascrivibile principalmente al debito verso la controllata Itinera per la quota di 

aumento di capitale non ancora versata (38,6 milioni di euro). 

La riduzione intervenuta nel άtŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ e risultatoέ riflette sia ƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ŎŀǊƛŎƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a ŀŎǉǳƛǎƛǘŜ 

ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ Řŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ !{¢aΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ ƛƴǾŜǊǎŀ ŘŜƭƭŀ ǎǘŜǎǎŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ in ASTM S.p.A. 

sia ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩesercizio. 

 

 

***  
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wŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŜŘ ŀƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŜ ƴŜƭƭŜ ǎƛƴƎƻƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩindebitamento finanziario netto di 

ASTM S.p.A., si ricorda che nel mese di novembre 2021 la Società ha collocato sul mercato tre prestiti obbligazionari (Sustainability 

Linked Bond) per un controvalore nominale complessivo di tre miliardi di euro e i proventi rivenienti da tali emissioni sono stati 

utilizzati - ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻ - ǇŜǊ ǊƛƳōƻǊǎŀǊŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜΣ ǘǊŀ Ŏǳƛ ƛƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŀŎŎŜǎƻ ŘŀƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ 

ŘŜƭƭΩht! ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ !{¢aΦ 

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ della ASTM S.p.A. al 31 dicembre 2021 è composto come segue1:  

in migliaia di euro 31/12/2021 31/12/2020 Variazioni 

A) Cassa ed altre disponibilità liquide 151.088 140.068 11.020 

B) Titoli detenuti per la negoziazione - - - 

C) Liquidità (A) + (B) 151.088 140.068 11.020 

D) Crediti finanziari  147.511 71.421 76.090 

E) Debiti bancari correnti - - - 

Cύ tŀǊǘŜ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ  (160.978) (261.736) 100.758 

G) Altri debiti finanziari correnti  (263.265) (256.037) (7.228) 

H) Indebitamento finanziario corrente (E) + (F) + (G) (424.243) (517.773) 93.530 

I) Disponibilità finanziaria corrente netta (C) + (D) + (H) (125.644) (306.284) 180.640 

J) Debiti bancari non correnti  (799.581) (966.616) 167.035 

K) Strumenti derivati di copertura - - - 

L) Obbligazioni emesse (4.008.202) (1.041.629) (2.966.573) 

M) Altri debiti non correnti (844) (1.075) 231 

N) Indebitamento finanziario non corrente (J) + (K) + (L) + (M) (4.808.627) (2.009.320) (2.799.307) 

O) Indebitamento finanziario netto (I) + (N) (4.934.271) (2.315.604) (2.618.667) 

 

[ΩάƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻέ al 31 dicembre 2021 presenta un saldo pari a 4.934,3 milioni di euro (2.315,6 milioni di euro al 

31 dicembre 2020); tale importo non include (i) ƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƛ άŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƛƴŦǊŀƎǊǳǇǇƻέ ŎƻƴŎŜǎǎƛ - ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ 

della struttura finanziaria definita a livello di holding - alle partecipate SALT p.A., SATAP S.p.A., SAV S.p.A., Autostrada dei Fiori S.p.A., 

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A., Società di Progetto Autovia Padana S.p.A., Tangenziale Esterna S.p.A., Itinera S.p.A. e IGLI S.p.A. che 

ammontano complessivamente a 2.188,82 milioni di euro (1.862,92 milioni di euro al 31 dicembre 2020) e (ii) il fair value dei άŦƻƴŘƛ 

Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻέ sottoscritti in precedenti esercizi quale investimento della liquidità pari a 12,6 milioni di euro (11,9 milioni di euro al 

31 dicembre 2020). [ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻ ŘŜƭƭŜ ǎƻǇǊŀƳŜƴȊƛƻƴŀǘŜ ǇƻǎǘŜ ǊƛǎǳƭǘŜǊŜbbe pari a 2.732,9 milioni di 

euro (440,8 milioni di euro al 31 dicembre 2020).  

La variazione intervenuta nel saldo dŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŝ la risultanteΥ όƛύ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ 

ŘŜƭƭΩht! ƭŀƴŎƛŀǘŀ ŘŀƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ b!C н {ΦǇΦ!Φ όπмΦууоΣр Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύΣ όƛƛύ ŘŜƎƭƛ ŀǳƳŜƴǘƛ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ LD[L {ΦǇΦ!ΦΣ 

LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ Ŝ !{¢a bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ LƴŎΦ όπплоΣм Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύΣ όƛƛƛύ ŘŜƭƭΩŜǊƻƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ όπонрΣф 

Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ) e (iv) del άŎŀǎƘ Ŧƭƻǿ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻέ al netto della variazione del capitale circolante netto ed altre variazioni minori (pari a 

-6,2 milioni di euro).   

***  

Lƭ άtǊƻǎǇŜǘǘƻ Řƛ ǊŀŎŎƻǊŘƻ ǘǊŀ ƛƭ tŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ ŜŘ ƛƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ della ASTM S.p.A. ed i corrispondenti valori del Gruppo 

ASTM ŝ ƛƴŎƭǳǎƻ ǘǊŀ ƭŜ άƴƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜέ ŘŜƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ /ƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻΦ 

 
 
1 Nelle note esplicative del Bilancio di esercizio ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ό9{a!ύ ǊŜŘŀǘǘƻ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ Ŏƻƴ Ǝƭƛ hǊƛŜƴǘŀƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ 

Markets Authority del marzo 2021. 
2  Inclusivi della quota a breve termine dei crediti finanziari verso la controllata Autostrada Asti Cuneo S.p.A. e la collegata ATIVA Immobiliare S.p.A.. 
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Struttura del gruppo e settori di attività  

ASTM, tramite le proprie società controllate, è attiva principalmente nel settore della gestione di reti autostradali in concessione e 

ƴŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻƎŜǘǘŀȊƛƻƴŜ Ŝ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƎǊŀƴŘƛ ƻǇŜǊŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀƭƛ όά9t/έύΣ ƴƻƴŎƘŞ ŘŜƭƭŀ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ ŀǇǇƭƛŎŀta alla mobilità.  

In particolare, attraverso le proprie società controllate e collegate operanti nel settore autostradale in Italia ed in Brasile (EcoRodovias 

- holding brasiliana quotata al Novo Mercado BOVESPA), il Gruppo ASTM si colloca tra i principali player al mondo nel settore della 

gestione di autostrade in concessione.  

bŜƭƭΩ9t/Σ ƛƭ DǊǳǇǇƻ !{¢a - tramite il Gruppo Itinera, Sina ed Euroimpianti - svolge attività di progettazione e realizzazione di grandi 

opere infrastrutturali di trasporto (strade, autostrade, ferrovie, metropolitane, ponti, viadotti, tunnel), lavori di edilizia civile e 

industriale (ospedali, mall, aeroporti) nonché impianti elettrici ed elettromeccanici. Si evidenzia che il Gruppo Itinera opera negli Stati 

Uniti tramite la controllata Halmar International, una delle principali società di EPC ƴŜƭƭΩŀǊŜŀ ƴŜǿȅƻǊƪŜǎŜ Ŝ ƴŜƭƭΩƻƳƻƴƛƳƻ {ǘŀǘƻ.  

Nel settore della tecnologia applicata alla mobilità il Gruppo ASTM opera tramite Sinelec, che esegue attività di progettazione, 

realizzazione e gestione di sistemi avanzati di monitoraggio della rete infrastrutturale, di info-mobility e di esazione di pedaggi; inoltre, 

ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΣ {ƛƴŜƭŜŎ ǎƛ ƻŎŎǳǇŀ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻƳƻȊƛƻƴŜ Ŝ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ {ƳŀǊǘ wƻad.  

La struttura del Gruppo al 31 dicembre 2021 - limitatamente alle principali partecipate1 - era la seguente:  

 

 

(1)  di cui 0,07% da Albenga Garessio Ceva 
(2)  di cui 1,86% da Albenga Garessio Ceva  

 

 
 
1 [ΩŜƭŜƴŎƻ ŎƻƳǇƭŜǘƻ ŘŜƭƭŜ {ƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜ ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƴŜƭƭŜ άbƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ - !ǊŜŀ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻέ ŘŜƭ bilancio consolidato. 

(2) 

(1) 
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Andamento della gestione nei settori di attività -  

Settore Autostradale 
Alla data del 31 dicembre 2021, il Gruppo gestisce una rete autostradale di circa 4.880 chilometri; tale rete è localizzata per 1.423 

chilometri in Italia e per 3.457 ŎƘƛƭƻƳŜǘǊƛ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ (Brasile e UK). 

 

Settore Autostradale ς Italia 

In Italia, il Gruppo opera nel settore nord-occidentale del Paese.  

 

[ΩŜǎǘŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ rete autostradale gestita in Italia attraverso le società controllate e collegate è la seguente: 

Società % Tratta Gestita Km  Scadenza 
concessione  

SATAP S.p.A 99,87% 
A4 Torino-Milano 130,3  31 dicembre 2026  
A21 Torino-Piacenza 167,7  30 giugno 2017 (1) 

Società Autostrada Ligure Toscana p.A. 95,23% 

A 12 Sestri Levante-Livorno, Viareggio-Lucca e Fornola-La 
Spezia 

154,9  31 luglio 2019 (1) 

A15 La Spezia-Parma 182,0 (3) 31 dicembre 2031  
Società Autostrade Valdostane S.p.A. 71,28% A5 Quincinetto-Aosta 59,5  31 dicembre 2032  

Autostrada dei Fiori S.p.A. 73,00% 
A10 Savona-Ventimiglia 113,2  30 novembre 2021 (1) 

A6 Torino - Savona 130,9  31 dicembre 2038  
Società Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 65,00% A33 Asti-Cuneo 78,0 (4) 31 dicembre 2031 (2) 

Società di Progetto Autovia Padana S.p.A. 51,00% A21 Piacenza-Cremona Brescia 111,6 (5) 28 febbraio 2043  

Autostrada Torino-Ivrea-±ŀƭƭŜ ŘΩ!ƻǎǘŀ {ΦǇΦ!Φ 72,34% 
A55 Tangenziale di Torino, Torino-Pinerolo, A5 Torino-
Quincinetto e Ivrea-Santhià  

155,8  31 agosto 2016 (1) 

Società Italiana Traforo Autostradale del Frejus 
S.p.A.  

67,22% A32 Torino-Bardonecchia, T4 Traforo Fréjus 94,0  31 dicembre 2050 
 

 Totale gestito dalle società controllate (A) 1.377,9   
 

Società Italiana Traforo del Gran San Bernardo 
S.p.A. 

36,50% T2 Traforo Gran San Bernardo 12,8  31 dicembre 2034 
 

Tangenziale Esterna S.p.A.  24,45%(6) A58 Tangenziale Est Esterna di Milano 32,0  30 aprile 2065  
 Totale gestito dalle società collegate (B) 44,8   

 
  TOTALE (A+B) 1.422,7  

 
 

(1) [ŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŝ ƛƴ άǇǊƻǊƻƎŀέ ƛƴ ŀǘǘŜǎŀ ŘŜƭ ǎǳōŜƴǘǊƻ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛƻΦ 
(2) [ŀ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлом ŝ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǘǘƻ !ƎƎƛǳƴǘƛǾƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Ŏƻƴ ƛƭ /ƻƴŎŜŘŜƴǘŜ ŎƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ǳƴΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ Ŧinanziamento incrociato (c.d. cross-financing) tra le 

società SATAP e Asti Cuneo finalizzato al completamento dei lavori di costruzione della tratta A33 Asti-Cuneo.  
(3)  Di cui 81 Km in costruzione. Il vigente PEF non prevede il completamento del collegamento autostradale fino a Nogarole Rocca (81 Km), ma solamente la realizzazione di un primo 

lotto funzionale a Trecasali-Terre Verdiane di circa 12 Km.     
(4)  Di cui 23 Km in costruzione. 
(5)  Di cui 11,5 Km in costruzione. 
(6)  Società partecipata in misura pari al 48,4% del capitale sociale dalla TEM S.p.A., nella quale il Gruppo detiene una percentuale pari al 49,99% del capitale sociale.  
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Settore Autostradale Italia ς Società controllate 

{ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭΩandamento del traffico delle singole concessionarie. 

Dati di Traffico per Società  

  1/1-31/12/2021 1/1-31/12/2020 Variazioni 

  Leggeri Pesanti Totale Leggeri Pesanti Totale Leggeri Pesanti Totale 

(dati in milioni di veicoli Km)                   

SATAP S.p.A. 2.503 1.297 3.800 1.934 1.137 3.071 29,4% 14,1% 23,7% 

SAV S.p.A. 213 76 289 184 67 251 15,8% 13,2% 15,1% 

Autostrada dei Fiori S.p.A.  1.386 490 1.876 1.133 419 1.552 22,3% 17,1% 20,9% 

SALT p.A.  1.920 586 2.505 1.491 498 1.989 28,7% 17,6% 25,9% 

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 104 41 145 81 36 117 28,4% 13,9% 23,9% 

Autovia Padana S.p.A. 536 357 893 423 311 734 26,7% 14,8% 21,7% 

ATIVA S.p.A. 1.291 342 1.633 1.089 297 1.386 18,5% 15,2% 17,8% 

Totale omogeneo (1) 7.952 3.189 11.141 6.336 2.764 9.100 25,5% 15,4% 22,4% 

SITAF S.p.A. - Tratta A32 (aprile-dicembre) 163 79 242                    -                       -                       -                       -                       -                       -    

Totale effettivo 8.115 3.268 11.383 6.336 2.764 9.100 28,1% 18,2% 25,1% 

[1] Importi al netto dei dati di traffico della SITAF S.p.A. i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° aprile 2021. 
  

Traforo Fréjus  
(dati in migliaia di transiti) 

                  

SITAF S.p.A. - T4 Traforo Frèjus (aprile-
dicembre) 

641 642 1.283                    -                       -                        -                        -                       -                        -    

 

*****  

 

Il dato dei ricavi netti da pedaggio delle singole concessionarie controllate relativi ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 - ŎƻƴŦǊƻƴǘŀǘƛ Ŏƻƴ ƭΩŀƴŀƭƻƎƻ Řŀǘƻ 

del precedente esercizio - è di seguito riportato:  

RICAVI NETTI DA PEDAGGIO - CUMULATI - PER SOCIETA' (importi in migliaia di euro) 

(dati in milioni di veicoli Km) 2021 2020 Variazione % 

SATAP S.p.A.  411.299 339.362 71.937 21,2% 

SAV S.p.A. 58.345 51.094 7.251 14,2% 

Autostrada dei Fiori S.p.A.  207.276 173.614 33.662 19,4% 

SALT p.A.  272.465 220.511 51.954 23,6% 

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 18.854 15.604 3.250 20,8% 

Autovia Padana S.p.A. 60.962 49.628 11.334 22,8% 

ATIVA S.p.A. 116.366 99.215 17.151 17,3% 

Totale omogeneo (1) 1.145.567 949.028 196.539 20,7% 

SITAF S.p.A. (aprile-dicembre) 114.685 - 114.685 n.a. 

  1.260.252 949.028 311.224 32,8% 

     
[1] Importi al netto dei ricavi da pedaggio della SITAF S.p.A. i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° aprile 2021. 
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[Ωincidenza delle singole tratte sul totale dei ricavi netti da pedaggio è di seguito riportata: 

 

La crescita ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ Řŀ ǇŜŘŀƎƎƛƻΣ ǇǳǊ ƛƴ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛΣ ǎƛ ŝ ǊƛŦƭŜǎǎŀ ǎǳƭƭΩEBITDA del 

settore autostradale, il cui dettaglio suddiviso per tratta gestita e ŎƻƴŦǊƻƴǘŀǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŀƴŀƭƻƎƻ Řŀǘƻ ŘŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ Řƛ seguito 

riportato:  

EBITDA PER SOCIETA' (importi in migliaia di euro) 

Società 2021 2020 Variazione % 

SATAP S.p.A. 296.110 237.101 59.009 24,9% 

SAV S.p.A. 28.660 28.512 148 0,5% 

Autostrada dei Fiori S.p.A.  125.967 90.268 35.699 39,5% 

SALT p.A.  141.968 114.971 26.997 23,5% 

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 32.005 (1.364) 33.369 n.a. 

Autovia Padana S.p.A. 25.333 17.022 8.311 48,8% 

ATIVA S.p.A. 62.949 48.424 14.525 30,0% 

Totale omogeneo (1) 712.992 534.934 178.058 33,3% 

SITAF S.p.A. 93.004                                -    93.004 n.a. 

Totale effettivo 805.996 534.934 271.062 50,7% 

(1) Importi al netto dei ricavi da pedaggio della SITAF S.p.A. i cui dati economici sono consolidati con decorrenza 1° marzo 2021. 

 

[Ωincidenza delle singole società sul totale delƭΩEBITDA del settore autostradale è di seguito riportato: 
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Per le singole società concessionarie controllate, si riporta la sintesi delle principali componenti economiche relative ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 

confrontate con quelle del precedente esercizioΣ ƴƻƴŎƘŞ ƛƭ ǎŀƭŘƻ ŘŜƭƭΩindebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2021 confrontato 

con il saldo al 31 dicembre 2020.  

Il miglioramento della redditività risulta coerente con il recupero dei volumi di traffico consuntivato nel 2021. 

in migliaia di euro 2021 

 SATAP SALT SAV ADF AT-CN AUTOVIA ATIVA SITAF (3) 

Ricavi netti da pedaggio (1) 411.299 272.465 58.345 207.276 18.854 60.962 116.366 147.345 

Altri ricavi della gestione autostradale (2) 10.791 8.990 734 5.873 42 796 4.124 1.236 

Altri ricavi 18.163 12.419 6.291 28.189 35.767 2.179 3.966 49.945 

±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ ό!ύ 440.253 293.874 65.370 241.338 54.663 63.937 124.456 198.526 

Costi operativi (1)(2) (B) (144.143) (151.906) (36.710) (115.371) (22.658) (38.604) (61.507) (80.168) 

EBITDA (A-B) 296.110 141.968 28.660 125.967 32.005 25.333 62.949 118.358 
         

Posizione finanziaria (Indebitamento) finanziario netto 161.198 215.621 (44.757) 114.872 (305.044) (198.128) 328.181 (233.793) 

 
       

(1) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŎŀƴƻƴŜκǎƻǾǊŀŎŀƴƻƴŜ Řŀ ŘŜǾƻƭǾŜǊŜ ŀƭƭΩ!b!{ 
       

(2) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ŘŜǾƻƭǾƛōƛƭƛ 
     

(3)  Dati economici della SITAF riferiti a 12 mesi, nel bilancio consolidato del Gruppo ASTM tali dati sono stati consolidati con il "metodo integrale" dalla data di acquisizione 
del controllo (1° aprile 2021) 

         

         
in migliaia di euro 2020 

 SATAP SALT SAV ADF AT-CN AUTOVIA ATIVA SITAF (3) 

Ricavi netti da pedaggio (1) 339.362 220.511 51.094 173.614 15.604 49.628 99.215 125.077 

Altri ricavi della gestione autostradale (2) 8.235 6.347 786 4.653 24 559 2.936 535 

Altri ricavi 18.784 9.720 6.825 13.756 1.829 1.958 3.675 66.412 

±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ ό!ύ 366.381 236.578 58.705 192.023 17.457 52.145 105.826 192.024 

Costi operativi (1)(2) (B) (129.280) (121.607) (30.193) (101.755) (18.821) (35.123) (57.402) (69.804) 

EBITDA (A-B) 237.101 114.971 28.512 90.268 (1.364) 17.022 48.424 122.220 
         

Posizione finanziaria (Indebitamento) finanziario netto (37.770) 158.276 (40.565) (84.392) (245.025) (168.582) 269.720 (264.310) 

 
        

(1) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŎŀƴƻƴŜκǎƻǾǊŀŎŀƴƻƴŜ Řŀ ŘŜǾƻƭǾŜǊŜ ŀƭƭΩ!b!{ 
       

(2) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ŘŜǾƻƭǾƛōƛƭƛ 
     

(3)  Dati economici della SITAF riferiti a 12 mesi, nel bilancio consolidato del Gruppo ASTM tali dati sono stati consolidati con il "metodo integrale" dalla data di acquisizione 
del controllo (1° aprile 2021)Σ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘŀ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ǎƻŎƛŜǘŁ collegata. 

 

*****  
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Investimenti  

Dƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ руоΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ Ŏƻƴ ǳƴŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ ƛƭ рл҈1 ǊƛǎǇŜǘǘƻ 

ŀƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘŜ riflette il ritorno alla piena operatività di tutti i cantieri dopo il venir meno delle restrizioni previste a causa 

della pandemia e conferma il costante impegno del Gruppo a garantire elevati standard di sicurezza sulle tratte gestite. 

INVESTIMENTI BENI AUTOSTRADALI (in milioni di euro) 

Società Tratta esercizio 2021   esercizio 2020 

SATAP S.p.A.  
A4 Torino-Milano 
A21 Torino-Piacenza 

                   76,7                     63,7  

SAV S.p.A. A5 Quincinetto-Aosta                    12,1                    11,7  

Autostrada dei Fiori S.p.A.  
A10 Savona-Ventimiglia 
A6 Torino-Savona 

                 156,0                  131,7  

SALT p.A. 
A12 Sestri Levante-Viareggio-Lucca e Fornola-La Spezia 
A15 La Spezia-Parma 

                 190,3                  117,2  

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A.  A33 Asti-Cuneo                    19,8                      2,8  

Autovia Padana S.p.A A21 Piacenza-Cremona-Brescia                    43,2                    28,5  

ATIVA S.p.A. 
A55 Tangenziale di Torino e Torino-Pinerolo,  
A5 Torino-Quincinetto e Ivrea-Santhià 

                   30,6                    36,6  

SITAF S.p.A. 
A32 Torino- Bardonecchia 
T4 Traforo Frejus 

                   54,9   (*)                       -    

  Totale investimenti beni autostradali                  583,6                   392,2  

     
(*)   Importo al netto degli investimenti - pari a 10,5 milioni di euro - effettuati dalla SITAF S.p.A. nel periodo dal 1° gennaio al 31 marzo 2021. 

Le società concessionarie del Gruppo continuano la costante attività di investimento sul corpo autostradale di propria pertinenza con 

particolare attenzione al miglioramento degli standard di qualità e sicurezza, in conformità non solo agli obblighi convenzionali ma, 

ǎƻǇǊŀǘǘǳǘǘƻΣ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŀƭ business che da sempre contraddistingue il Gruppo. 

Dƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƴ ōŜƴƛ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ǇŜǊ ƛl 

ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ŘŜƭƭŀ ǊŜǘŜΣ ǘǊŀ Ŏǳƛ ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƎŀƭƭŜǊƛŜ alla direttiva comunitaria, interventi su ponti, viadotti, 

cavalcavia, adeguamento delle barriere di sicurezza e barriere acustiche. 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ƛƴƻƭǘǊŜ ǇǊƻǎŜƎǳƛǘƛ ƛ ƭŀǾƻǊƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŜ ƴǳƻǾŜ ƻǇŜǊŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ ŜǎŜƎǳƛǘŜ Řŀ {![¢ ǇŜǊ ƭŀ ǊŜalizzazione del 

Corridoio plurimodale Tirreno Brennero (TI.BRE.) e da Autovia Padana per la realizzazione del nuovo raccordo autostradale 

Montichiari ς Ospitaletto e della variante alla SP ex SS 45bis.  

 

 

 
 

1 +35% su base omogenea escludendo gli investimenti della SITAF S.p.A. dal 1° aprile 2021 (data di acquisizione del controllo) al 31 dicembre 2021. 
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Settore Autostradale ITALIA ς Società collegate 

Per le singole società concessionarie collegate, si riporta la sintesi delle principali componenti economiche ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлн1 

ŎƻƴŦǊƻƴǘŀǘŜ Ŏƻƴ ǉǳŜƭƭŜ ŘŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ƴƻƴŎƘŞ ƛƭ ǎŀƭŘƻ ŘŜƭƭΩindebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2021 confrontato 

con il saldo al 31 dicembre 2020: 

 

in migliaia di euro 2021 

 TE SITRASB 

Ricavi netti da pedaggio (1) 61.901 8.193 

Altri ricavi della gestione autostradale (2) - 567 

Altri ricavi 1.288 457 

±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ ό!ύ 63.189 9.217 

Costi operativi (1)(2) (B) (21.642) (6.581) 

EBITDA (A-B) 41.547 2.636 

 
  

Posizione finanziaria (Indebitamento) finanziario netto (1.071.023) 14.173 

(1) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŎŀƴƻƴŜκǎƻǾǊŀŎŀƴƻƴŜ Řŀ ŘŜǾƻƭǾŜǊŜ ŀƭƭΩ!b!{ 
  

(2) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ŘŜǾƻƭǾƛōƛƭƛ 

   

   
in migliaia di euro 2020 

 TE SITRASB 

Ricavi netti da pedaggio (1) 48.387 6.106 

Altri ricavi della gestione autostradale (2) - 570 

Altri ricavi 1.250 336 

±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ ό!ύ 49.637 7.012 

Costi operativi (1)(2) (B) (21.012) (7.094) 

EBITDA (A-B) 28.625 (82) 

 
  

Posizione finanziaria (Indebitamento) finanziario netto (1.082.974) 12.594 

 
  

(1) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŎŀƴƻƴŜκǎƻǾǊŀŎŀƴƻƴŜ Řŀ ŘŜǾƻƭǾŜǊŜ ŀƭƭΩ!b!{ 
  

(2) LƳǇƻǊǘƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōŜƴƛ ƎǊŀǘǳƛǘŀƳŜƴǘŜ ŘŜǾƻƭǾƛōƛƭƛ 
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Settore Autostradale - Estero 

Brasile 

Il Gruppo opera in una delle aree più ricche del Brasile per il tramite della controllata EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. 

όά9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎέύ, holding quotata alla borsa di San Paolo e leader in Brasile nella costruzione e gestione di infrastrutture 

autostradali.  

 

 

 

[ΩŜǎǘŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ rete autostradale, al 31 dicembre 2021, complessivamente gestita in Brasile attraverso le società controllate da 

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. risulta la seguente: 

Società % Tratta Gestita km  
Scadenza 

concessione 

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes  100% Regione metropolitana di San Paolo ς Porto di Santos 176,8  novembre 2033(1) 

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho 
Pinto S.A. - Ecopistas 

100% 
Regione metropolitana di San Paolo ς regione industriale di 
Vale do Rio Paraiba 

143,5  giugno 2039 

Concessionaria Ponte Rio-Niteroi S.A. ς Ecoponte 100% Rio de Janeiro Noteroi ς Stato di Rio de Janeiro 28,7  maggio 2045 

Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. ς Ecosul 100% Pelotas ς Porto Alegre e il Porto di Rio Grande 457,3  marzo 2026 

Eco 101 - Concessionaria de Rodovias  100% Macuri/BA confine di Rio de Janeiro 478,7  maggio 2038 

Eco050 - Concessionária de Rodovias  100% Cristalina (Goias) - Delta (Minas Gerais) 436,6  gennaio 2044 

Eco135 Concessionária de Rodovias  100% Montes Claros - Curvelo (Minas Gerais) 364,0  giugno 2048 

Ecovias do Cerrado  100% Jatai (Goias) ς Uberlandia (Minas Gerais) 437,0  gennaio 2050 

Ecovias do Araguaia(2) 65% Alianca do Tocantins (To) ς Anapolis (Go) 850,7  ottobre 2056  
  

Totale gestito dalle società controllate 3.373,3   

 
(1)   Nel mese di novembre 2021 Ecovias dos LƳƛƎǊŀƴǘŜǎ Ŝ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ /ƻƴŎŜŘŜƴǘŜ Ƙŀƴƴƻ ŦƛǊƳŀǘƻ ƛƭ 5ŜŦƛƴƛǘƛǾŜ !ƳŜƴŘƳŜƴǘ ό¢!aύ ŎƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ǇǊƻǊƻƎŀ ŘŜƭƭŀ ǎŎŀŘŜƴȊŀ 

della concessione da giugno 2026 a novembre 2033. 
(2)         Non ancora operativa. 

 

Nel mese di aprile 2021 la Società, attraverso il consorzio Eco153 (di cui EcoRodovias, detiene indirettamente, tramite Ecorodovias 

Concessões e Serviços S.A., il 65% e GLP X Participações il 35%), si è aggiudicata l'asta della concessione per la gestione dell'autostrada 

BR-153/414/080/TO/GO con una durata pari a 35 anni. L'autostrada, ora rinominata Ecovias do Araguaia, è uno dei principali corridoi 

di trasporto merci tra le regioni meridionali e settentrionali del Midwest del paese. 
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***  

 

Con riferimento ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ǊŜŘŘƛǘǳŀƭŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ, si evidenzia che ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 20211 lo stesso ha registrato: 

¶ una crescita dei volumi di traffico del 16,8%2; 

¶ una crescita dei ricavi da pedaggio del 14,5% ŎƘŜ ǎƛ ŀǘǘŜǎǘŀƴƻ ǎǳ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ pari a оΦпсоΣс milioni di Reais (рпоΣм milioni di 

euro3); 

¶ un EBITDA pro-forma pari a 2.327 milioni di Reais4 (оспΣф milioni di euro3), in aumento del 14,2% rispetto all'EBITDA 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2020 pari a 2.038,5 milioni di Reais5 (circa 319,6 milioni di euro3); 

¶ un utile netto delƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ (di pertinenza del Gruppo) pari 367,3 milioni di reais (57,6 milioni di euro3), rispetto al risultato 

ŘŜƭƭΩesercizio 2020 che aveva registrato una perdita pari a -424 milioni di Reais (circa -66,5 milioni di euro3). 

 

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŀƭ 31 dicembre 2021 risulta pari a 7.646 milioni di Reais (1.211,7 milioni di euro6). In ambito 

finanziario ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нл21 sono state intraprese attività di finanziamento e rifinanziamento al fine sostenere nuovi 

investimenti e di estendere la maturity del debito rafforzando la struttura finanziaria; in particolare:  

- nel mese di maggio, Ecovias dos Imigrantes ha emesso un prestito obbligazionario per 600 milioni di Reais (102 milioni di euro6) 

della durata di un anno; 

- nel mese di maggio, Ecosul ha emesso un prestito obbligazionario di 370 milioni di Reais (63 milioni di euro6) della durata di tre 

anni. 

Nel mese di giugno, EcoRodovias ha deliberato un aumento di capitale realizzato attraverso un'offerta pubblica primaria e secondaria 

di azioni, c.d. Follow-on, che ha permesso di raccogliere risorse nette pari a 1,7 miliardi di Reais che sono state destinate a nuovi 

investimenti, manutenzioni e/o espansioni sugli asset delle sue controllate nonché al rafforzamento del capitale di EcoRodovias. 

 

Anche nei primi mesi del 2022 sono proseguite le azioni di finanziamento e rifinanziamento, in particolare: 

- nel mese di marzo 2022, EcoRodovias Infraestrutura e Logística ha emesso un prestito obbligazionario per un valore di 950 milioni 

di Reais (151 milioni di euro6) della durata di cinque anni; 

- nel mese di marzo 2022, il Consiglio di Amministrazione di Ecovias dos Imigrantes Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ǇǊŜǎǘƛǘƻ 

obbligazionario per un valore di 950 milioni di Reais (151 milioni di euro6) della durata di 25 mesi. 

 

***  

 

 

 
 
1  Come precedentemente illustrato, il Gruppo ASTM ha acquisito il controllo di EcoRodovias Infraestrutura e LogƛǎǘƛŎŀ {Φ!Φ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ Řŀ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ŀƭƭŀ 

fine del mese di novembre 2021, pertanto nel Bilancio Consolidato del Gruppo ASTM i dati del Gruppo EcoRodovias sono stati riŦƭŜǎǎƛ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ 
ƴŜǘǘƻέ ǇŜǊ ƛ ǇǊƛƳƛ ǳƴŘƛŎƛ ƳŜǎƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜέ ŀ ŦŀǊ Řŀǘŀ Řŀƭ мϲ ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΦ 

2  +10,2% su base omogenea ς escludendo il traffico di traffico di Ecovias do Cerrado le cui tratte sono state aperte al traffico a fine 2020 e nei primi mesi del 2021, di 
Ecocataratas il cui contratto di concessione è terminato il 27 novembre 2021 e di Ecovia Caminho do Mar il cui contratto di concessione è terminato il 28 novembre 
2021. 

3  Sulla base ŘŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ƳŜŘƛƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм 9ǳǊƻκwŜŀƛǎ di 6,3779. 
4   EscludenŘƻ ƛ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ƛ Ŏƻǎǘƛ Řƛ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜΣ Ǝƭƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ŀƛ ŦƻƴŘƛ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ Ŝ ƛ Ŏƻǎǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ ά/ivil non-ǇǊƻǎŜŎǳǘƛƻƴ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘέΦ 
5  Escludendo i ricavi e i costi di costruzione, gli accantonamenti ai fondi manutenzione e i costi relativi al ά/ƛǾƛƭ ƴƻƴ-prosecution agreementέ, al ά/ompensatory fines 

incurred in Agreements with Former Executivesέ, agli ά!ƎǊŜŜƳŜƴǘǎ ǿƛǘƘ CƻǊƳŜǊ 9ȄŜŎǳǘƛǾŜǎέ e ai debiti relativi a άEco101έ. 
6   Sulla base del rapporto di cambio Euro/Reais di 6,3101 al 31 dicembre 2021. 
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I volumi di traffico per ciascuna concessionaria brasiliana ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлн1, a confronto con il corrispondente periodo del 

precedente esercizio, risultano i seguenti: 

(dati in migliaia di veicoli paganti 
equivalenti)1 

Esercizio 2021 Esercizio 2020 Variazioni 

Società Leggeri Pesanti Totale Leggeri Pesanti Totale Leggeri Pesanti Totale 

Ecovias dos Imigrantes 32.902 26.463 59.365 30.339 26.276 56.615 8,5% 0,7% 4,9% 

Ecopistas 56.320 25.759 82.079 50.306 23.109 73.415 12,0% 11,5% 11,8% 

Ecosul 6.058 21.320 27.378 5.537 19.048 24.585 9,4% 11,9% 11,4% 

Eco 101 16.057 38.335 54.392 14.633 33.242 47.875 9,7% 15,3% 13,6% 

Ecoponte  23.528 4.272 27.800 20.770 3.897 24.667 13,3% 9,6% 12,7% 

Eco 135 6.667 30.113 36.780 6.490 26.884 33.374 2,7% 12,0% 10,2% 

Eco 050 12.740 37.072 49.812 11.740 33.977 45.717 8,5% 9,1% 9,0% 

Totale comparabile 154.272 183.334 337.606 139.815 166.433 306.248 10,3% 10,2% 10,2% 

Ecovias do Cerrado 2 6.846 25.956 32.802 717 1.877 2.594 n.a. n.a. n.a. 

Ecovia Caminho Do Mar 3 3.977 11.358 15.335 4.708 12.702 17.410 -15,5% -10,6% -11,9% 

Ecocataratas 4 8.326 17.177 25.503 8.544 17.189 25.733 -2,5% -0,1% -0,9% 

Totale  173.421 237.825 411.246 153.784 198.201 351.985 12,8% 20,0% 16,8% 
          

(1) L ǾƻƭǳƳƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ǎƻƴƻ ŜǎǇǊŜǎǎƛ ƛƴ άǾŜƛŎƻƭƛ ǇŀƎŀƴǘƛ ŜǉǳƛǾŀƭŜƴǘƛέΣ ǳƴƛǘŁ Řƛ ōŀǎŜ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ƴŜƭƭŜ ǎǘŀǘƛǎǘƛŎƘŜ Řƛ ǇŜŘŀƎƎio sul mercato brasiliano. I veicoli leggeri (quali 
ƭŜ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƛύ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘƻƴƻ ŀŘ ǳƴΩǳƴƛǘŁ ǾŜƛŎƻƭƻ ŜǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜΦ L ǾŜƛŎƻƭƛ ǇŜǎŀƴǘi (come autocarri e autobus) sono convertiti in veicoli equivalenti per un moltiplicatore 
applicato al numero di assi per veicolo, stabilito nei termini di ogni contratto di concessione. 
(2) I volumi di traffico fanno riferimento alle tratte P1 e P2 aperte dal 14 novembre 2020, P6 e P7 aperte dal 10 gennaio 2021 e P3 e P5 aperte da 20 marzo 2021. 
(3)  Il contratto di concessione è terminato il 28 novembre 2021. 
  

       
(4)  Il contratto di concessione è terminato il 27 novembre 2021.        

 

La crescita del traffico dei veicoli leggeri è dovuta principalmente ŀƭƭΩŀǾŀƴȊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ programmi di vaccinazione e delle campagne 

volte a fronteggiare la Pandemia Covid-19, che hanno consentito un allentamento dei provvedimenti di distanziamento sociale e di 

restrizione agli spostamenti adottati dalle Autorità brasiliane. 

Il traffico pesante, per quanto concerne le tratte di competenza delle concessionarie del Gruppo EcoRodovias, beneficia altresì 

della crescita della produzione industriale e dei buoni risultati del raccolto agricolo. 

 

 

  



 
 

 45 

Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

I ricavi da pedaggio relativi ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 - confrontati con i corrispondenti valori del 2020 - suddivisi per concessionaria sono i 

seguenti: 

(Importi in milioni di Reais) RICAVI DA PEDAGGIO 

Società Esercizio 2021 Esercizio 2020 Variazioni % 

Ecovias dos Imigrantes 1.087,3 987,2 100,1 10,1% 

Ecopistas 325,8 276,9 48,9 17,6% 

Ecosul 355,3 315,7 39,6 12,5% 

Eco 101 196,6 178,2 18,4 10,3% 

Ecoponte  132,4 107,5 24,9 23,1% 

Eco 135 287,2 244,3 42,9 17,6% 

Eco 050 260,2 231,3 28,9 12,5% 

Totale comparabile 2.644,6 2.341,1 303,7 13,0% 

Ecovias do Cerrado 1 161,0 12,7 148,3 n.a. 

Ecovia Caminho Do Mar 2 305,7 333,7 (28,0) -8,4% 

Ecocataratas 3 352,3 336,4 15,9 4,7% 

Totale  3.463,6 3.023,9 439,9 14,5% 

Importi in milioni di euro (*) 543,1 474,2 68,9   
     

(*) Sulla base del tasso di cambio medio 2021 (euro/reais di 6,3779) 
(1) I volumi di traffico fanno riferimento alle tratte P1 e P2 aperte dal 14 novembre 2020, P6 e P7 aperte dal 10 gennaio 2021 e P3 e P5 aperte dal 20 marzo 2021. 

(2)  Il contratto di concessione è terminato il 28 novembre 2021 

(3)  Il contratto di concessione è terminato il 27 novembre 2021 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

*****  
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Gli investimenti in beni autostradali realizzati dal Gruppo EcoRodovias nellΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм1 suddivisi per concessionaria sono i 

seguenti: 

 

INVESTIMENTI BENI AUTOSTRADALI (importi in milioni di reais) 

Società Tratta esercizio 2021 

Ecovias dos Imigrantes Regione metropolitana di San Paolo ς Porto di Santos                           75,8  

Ecopistas Regione metropolitana di San Paolo ς regione industriale di Vale do Rio Paraiba                           87,0  

Ecosul Pelotas ς Porto Alegre e il Porto di Rio Grande                         151,8  

Eco 101 Macuri/BA confine di Rio de Janeiro                         260,8  

Ecoponte  Rio de Janeiro Noteroi ς Stato di Rio de Janeiro                           56,5  

Eco 135 Montes Claros - Curvelo (Minas Gerais)                         254,5  

Eco 050 Cristalina (Goias) - Delta (Minas Gerais)                         253,1  

Ecovias do Cerrado  Jatai (Goias) ς Uberlandia (Minas Gerais)                         145,7  

Ecovias do Araguaia Alianca do Tocantins (To) ς Anapolis (Go)                           84,5  

Ecovia Caminho Do Mar 1 Regione metropolitana di Curitiba - Porto di Paranagua                           21,3  

Ecocataratas 2 Paranà - "triple border" (Brasile, Argentina e Paraguay)                           23,8  

  Totale investimenti autostradali                     1.414,8  

  Importi in milioni di euro (*) 221,8 

 
(*) Sulla base del tasso di cambio medio 2021 (euro/reais di 6,3779) 

(1)  Il contratto di concessione è terminato il 28 novembre 2021 
(2)  Il contratto di concessione è terminato il 27 novembre 2021 
 
 

 

*****  

 

Gran Bretagna 

Attraverso la Road Link Holdings Ltd, partecipata con una quota pari al 20% del capitale sociale, il Gruppo detiene una partecipazione 

nella Road Link (A69) Ltd., che gestisce la tratta autostradale Newcastle-Carlisle, nel Regno Unito, di 84 km.  

La scadenza della concessione è prevista nel 2026. 

La partecipata ha contribuito con un utile di 0,9 milioni di euro al risultato 2021 del Gruppo.  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
1 Gli investimenti realizzati nel periodo 1° dicembre ς 31 dicembre 2021 sono pari a 156,3 milioni di reais (24,5 milioni di euro). 
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Andamento della gestione nei settori di attività - Settore EPC 

Il Gruppo opera nel settore EPC principalmente attraverso Itinera S.p.A. (partecipata con una quota pari al 100% del capitale sociale) 

e le rispettive controllate, ovvero: 

- SEA Segnaletica Stradale S.p.A. (partecipata al 100% del capitale sociale) 

- Tubosider S.p.A. (partecipata al 90% del capitale sociale) 

- Halmar International LLC (partecipata al 80% del capitale sociale) e sue controllate ς attive negli USA - detenuta tramite la 

holding statunitense Itinera USA Corp (partecipata al 100% del capitale sociale) 

- Itinera Construcoes Ltda (partecipata al 100% del capitale sociale) attiva in Brasile 

 

Alle sopracitate società del Gruppo Itinera si aggiungono: 

- Argo Costruzioni Infrastrutture S.c.p.A. (partecipata al 100% del capitale sociale) 

- SINA S.p.A. (partecipata al 100% del capitale sociale) operante nei servizi di ingegneria, progettazione, direzione lavori e 

monitoraggi 

- Euroimpianti S.p.A. (partecipata al 100% del capitale sociale) attiva nel settore della realizzazione di impianti elettrici ed 

elettromeccanici 

- Sicogen S.r.l. (partecipata ŀƭƭΩур҈ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜύ società di manutenzione autostradale sulle tratte gestite da ATIVA 

S.p.A. 

- Sitalfa S.p.A. (partecipata al 100% del capitale sociale) società di manutenzione autostradale sulle tratte gestite da SITAF 

S.p.A. 

 

 

 

GRUPPO ITINERA 

Le società appartenenti al Gruppo Itinera operano nel settore delle costruzioni ed hanno, come attività preminente, la costruzione e 

la manutenzione di infrastrutture stradali, autostradali e ferroviarie, lavori edili (ospedali e centri commerciali), lavori marittimi, 

nonché lavori inerenti opere in sotterraneo quali gallerie e metropolitane. 

 NŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм il Gruppo Itinera ha proseguito il suo percorso di crescita a livello nazionale e internazionale, rafforzando la 

ǇǊŜǎŜƴȊŀ ƴŜƛ ǇǊƻǇǊƛ ƳŜǊŎŀǘƛ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ LǘŀƭƛŀΣ {ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘƛ ŘΩ!ƳŜǊƛŎŀΣ bƻǊŘ 9ǳǊƻǇŀ Ŝ .ǊŀǎƛƭŜΦ Lƭ ǇŜǊƛƻŘƻΣ infatti, mostra 

un incremento (+9%) del valore della produzione, che raggiunge circa 1.231 milioni di euro όǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ ǇŜǊ ƛƭ ст҈ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻύ, rispetto 

a 1.130 milioni di euro del corrispondente arco temporale del 2020; in 

ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ǎǳƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ƴŀȊƛƻƴŀƭŜΣ ƛƴ 

crŜǎŎƛǘŀ Řƛ ƻƭǘǊŜ ƛƭ ну҈ ǎǳƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ŘƻǾŜ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭŀ 

pandemia Covid-19 erano stati particolarmente accentuati in termini 

di rallentamento delle attività, e il rafforzamento negli USA, dove il 

Gruppo Halmar ha ottenuto risultati molto positivi, con un fatturato 

che raggiunge i 358 milioni di euro. 

LΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ ǎǘŀǘƻ tuttavia caratterizzato da difficoltà nella gestione di 

alcuni progetti, dagli effetti derivanti dalle tensioni sui mercati 

internazionali relativamente ai prezzi e disponibilità delle materie 

prime ƳŀƴƛŦŜǎǘŀǘŜǎƛ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƴŜƭƭŀ ǎŜŎƻƴŘŀ ƳŜǘŁ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ, e 

dalla permanenza della diffusione della pandemia Covid-19, con le 

321 
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relative conseguenze in termini di utilizzabilità di risorse e limitazioni negli spostamenti e negli ingressi di maestranze, in particolare 

nel Nord Europa.  

Per quanto riguarda le aree geografiche, in Italia ƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ŝ ǎǘŀǘŀ ǇŀǊƛ ŀ ŜǳǊƻ пмл ƳƛƭƛƻƴƛΣ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŝ 

riconducibile in particolare ŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ Řƛ DǊǳǇǇƻΣ ŀƭƭΩŀǾǾƛƻ Řƛ ŀƭŎǳƴƛ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ 

acquisiti negli scorsi esercizi, ed ai volumi di produzione realizzati dalla società Tubosider S.p.A. e delle sue controllate, che nel 2021 

hanno consuntivato una produzione di euro 80,5 milioni (rispetto ai ca. euro 32,5 milioni del secondo semestre 2020, primo periodo 

di appartenenza di Tubosider al Gruppo ASTM). 

Tra i progetti più significativi che il Gruppo sta realizzando, si evidenziano, sul territorio italiano, la progettazione e realizzazione delle 

linea ferroviarie sulla Napoli-Bari, (tratte Cancello-Frasso Telesino, Frasso Telesino-Telese e Telese-San Lorenzo-Vitulano), la 

costruzione del collegamento della linea Torino-Ceres con la rete RFI a Torino, la progettazione ed esecuzione dei lavori di 

completamento del raccordo autostradale Ospitaletto-Montichiari la progettazione ed esecuzione dei lavori di completamento 

ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !ǎǘƛ-Cuneo. 

!ƭƭΩesteroΣ ƛƴǾŜŎŜΣ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ǎƛ ǊŜƎƛǎǘǊŀ ŎƻƳǇƭŜssivamente un volume di euro 821 milioni, in crescita rispetto al 2020 (volumi 

pari a 809 milioni di euro ed incremento pari aƭƭΩ1,5%). In particolare, tra le commesse , si evidenziano la costruzione del Reem Mall 

e del Mina Tunnel negli Emirati Arabi, la ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ w!нпо ƛƴ YǳǿŀƛǘΣ ŘŜƭƭŀ ǾŀǊƛŀƴǘŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜ Řƛ {ŀǘǳ aŀǊŜ Ŝ 

della tangenziale di Bucarest in Romania, la costruzione degli ospedali di Odense e di Koge, dello Storstroem Bridge in Danimarca 

nonché la realizzazione del nuovo Ponte di Skurunsund, in Svezia; con riferimento alla società statunitense Halmar International LLC, 

tra ƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ ǇƛǴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ Ǿƛ ǎƻƴƻ ƭΩŜǎǇŀƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ [ƻƴƎ LǎƭŀƴŘ wŀƛƭǊƻŀŘ ό[Lwwύ ŀ bŜǿ ¸ƻǊƪΣ ƭΩŀƳƳƻŘŜǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƴƻŘƻ ǎǘǊadale 

Kew Garden di New York, la realizzazione della stazione ferroviaria di Potomac Yard, a Washington, e il progetto Van Wyck Expressway 

a New York.  

In termini di risultatiΣ ŀƭŎǳƴƛ ŜǾŜƴǘƛ Ƙŀƴƴƻ ƛƴŎƛǎƻ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǎǳƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ ŎƻǊǎƻΦ Lƴ ƎŜƴŜǊŀƭŜΣ ƴƻƴƻǎǘŀƴǘŜ ƛƭ ǊŀǇǇǊesentato 

ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŘŜƛ ǾƻƭǳƳƛΣ ƭΩŜŎŎŜǎǎƻ Řƛ ŘƻƳŀƴŘŀ Řƛ ƳŀǘŜǊƛŜ ǇǊƛƳŜ rispetto alle disponibilità sui mercati internazionali ha 

provocato sia un incremento dei costi di approvvigionamento sia ritardi nelle forniture dei materiali, con conseguente allungamento 

dei tempi; inoltre, si è registrato un ulteriore effetto per la continuazione della pandemia Covid-19, che ha proseguito causando 

rallentamenti rispetto ai programmi di avanzamento dei lavori, generando sia extra-costi che allungamento dei tempi. In generale, 

sia gli incrementi dei costi di produzione che i ritardi nei programmi di lavoro, sono oggetto di reclami e dispute con i committenti, 

tematiche che saranno gestite anche nei prossimi mesi. 

 

***  

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŀǘǘƛŜƴŜ ƭŀ άǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀέ, si riporta di seguito una sintesi delle sue componenti: 

(valori in migliaia di euro) 31/12/2021 31/12/2020 Variazioni 

A) Liquidità 238.203 141.429 96.774 

B) Crediti finanziari  28.797 27.125 1.672 

C) Indebitamento finanziario corrente (291.612) (245.956) (45.656) 

D) Disponibilità finanziaria corrente netta (A) + (B) + (C) (24.612) (77.402) 52.790 

E) Indebitamento finanziario non corrente (110.349) (56.546) (53.803) 

F) Indebitamento finanziario netto (D) + (E) (134.961) (133.948) (1.013) 

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ, in linea con il saldo del precedente esercizio, risulta pari a 135 milioni di euro. La liquidità generata 

dalla gestione, unitamente a quella riveniente dallΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǾŜǊǎŀǘƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ sono state utilizzate per ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 

investimento ed in particolar modo per gli acquisti di ulteriori quote della Halmar International LLC. 
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Lƭ άportafoglio ordiniέ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ ǉǳŀƭŜ Ǌƛǎǳƭǘŀ ŘŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ǉƛŀƴƛ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ƛ 

singoli interventi, ammonta a circa euro 4,1 

miliardi όŘŀǘƻ ǊƛǎǳƭǘŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

cambi di conversione al 31 dicembre 2021, per i 

cƻƴǘǊŀǘǘƛ ŜǎǇǊŜǎǎƛ ƛƴ ǾŀƭǳǘŜ ŘƛǾŜǊǎŜ ŘŀƭƭΩŜǳǊƻύ 

contro il dato di 3,7 miliardi di euro del 2020.  

Per quanto riguarda la ripartizione del 

portafoglio per ambiti geografici, illustrata nei 

grafici che precedono, la quota Italia 

rappresenta il 40% del totale per un controvalore 

di 1,7 miliardi di euro (1,8 miliardi di euro al 31 

dicembre 2020), mentre la quota riferita 

ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΣ ǇŀǊƛ ŀƭ сл҈ ŘŜƭ ǘƻǘŀƭŜΣ ŜǉǳƛǾŀƭŜ a 2,5 

miliardi di euro (1,9 miliardi di euro al 31 dicembre 2020).  

/ƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŜ ƴǳƻǾŜ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƳƳƻƴǘŀ ŀ ŎƛǊŎŀ мΣфт ƳƛƭƛŀǊŘƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ Řƛ Ŏǳƛ лΣу ƳƛƭƛŀǊŘƛ di euro 

in Italia e 1,2 miliardi di euro ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΦ 

Fra le acquisizioni italiane più rilevanti vi sono i contratti per la concessionaria Autovie Padane ǇŜǊ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀƭƭŀǊƎŀƳŜƴǘƻ 

ŘŜƭƭΩŜǎƛǎǘŜƴǘŜ ǇƻƴǘŜ ǎǳƭ tƻ Ŏƻƴ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ǘŜǊȊŀ ŎƻǊǎƛŀ e il contratto per la concessionaria SALT (tratta A15 Autocisa) per la 

realizzazione della galleria Boschetto (variante di Vizzana). Sul mercato sono stati acquisiti ƛ ƭŀǾƻǊƛ Řƛ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀŜǊƻǇƻǊǘƻ 

Catullo, a Verona, e la realizzazione del padiglione Ortofrutta, a Milano. 

AƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƭŀǾƻǊƛ di progettazione esecutiva e costruzione del Tunnel di base della sezione 

transfrontaliera Torino Lione Lotto n°3 e dal già citato progetto άPenn Access Stationέ di New York. 

La suddivisione del portafoglio per categorie di lavori da eseguire è la seguente: 

¶ infrastrutture stradali, ferroviarie ed opere idrauliche: 3.172 milioni di euro (di cui 1.731 milioni di euro relativi ad Itinera 

S.p.A.);  

¶ edilizia civile: 538 milioni di euro (interamente relativi ad Itinera S.p.a.); 

¶ manutenzioni autostradali ed altri: 380 milioni di euro (di cui 282 milioni di euro relativi ad Itinera S.p.A.). 

***  

In ambito commerciale, in linea con il piano strategico, prosegue il supporto di Itinera alla controllante ASTM per la partecipazione a 

gare internazionali di PPP (Private Pubblic Partnership); in particolare, grazie alle referenze e al know-how tecnico-ingegneristico del 

Gruppo Itinera, e alla conoscenza e presidio dei mercati internazionali sviluppati negli ultimi anni, il Gruppo ha potuto partecipare 

alle gare per importanti progetti PPP. Come precedentemente riportato, Halmar International, in collaborazione con Itinera, risulta 

attualmente pre-qualificata in due iniziative in ambito PPP negli Stati Uniti: la prima per il sistema di trasporto su rotaia in Miami, la 

seconda per la ricostruzione del ponte Calcasieu in Louisiana Ŝ ƭŀ ǘŜǊȊŀ ǇŜǊ ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƭŀ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǎŎŜƴǎƻǊƛ ǇǊŜǎǎƻ alcune 

stazioni della metropolitana di NYC. 

Il supporto del settore EPC al comparto delle concessioni autostradali rappresenta un fattore distintivo del Gruppo ASTM che 

permette di valorizzare al meglio le potenzialità di sviluppo in un contesto di consapevole e prudente gestione del rischio sia in fase 

di offerta che di realizzazione e ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀΦ 
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***  
In termini strategici, rimangono confermate le linee di sviluppo che vedono come fondamentali, in coordinamento con la strategia 

definita a livello di Gruppo e a supporto della crescita e dello sviluppo dello stesso, la presenza sui mercati esteri (con riferimento a 

USA, Brasile e Nord Europa) ed il consolidamento del fattǳǊŀǘƻ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ Řƛ ƭŀǾƻǊƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ǇŜǊ ƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ 

del Gruppo e le attività del consorzio Eteria sul mercato. 

 

SINA S.p.A. 

La Società opera nel settore dello studio e progettazione di opere infrastrutturali, nella direzione lavori, nonché nelle ispezioni e 

monitoraggi di opere infrastrutturali. bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 la Società ha acquistato dalla ATIVA S.p.A. il 100% del capitale 

sociale di Ativa Engineering S.p.A., società operativa nella progettazione di opere infrastrutturali e direzione lavori, procedendo poi 

alla fusione per incorporazione della società nella SINA stessa. 

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ ŜǎŀƳŜ, ƛƭ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ evidenzia una crescita pari a circa 19,1 milioni di euro, attestandosi su di un importo pari a 

89,1 milioni di euro (70 milioni di euro ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2020). Tale incremento è principalmente ascrivibile alla maggiore produzione 

effettuata nel periodo verso le società del Gruppo ed in parte alla sopramenzionata fusione per incorporazione.   

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2021 evidenzia disponibilità nette pari a circa 8,6 milioni di euro (8,1 milioni di euro al 

31 dicembre 2020). bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƻ ǊƛǎŜǊǾŜ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ 13,4 milioni di euro.  

  

SINA detiene il 100% del capitale sociale di Siteco Informatica S.r.l., società operativa nel settore dello sviluppo di software tecnologici 

όƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛǾƛ ǇŜǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Řƛ ōŀƴŎƘŜ Řŀǘƛ ǎǘǊŀŘŀƭƛύ Ŝ ŘŜƭƭΩƛƴƎŜƎƴŜǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŜŘ ƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŜŎƴologie e strumenti 

per realizzare mezzi ad alto rendimento per il rilevamento fotografico, geometrico e topografico di infrastrutture.  

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 i ricavi si sono attestati su di un importo pari a 1,3 milioni di euro (1,4 milioni di euro ƴŜƭƭΩŜǎŜrcizio 2020). 

Al 31 dicembre 2021 la società evidenzia disponibilità nette per 100 mila euro (indebitamento pari a 15 mila euro al 31 dicembre 

2020).  

 

 

EUROIMPIANTI S.p.A. 

La Società è attiva nel settore della progettazione e della realizzazione di impianti elettrici ed elettromeccanici. [ΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021 è 

stato caratterizzato da una considerevole crescita (+68% ca.) dei volumi di attività rispetto al periodo precedente, riconducibile sia 

ŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƴŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ƛǘŀƭiano sia allΩŀǾǾƛƻ Řƛ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘƛ ŎŀƴǘƛŜǊƛ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΦ Tra i progetti più significativi sul 

ǘŜǊǊƛǘƻǊƛƻ ƛǘŀƭƛŀƴƻ ŜǎŜƎǳƛǘƛ ŘǳǊŀƴǘŜ ƛƭ ǇŜǊƛƻŘƻΣ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ƭΩŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛ Řƛ ƛƴƎŜƎƴŜǊƛŀ Ŝ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƭavori 

impiantistici per il nuovo hǎǇŜŘŀƭŜ DŀƭŜŀȊȊƛ Řƛ aƛƭŀƴƻΣ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƳŜŎŎŀƴƛŎƛΣ ŜƭŜǘǘǊƛŎƛ Ŝ ǎǇŜŎƛŀƭƛ ŘŜƭƭΩhǎǇŜŘŀƭŜ {ŀƴ 

Raffaele di Milano e gli affidamenti dei lavori di adeguamento delle gallerie delle tratte autostradali A12 e A15 gestite dalla SALT.  Per 

ciò che riguarda lΩŜǎǘŜǊƻ, sono entrate a pieno regime le attività, ŀǾǾƛŀǘŜ ƴŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлΣ ǇŜǊ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ 

di tutte le opere inerenti alla parte elettromeccanica del Zeland University Hospital di Koge in Danimarca, i cui lavori civili sono eseguiti 

da un ATI con mandataria Itinera S.p.A.. Si segnala inoltre, che a partire dal mese di giugno sono iniziate le attività in Romania relative 

ŀƭƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎƛǎǘŜƳŀ Řƛ ƛƭƭǳƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ά¢ŀƴƎŜƴȊƛŀƭŜ Řƛ {ŀǘǳ aŀǊŜέ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘŀ ŀƴŎƘΩŜǎǎŀ Řŀ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ. 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜŎŜŘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ƛƭ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ǳƴŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ Řƛ ŎƛǊŎŀ спΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлΣ 

attestandosi su di un importo pari a 158,6 milioni di euro contro 94,3 milioni di euro del 2020.   

Al 31 dicembre 2021 la società evidenzia disponibilità nette pari a circa 11,5 milioni di euro (9,1 milioni di euro al 31 dicembre 2020). 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ нΣр Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊo.  
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Andamento della gestione nei settori di attività - Settore Tecnologico 

Le attività del settore tecnologico sono svolte dal Gruppo attraverso Sinelec S.p.A. (partecipata con una quota pari al 100% del capitale 

sociale). 

 

SINELEC S.p.A.  

La {ƻŎƛŜǘŁ ŝ ŀǘǘƛǾŀ ƴŜƭ ŎŀƳǇƻ ŘŜƭƭΩInformation & Communication Technology: progetta, realizza e gestisce sistemi avanzati per 

ƭΩŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Řŀǘƛ ǊƛƎǳŀǊŘŀƴǘƛ ƭŀ ƳƻōƛƭƛǘŁΣ ǘǊŀǎǇƻǊǘƛ ŜŘ ŜǎŀȊƛƻƴŜ ǇŜŘŀƎƎƛΣ ƴƻƴŎƘŞ ƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Ŝ ƭΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻve 

tecnologie a servizio della sicurezza e della guida assistita dei veicoli. La Sinelec opera, inoltre, nel settore della locazione sia di fibre 

ƻǘǘƛŎƘŜ ǎƛŀ Řƛ ǎƛǘƛ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇƻǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǇǇŀǊŜŎŎƘƛŀǘǳǊŜ ǘǊŀǎƳƛǎǎƛǾŜ ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ƻǇŜǊŀƴǘƛ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǘŜƭŜŦƻƴƛŀ Ƴƻbile.  

hƭǘǊŜ ŀƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƭŜƎŀǘŜ ŀƭ άŎƻǊŜ ōǳǎƛƴŜǎǎέ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΣ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘŜ Řŀƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ǇǊŜǎǘŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƛ ǎƛǎǘŜƳƛ Řƛ Ŝǎazione del 

ǇŜŘŀƎƎƛƻ ǇŜǊ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΣ {ƛƴŜƭŜŎ ƎƛŁ Řŀ ŀƭŎǳƴƛ ŀƴƴƛ Ƙŀ ŀƳǇƭƛŀǘƻ ƛƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ǊŀƎƎƛƻ ŘΩŀȊƛone al mercato verso 

clienti terzi, aggiudicandosi importanti commesse per conto di principali operatori stradali ed autostradali in Italia ed allΩŜǎǘŜǊƻΤ ƛƭ 

ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŝ ŀƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ά{a!w¢ wh!5έ Řƛ !b!{ ƛƴ ŎƻǊǎƻ Řƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ !н ό{ŀƭŜǊƴƻ ς Reggio Calabria), A90 (Grande Raccordo 

Anulare di Roma) e A91 (Roma ς Fiumicino) in Italia, nonché alle attività in corso in Portogallo per le società Lusoponte (sviluppo 

nuova piattaforma dati) e Ascendi, secondo operatore autostradale lusitano (rinnovo del sistema di esazione pedaggio). 

Da segnalare ancora le attività rappresentate dal progetto di sviluppo di un sistema evoluto di controllo e video monitoraggio del 

traffico per la galleria Mina Zayed ad Abu Dhabi realizzata da Itinera. 

Tramite la controllata Sinelec USA, negli Stati Uniti è proseguita la collaborazione con ASTM North America per lo studio dei progetti 

PPP che vedono coinvolto il Gruppo con particolare riferimento alla preparazione delle offerte tecniche relative ai sistemi di esazione; 

relativaƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ è continuato altresì il processo di qualifica a ulteriori gareΣ ƭΩǳƭǘƛƳŀ ŘŜƭƭŜ ǉǳŀƭƛ  

avente ad oggetto ƭŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ǇŜǊ ƭŀ ǘǊŀǎŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎƛǎǘŜƳŀ Řƛ ǇŜŘŀƎƎƛƻ ŘŜƭ /ƭŀƛōƻǊƴŜ tŜƭƭ .ǊƛŘƎŜ (ponte a 3 

corsie per senso di marcia) in ǳƴ ǎƛǎǘŜƳŀ  άŦǳƭƭ aǳƭǘƛ-[ŀƴŜ CǊŜŜ CƭƻǿέΣ ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ Řƛ ŎƛǊŎŀ о Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŘƻƭƭŀǊƛΦ Sono proseguite 

anche le attività per la predisposizione del campo prova per il sistema di esazione del pedaggio senza barriere autostradali (Free 

Flow) ad Accord - New York. 

Per il Brasile si è lavorato alla predisposizione di una installazione sperimentale (Proof of Concept) per la valutazione della possibilità 

di impiego della tecnologia di esazione senza barriere (Multi-Lane Free-Flow), sulla rete brasiliana, presso la barriera di 

Itaquaquecetuba lungo la tratta di pertinenza di Ecopistas, appartenente al Gruppo Ecorodovias, dove è stata completata 

ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇƻǊǘŀƭŜ Ŝ ŘŜƭƭŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŜƭŜǘǘǊƻƴƛŎŀ ŜŘ ŝ ƛƴƛȊƛŀǘŀ ƭŀ ŦŀǎŜ Řƛ ǊŀŎŎƻƭǘŀ Ŝ ŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ŘŀǘƛΦ 

In Italia infine è da segnalare la partecipazione al bando di gara in qualità di mandataria, assieme ad altre imprese del Gruppo 

(Euroimpianti, Itinera e Sina) e terze, ǇŜǊ ƭŀ άtǊƻƎŜǘǘŀȊƛƻƴŜΣ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Ŝ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ {ƛǎǘŜƳŀ Řƛ aƻƴƛǘƻǊŀƎƎƛƻ 5ƛƴŀƳƛŎƻ 

per il controllo da remoto di ponti, viadotti, tunnel ed opere geotecniche di sostegno, di Sistemi Tecnologici Smart Road e di una 

{ǘŀȊƛƻƴŜ /ŜƴǘǊƻ Řƛ /ƻƴǘǊƻƭƭƻ Řƛ ŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜΣ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ ƳƻƴƛǘƻǊŀƎƎƛƻ ŘŜƛ Řŀǘƛ ǇŜǊ ƭŜ !ǳǘƻǎǘǊŀŘŜ !нп Ŝ !нрέ, che rappresenta un 

ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ǇƛƭƻǘŀΣ ƎŜǎǘƛǘƻ Řŀ LǘŀƭŦŜǊǊΣ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ŘŜƭƭŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜΣ ŘŜƭ ǎǳƻ Ƴonitoraggio e dei sistemi ITS.  

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƛ Řŀǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΣ ƛƭ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ evidenzia una crescita di 1,7 milioni di euro attestandosi su di un 

ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ ттΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ όтрΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлύ.  

Al 31 dicembre 2021 la società evidenzia disponibilità nette pari a circa 10,5 milioni di euro (5,8 milioni di euro al 31 dicembre 2020). 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƻ ǊƛǎŜǊǾŜ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ уΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΦ  
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Quadro regolatorio, rapporti con il concedente e tariffe da 

pedaggio 

Rinnovo ed approvazione dei Piani Economico-Finanziari delle concessionarie 

autostradali italiane Ŝ ƴǳƻǾƻ ǊŜƎƛƳŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ ǇǊƻǇƻǎǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ wŜƎƻƭŀȊƛƻƴŜ 

dei Trasporti  

Per quanto concerne le tematiche relative al rinnovo ed approvazione dei Piani Economico-Finanziari delle concessionarie 

autostradali italiane e dei relativi riflessi sulle dinamiche tariffarie, si ricorda che la normativa di regolamentazione del settore 

ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŎƘŜ ƛƭ tƛŀƴƻ 9ŎƻƴƻƳƛŎƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ όάt9Cέύ ǎƛŀ ŀƎƎƛƻǊƴŀǘƻ Ŏƻƴ ŎŀŘŜƴȊŀ ǉǳƛƴǉǳŜƴƴŀƭŜ ŜƴǘǊƻ ƛƭ ол ƎƛǳƎƴƻ ŘŜl 

primo anno del nuovo periodo regolatorio. 

Al riguardo si evidenzia che il PEF della tratta Piacenza-Cremona-Brescia gestita dalla società controllata Autovia Padana (A21) è 

pienamente vigente ed efficace, mentre i PEF delle tratte autostradali gestite dalle controllate SAV (A5), ADF (A6), SALT (A15) e SITAF 

(A32) sono scaduti il 31 dicembre 2018. Per quanto riguarda la collegata Tangenziale Esterna di Milano (A58), nella seduta del 3 

ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнм ƛƭ /Lt9{{ Ƙŀ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘƻ ƛƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ǇŀǊŜǊŜ ŦŀǾƻǊŜǾƻƭŜ ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀmento del PEF scaduto nel primo semestre 2019; in 

data 22 dicembre 2021 la concessionaria ha sottoscritto con la concedente CAL il relativo atto aggiuntivo che è stato inviato a MIMS 

Ŝ a9C ǇŜǊ ƭΩŜƳŀƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ 5ŜŎǊŜǘƻ LƴǘŜǊƳƛƴƛǎǘŜǊƛŀƭŜ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜΦ 

Nonostante le succitate concessionarie si siano attivate nei tempi prescritti dalla normativa, il processo di aggiornamento dei PEF è 

tuttora in corso.  

/ƻƳŜ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƛƴ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ ǊŜƭŀȊƛƻƴƛΣ ǎƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ŎƘŜ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмф ŝ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛtà di 

Regolazione ŘŜƛ ¢ǊŀǎǇƻǊǘƛ όά!w¢έύ Řƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƘŜ ŘŜƭƛōŜǊŜ - impugnate dalle società concessionarie del Gruppo - finalizzate a definire 

un sistema tariffario di pedaggio differente da quello attualmente previsto dai contratti di concessione, pubblicazione da considerarsi 

ƛƭƭŜƎƛǘǘƛƳŀΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƭΩ!w¢Σ ŎƘŜ ŝ ǳƴΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ solo di supporto al Ministero, non può incidere su contratti esistenti già stipulati fra le 

parti. Tuttavia, al solo fine di ottemperare alle richieste del Concedente ed evitando in ogni caso ogni effetto acquiescenziale sia nei 

confronti del Concedente stesso che di ART, le società controllate SAV (A5), ADF (A10 e A6), SALT (A15) e SITAF (A32) hanno 

provveduto a trasmettere i rispettivi PEF predisposti in conformità alle soprariportate delibere ART. 

Si evidenzia che nel mese di febbraio 2021 il Ministero ha trasmesso alle concessionarie interessate alcune osservazioni formulate da 

!w¢ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛǎǘǊǳǘǘƻǊƛŀ Řƛ ŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ t9C Ŝ ƭŜ ǎǘŜǎǎŜ Ƙŀƴƴƻ ǊƛǘǊŀǎƳŜǎǎƻ ƛ t9C ŀƭ aL¢ ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ Ƴarzo 2021. 

Secondo quanto previsto dalla vigente normativa il processo di aggiornamento avrebbe dovuto concludersi entro il 31 dicembre 

2021, ma risulta ς ad oggi ς ancora aperto.  

 

Recupero effetti Covid-19 

Per quanto riguarda il recupero degli effetti derivanti dalla pandemia da Covid-19, si evidenzia che nel mese di maggio 2021, il 

Ministero ς nel dare seguito alle interlocuzioni intercorse sul tema ς Ƙŀ ǘǊŀǎƳŜǎǎƻ ŀƭƭΩ!L{/!¢ ǳƴŀ ƴƻǘŀ nella quale ART ha fornito allo 

stesso concedente i principi ed i criteri volti a considerare gli impatti economici direttamente riconducibili allo stato di emergenza, al 

fine di garantire il ripristino delle condizioni di equilibrio economico-finanziario delle concessioni autostradali e consentire il recupero 

degli effetti della crisi epidemiologica. 

 

 



 
 

 53 

Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Aumenti tariffari mancati e riconosciuti  

Come soprariportato, le concessionarie autostradali del Gruppo (fatta eccezione per Autovia Padana S.p.A., il cui PEF è pienamente 

vigente ed efficaceύ Ƙŀƴƴƻ ǊŜƎƻƭŀǊƳŜƴǘŜ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ƛ t9C ŀƭ MIMS, che non li ha approvati entro la scadenza del 

31 dicembre 2021. Il mancato aggiornamento dei PEF ha pertanto determinato il non riconoscimento degli adeguamenti tariffari 

richiesti dal 1° gennaio 2022 ed il conseguente ricorso al giudice amministrativo.  

Il completamento del processo di aggiornamento dei PEF consentirà comunque alle concessionarie di recuperare gli incrementi 

tariffari sospesi negli anni precedenti. 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ŀƭƭŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŀ !ǳǘƻǾƛŀ tŀŘŀƴŀ ǇŜǊ ƛƭ нлнн ŝ ǇŀǊƛ ŀƭ рΣур҈Φ  

Con riferimento al Traforo Internazionale del Frejus (T4) in concessione alla controllata SITAF S.p.A., si evidenzia che in ottemperanza 

alle decisioni assunte dalla Commissione intergovernativa è stato riconosciuto con decorrenza 1° gennaio 2022 - limitatamente alle 

tariffe del suddetto traforo - un incremento pari al +2,87%.  

!ƭƭŀ ŎƻƭƭŜƎŀǘŀ ¢ŀƴƎŜƴȊƛŀƭŜ 9ǎǘŜǊƴŀ Řƛ aƛƭŀƴƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ ŘŜƭ пΣоп҈ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ Řŀƭƭŀ ŎƻƴŎŜǎsionaria 

per il 2022, tale variazione tariffaria sarà applicata dalla data di efficacia del nuovo PEF. 

 

 

  



 
 

 54 

Bilancio 2021 Relazione sulla Gestione 

Fattori di rischio ed incertezze  

Di seguito sono riportati i principali rischi1 ed incertezze ai quali la Società risulta esposta: 

 

Pandemia Covid-19 

Con riferimento ai principali fattori di incertezza rilevabili alla data di redazione del presente bilancio e legati alla diffusione 

ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ ǎŀƴƛǘŀǊƛŀ ŎƻƴƴŜǎǎŀ ŀƭƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀ Řŀ /ƻǾƛŘ-19 a livello nazionale e internazionale, si rimanda a quanto riportato nel 

precedente paragrafo άPandemia Covid-19έ Ŝ ŀƭ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ άEvoluzione prevedibile della ƎŜǎǘƛƻƴŜέ. 

 

Rinnovo e approvazione dei piani economici finanziari delle concessionarie 

autostradali e ƴǳƻǾƻ ǊŜƎƛƳŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ ǇǊƻǇƻǎǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ wŜƎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

Trasporti 

Per quanto concerne le tematiche relative al rinnovo e ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǉƛŀƴƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ 

autostradali ed i relativi riflessi sulle dinamiche tariffarie, si rimanda a quanto riportato nel precedente paragrafo άQuadro 

regolatorio, rapporti con il concedente e tariffe da pedaggioέΦ 

 

Concessioni autostradali scadute 

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΣ ŎƻƳŜ ƎƛŁ ǊƛŎƻǊŘŀǘƻΣ Ǌƛǎǳƭǘŀƴƻ ǎŎŀŘǳǘŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴƛ ƎŜǎǘƛǘŜ ŘŀƭƭŜ Ŏƻƴtrollate 

ATIVA S.p.A. (la cui concessione è scaduta il 31 agosto 2016), SATAP S.p.A. - tronco A21 (la cui concessione è scaduta il 30 giugno 

2017), SALT p.A. - tronco A12 (la cui concessione è scaduta il 31 luglio 2019) e Autostrada dei Fiori S.p.A. ς tronco A10 (la cui 

ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŝ ǎŎŀŘǳǘŀ ƛƭ ол ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнмύ ƭŜ ǉǳŀƭƛΣ ƴŜƭƭŜ ƳƻǊŜ ŘŜƭƭΩƛndividuazione di un nuovo concessionario e su richiesta del 

/ƻƴŎŜŘŜƴǘŜΣ ǇǊƻǎŜƎǳƻƴƻ ƴŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƛƴ ǊŜƎƛƳŜ Řƛ άǇǊƻǊƻƎŀǘƛƻέΦ 

Come già evidenziato in precedenti relazioni, con delibera n. 38/2019 del 24 luglio 2019 (pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale del 30 

ƻǘǘƻōǊŜ нлмфύΣ ƛƭ /ƻƳƛǘŀǘƻ LƴǘŜǊƳƛƴƛǎǘŜǊƛŀƭŜ ǇŜǊ ƭŀ tǊƻƎǊŀƳƳŀȊƛƻƴŜ 9ŎƻƴƻƳƛŎŀ όά/Lt9έύ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƛƭ άŎǊƛǘŜǊƛƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ǇŜǊ 

ƭΩŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǇŜǊ ƭŀ ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ǊƛŦŜǊƛōƛƭƛ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ ƭƛƳƛǘŀǘŀƳŜƴǘŜ al periodo 

intercorrente tra la data di scadenza della concessione e la data di effettivo subentro del nuovo concessionario (periodo traƴǎƛǘƻǊƛƻύέ, 

così come presentato dal MIMS. Il criterio stabilito dal MIMS e approvato dal CIPE incide, modificandolo, sul regime regolatorio del 

periodo transitorio già puntualmente previsto dalle convenzioni e dalla stessa legge (art. 178 d.lgs. 50/2016). 

Le società ATIVA S.p.A., SATAP S.p.A. e SALT p.A. hanno riscontrato negativamente le richieste del MIT di predisporre il Piano 

finanziario transitorio previsto dalla Delibera CIPE 38/2019 ed hanno impugnato dinanzi al Tribunale Amministrativo Regionale del 

Lazio, per quanto concerne SATAP S.p.A. e SALT p.A., ed al Tribunale Amministrativo Regionale del Piemonte, per quanto concerne 

!¢L±! {ΦǇΦ!ΦΣ  ƭŀ 5ŜƭƛōŜǊŀ оу Ŝ Ǝƭƛ ŀǘǘƛ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘƛΣ ǊƛǘŜƴŜƴŘƻ ŎƘŜ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǊŜƎƛƳŜ ǎǘŀōƛƭƛǘƻ Řŀƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀ /Lt9 sia illegittima 

ǎƻǘǘƻ ǇƛǴ ǇǊƻŦƛƭƛΣ ǊƛǎƻƭǾŜƴŘƻǎƛ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ƴŜƭƭΩǳƴƛƭŀǘŜǊŀƭŜ ƛƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀrio uscente di condizioni diverse da quelle 

previste per convenzione e per legge. 

In merito a tale argomento occorre mettere in dovuto risalto alcune pronunce della giustizia amministrativa intervenute nel 2021 e 

nei primi mesi del 2022 che mettono in luce importanti cambiamenti nel quadro giuridico di riferimento rispetto agli esercizi 

precedenti, come evidenziato nei pareri dei consulenti legali che assistono le società concessionarie. 

 
 
1 tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƛ άǊƛǎŎƘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ άŀƭǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛέ ŘŜƭƭŜ ƴƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ del bilancio consolidato. 
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In dettaglio la sentenza n. 1354/2021 del Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio, la sentenza del Consiglio di Stato n. 

7478/2021 e, da ultimo, la sentenza del Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio n. 1135 del 31 gennaio 2022 confermano (i) 

la permanenza, per vincolo convenzionale e previsione normativa, del rapporto tra Concedente e Concessionario anche 

successivamente alla scadenza della concessione, (ii) che il Ministero concedente non può imporre unilateralmente al Concessionario 

il regime economico applicabile al periodo transitorio e che pertanto la Delibera 38/2019 non può essere autoritativamente imposta 

Řŀƭ /ƻƴŎŜŘŜƴǘŜ όƛƛƛύ ŎƘŜ ŜǎƛǎǘŜ ǳƴŀ άƭŀŎǳƴŀ Řƛ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŀέ ƴŜƭƭŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǊŜƎƛƳŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ǘǊŀƴǎƛǘƻǊƛƻΣ risolubile 

ǎƻƭƻ Ŏƻƴ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ άŎƭŀǳǎƻƭŀ ƎŜƴŜǊŀƭŜ Řƛ ōǳƻƴŀ ŦŜŘŜέ ŎƘŜ ƛƳǇƻƴŜ ǳƴ άƻōōƭƛƎƻ Řƛ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴŜ ǘǊŀ ƭŜ ǇŀǊǘƛέ Ŝ (iv) che i ricavi 

percepiti dal Concessionario ς il quale ha puntualmente adempiuto ai propri obblighi di Concessione ς non possono essere considerati 

privi di una giusta causa (ed eventualmente ripetibili ex art. 2041 c.c.).  

Le società coƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ ǎƻǇǊŀŎƛǘŀǘŜ ƻǇŜǊŀƴǘƛ ƛƴ ǊŜƎƛƳŜ Řƛ άǇǊƻǊƻƎŀǘƛƻέ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƎƭƛ ǳƭǘƛƳƛ ŀƴƴƛ hanno peraltro valutato, con il 

supporto dei propri consulenti legali, amministrativi e tecnici, e tenuto conto delle obbligazioni contrattuali vigenti, i rischi correlati 

ai citati contenziosi in essere e potenziali che potrebbero scaturire con il Concedente, provvedendo alla quantificazione degli stessi e 

allo stanziamento di specifici fondi nei rispettivi bilanciΦ [ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Ŏomplessivo dei fondi stanziati in bilancio alla data del 31 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ ŎΦŘΦ άǊƛǎŎƘƛƻ ŎƻƴŎŜǎǎƻǊƛƻέ ŝ ǇŀǊƛ ŀ онмΣу Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ Řƛ Ŏǳƛ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ ту Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ Ŝuro stanziato 

ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΦ  

In merito agli accantonamŜƴǘƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƎƭƛ ŀƴƴƛ ŘŀƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ άǎŎŀŘǳǘŜέ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ǇŜǊŀƭǘǊƻ ŎƘŜΣ ǘǊŀǘǘŀƴŘƻǎƛ Řƛ 

una valutazione fatta dalle singole società con il supporto dei propri consulenti e senza un contraddittorio con la controparte, pur 

ritenendo la stima adeguata rispetto al rischio in essere, non si può escludere la possibilità di subire oneri addizionali rispetto agli 

accantonamenti iscritti. 

Per maggiori dettagli si rinvia a quanto riportato nelle Note esplicative al bilancio consolidato alla voce άCƻƴŘƛ ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛ ŜŘ ƻƴŜǊƛέΦ 

 

Rischio operativo settore EPC 

Le principali situazioni di rischio operativo sono legate a specifiche situazioni di contenzioso con alcuni committenti. In considerazione 

della complessità dei diversi contenziosi, non si può escludere che in futuro si possano manifestare eventi, ad oggi non prevedibili, 

tali da richiedere modifiche alle valutazioni attualmente effettuate, anche con il supporto dei legali che assistono la Società nei relativi 

contenziosi. 

 

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. 

Con riferimento ai potenziali rischi connessi a inchieste che vedono coinvolte alcune società del Gruppo EcoRodovias, si rinvia a 

ǉǳŀƴǘƻ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƻ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ά!ƭǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛέ ŘŜƭƭŜ bƻǘŜ 9ǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ del bilancio consolidato.  

 

Rischi relativi alla crisi russo ucraina  

!ƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻΣ ƭΩŜǎƛǘƻ Ŝ ƭŜ ƛƳǇƭƛŎŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭŀ ŎǊƛǎƛ ǘǊŀ wǳǎǎƛŀ Ŝ ¦ŎǊŀƛƴŀ ǊƛƳŀƴƎƻƴƻ ƛƴŎŜǊǘŜΦ [ΩƛƴŀǎǇǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ 

sanzioni internazionali, unitamente alle contromisure restrittive predisposte dal governo russo, nonché la crescente quotazione delle 

commodity energetiche, metallurgiche e agricole si stanno ripercuotendo sui prezzi al consumo e sulle prospettive di crescita per la 

Ȋƻƴŀ 9ǳǊƻΦ ¢ŀƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ŘΩƛƴŎŜǊǘŜȊȊŀ ǇƻǘǊŜōōŜǊƻ ŎƻƳǇƻǊǘŀǊŜ ǳƴΩŀƭǘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƴƻǊƳŀƭƛ ŘƛƴŀƳƛŎƘŜ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ŜΣ ǇƛǴ ƛƴ ƎŜƴŜǊale, 

delle condizioni operative di business. 
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LƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩŀƴŘŀmento della gestione per 

settori di attività Ŝ ŀǊŜŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎŀ όάǎŜƎƳŜƴǘ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴέύ 

/ƻƳŜ ƎƛŁ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ ƴŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ά{ŜǘǘƻǊƛ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻέΣ ƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ Řƛ ŀǘǘƛǾƛtà del 

Gruppo sono quelli della gestione di reti autostradali in concessione, della progettazione e realizzazione di grandi opere 

infrastrutturali nonché della tecnologia applicata alla mobilità dei trasporti; da tutto ciò consegue che le componenti economico-

patrimoniali del bilancio consolidato sono essenzialmente ascrivibili a tali tipologie di attività.  

bŜƭƭŜ ƴƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ /ƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻΣ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘƻ ŎŀǇƛǘƻƭƻ ά{ŜǘǘƻǊƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛέΣ ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ǳƴΩŀƴŀƭƛǎƛ - ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƭƭΩLCw{ 

8 - dei risultati per settore di attività. 

 

Altre informazioni specifiche ai sensi della vigente 

normativa 

Informazioni su Ambiente e Personale 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ŀǘǘƛƴŜƴǘƛ ŀƭƭΩambiente, si precisa che il Gruppo ASTM è costantemente impegnato nella ricerca 

di soluzioni volte a garantire lŀ ǘǳǘŜƭŀ ŘŜƭ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛƻΣ ǳƴ ǳǘƛƭƛȊȊƻ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭŜ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ƴŀǘǳǊŀƭƛΣ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ŎƻƴǎǳƳƛ 

energetici, la gestione delle emissioni in atmosfera e la salvaguardia della biodiversità. 

Dal 2018 ASTM aderisce al programma CDP (Carbon Disclosure Project) Climate Change e nel 2021 è stata confermata leader globale 

nella lotta al cambiamento climatico conseguendo il rating A-.  

A conferma del forte commitment del Gruppo sul clima, ASTM si è allineata alle raccomandazioni TCFD (Task Force on Climate-related 

Financial Disclosures), comunicando ai propri Stakeholder, in modo chiaro e comparabile, le informazioni su rischi e opportunità legati 

al cambiamento climatico.  

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƻōƛŜǘǘƛǾƛ Řƛ ǊƛŘǳzione delle emissioni approvati da Science Based Target initiative (SBTi), sono state 

identificate delle iniziative di riduzione delle emissioni di Scope 1 e 2 e di Scope 3. In particolare, le società del Gruppo contribuiscono 

alla protezione e salvaguardƛŀ ŘŜƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ ǇǊƻƳǳƻǾŜƴŘƻ ƭΩŜƭŜǘǘǊƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǊŜǘŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜΣ ƛƴƛȊƛŀǘƛǾŜ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ 

energetico (ŀŘ ŜǎŜƳǇƛƻ ƭΩutilizzo di mezzi di cantiere a ridotto impatto ambientale, ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƭƭǳƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŜ ǘǊŀǘǘŜ 

autostradali attrŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ǎŜƳǇǊŜ ǇƛǴ ŘƛŦŦǳǎƻ ŘŜƭƭŀ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ ŀ [95ύΣ ƭŀ ǘǳǘŜƭŀ ŘŜƭƭŀ ōƛƻdiversità e piani di risanamento acustico 

ŘŜƭƭŜ ǘǊŀǘǘŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛΣ ǇǊƻƳǳƻǾŜƴŘƻ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎǘŜǎǎŜ ŀƴŎƘŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƛ ǎǳōŀǇǇŀƭǘŀǘƻǊƛΦ 

A ulteriore conferma della pervasività di tali concetti nella cultura del Gruppo, come già ricordato, nel novembre 2021 ASTM ha 

collocato tre Sustainability-Linked Bond, per un totale di 3 miliardi di euro, basati sul Sustainable-Linked Finance Framework del 

Gruppo e impegnandosi nello specifico a ridurre le emissioni di GHG1.  

 

***  

 
 
1 Green House Gases 
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Con riferimento alle informazioni attinenti al personale dipendente, il Gruppo ASTM ha sviluppato politiche e iniziative finalizzate 

alla valorizzazione del proprio capitale umano, con particolare riferimento alla salute e sicurezza dei dipendenti, al welfare aziendale 

e alla diversità e inclusione. 

Nel 2021 garantire la salute delle persone nel conǘŜǎǘƻ ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ ŜǇƛŘŜƳƛƻƭƻƎƛŎŀ Řŀ /ƻǾƛŘ-19 è stata una priorità del Gruppo 

ŎƘŜΣ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ŀŘŜƎǳŀǘƛ ǇǊƻǘƻŎƻƭƭƛ ǎŀƴƛǘŀǊƛ Ŝ ƭΩŜǎǘŜƴǎƛƻne del programma di lavoro da remoto, ha assicurato il prosieguo 

delle attività e dei progetti, pur nei limiti imposti dal distanziamento sociale e dalle restrizioni alla mobilità.  

[ΩŀǘǘŜƴȊƛƻƴŜ ǇǊŜǎǘŀta da Gruppo ASTM alla salvaguardia e valorizzazione del proprio capitale umano si è concretizzata e 

nellΩimplementazione, da parte di ASTM e delle principali società operative controllate, di una politica sulla diversità ed inclusione e 

di una politica dei talenti, attraverso un sistema integrato di gestione del capitale umano e mediante programmi di sviluppo e 

formazione dei dipendenti, finalizzati a creare una cultura aziendale condivisa basata su competenze e innovazione.  

ASTM è stata inclusa nel Gender-Equality Index (GEI) 2021 di Bloomberg, indice internazionale che misura le performance e la qualità 

della rendicontazione di una azienda in ambito parità di genere. 

 

{ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭΩƻǊƎŀƴƛŎƻ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нл21 raffrontato con il dato relativo al 31 dicembre 2020: 

 

  31/12/2020 
Variazione Area 
consolidamento 

Altre variazioni 31/12/2021 

Dirigenti                177                           41  (18)                 200  

Quadri                333                        104                        18                  455  

Impiegati             3.460                     3.598                      111               7.169  

Operai             2.106                     1.316                      794               4.216  

Totale            6.075                     5.059   906             12.040  

 

Per maggiori informazioni su ambiente e personale si rinvia a quanto riportato 

nella Dichiarazione consolidata di carattere non finanziario (DNF). 

 

Azioni proprie e azioni o quote di Società controllanti 

[ΩŀǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŜŘ ŀƭƭΩŀƭƛŜƴŀȊƛƻƴŜ Řƛ azioni proprie ŝ ǎŎŀŘǳǘŀ ƛƭ нф ŀǇǊƛƭŜ нлнм Ŏƻƴ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 

bilancio 2020 e non è stata rinnovata. 

Alla data odierna la Capogruppo detiene n. 10.741.948 azioni proprie (corrispondenti a circa il 14,6% del capitale sociale), di cui 

direttamente n. 8.571.040 e indirettamente n. 2.170.908 (n. 2.149.408 tramite la controllata SINA S.p.A. e n. 21.500 tramite la 

controllata ATIVA S.p.A.). 

 

Sedi secondarie 

Non esistono sedi secondarie della Vostra Società. Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di conferire - ŀƭƭΩǳƴƛǘŁ ƭƻŎŀƭŜ ǎƛǘŀ ƛƴ 

Tortona (AL), Strada Statale per Novi Ligure 3/13, Località San Guglielmo - ƭŀ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀ Řƛ άǎŜŘŜ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŀέ ŘŜƭƭŀ Società.  

 

Autostradale 
46%

EPC 
37%

Settori minori - Altri 
servizi 
13%

Tecnologico 
4%

Suddivisione del personale per settore
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Rapporti con le imprese controllate, collegate e a controllo congiunto, controllanti 

Ŝ Ŏƻƴ ƭŜ ƛƳǇǊŜǎŜ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘŜ ŀƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ Řƛ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŜ 

I rapporti economici patrimoniali con le imprese controllate, collegate, controllanti e con le imprese sottoposte al controllo di queste 

ultime sono distintamente illustrati, per singole voci di riferimento, in un apposito paragrafo delle note esplicative ά!ƭǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ 

ς LƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǎǳƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜέ sia del Bilancio di esercizio sia del Bilancio consolidato. 

LΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ delle operazioni con parti correlate poste in essere da ASTM S.p.A., direttamente ovvero per il tramite di Società 

Controllate, è disciplinata da una specifica procedura della Società.  

 

Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari 

Per quanto concerne ƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ мно ōƛǎΣ ŎƻƳƳŀ нΣ ƭŜǘǘŜǊŀ ōύΣ ŘŜƭ ¢¦C ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀƭƭŀ άwŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭ Doverno 

{ƻŎƛŜǘŀǊƛƻ Ŝ Ǝƭƛ ŀǎǎŜǘǘƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŀǊƛέ disponibile ŀƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ άDƻǾŜǊƴŀƴŎŜέ ŘŜƭ ǎƛǘƻ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ www.astm.it. 

 

Dichiarazione non finanziaria consolidata 

Il Gruppo ASTM ha predisposto una dichiarazione consolƛŘŀǘŀ Řƛ ŎŀǊŀǘǘŜǊŜ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ όά5bCέύ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлн1 che risponde 

ŀƎƭƛ ƻōōƭƛƎƘƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŘŀƎƭƛ ŀǊǘƛŎƻƭƛ о Ŝ п ŘŜƭ 5Φ [ƎǎΦ нрпκнлмс όά5ŜŎǊŜǘƻέύΦ 

La DNF, che costituisce, cƻƳŜ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ р ŘŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻ, una relazione distinta a cui si rimanda, è stata redatta nella misura 

ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŀ ŀŘ ŀǎǎƛŎǳǊŀǊŜ ƭŀ ŎƻƳǇǊŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƳǇǊŜǎŀΣ ŘŜƭ ǎǳƻ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻΣ ŘŜƛ ǎǳƻƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ Ŝ ŘŜƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻ Řŀƭƭŀ stessa 

prodotto, copre i temi ambientali, sociali, attinenti al personale, al rispetto dei diritti umani, alla lotta contro la corruzione attiva e 

passiva, rilevanti per ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƭŜ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ ǇŜǊ ƭŜ ŀǎǇŜǘǘŀǘƛǾŜ ŘŜƎƭƛ {ǘŀƪŜƘƻƭŘŜǊ. 

Inoltre, la DNF include le informazioƴƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩƛƳǇŀtto del Covid-19, al Climate Change ed alla Tassonomia Europea (Regolamento 

9¦ нлнлκурнΣ ƎƛǳƎƴƻ нлнлύΣ ŀǊŜŜ ǘŜƳŀǘƛŎƘŜ ǊƛǘŜƴǳǘŜ Řƛ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴȊŀ ǇŜǊ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ нлнм ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ 

Securities and Markets AuthoǊƛǘȅ ό9{a!Σ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ƳƻōƛƭƛŀǊƛ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ ŜǳǊƻǇŜŀύ ƴŜƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ 

ά9ǳǊƻǇŜŀƴ ŎƻƳƳƻƴ ŜƴŦƻǊŎŜƳŜƴǘ ǇǊƛƻǊƛǘƛŜǎ ŦƻǊ нлнм ŀƴƴǳŀƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ǊŜǇƻǊǘǎέ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ƛƴ Řŀǘŀ нф ƻǘǘƻōǊŜ нлнмΦ  

 

 

Cŀǘǘƛ Řƛ ǊƛƭƛŜǾƻ ŀǾǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

Oltre a quanto esposto nei precedenti paragrafi, si segnala che nel mese di marzo 2022 la controllata IGLI S.p.A. ha incrementato - 

attraverso una serie di ordini di acquisto sul mercato - la propria quota di partecipazione diretta e indiretta in EcoRodovias che, ad 

oggi, risulta pertanto pari al 51,8% del capitale sociale (rispetto al 51,2% a fine 2021). 

 

  

http://www.astm.it/
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Evoluzione prevedibile della gestione 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀǇǇŜƴŀ ŎƻƴŎƭǳǎƻΣ ƭŀ Ŏǳƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŝ ǎǘŀǘŀ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀǘŀ ŘŀƎƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭa pandemia Covid-19, il 

Gruppo ASTM è progredito nel processo di continuo miglioramento delle performance operative e nel contempo è riuscito a 

raggiungere importanti obiettivi strategici di sviluppo che hanno  ampliato e rafforzato la struttura del gruppo stesso, ovvero 

ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŜŘ ƛƭ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ {L¢!C ƛƴ Lǘŀƭƛŀ e del Gruppo EcoRodovias in Brasile, nonché 

ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ƴŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Řƛ IŀƭƳŀǊ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ƻǇŜǊŀƴǘŜ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 9t/ ƴŜƎƭƛ {ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘƛΣ ƳŜrcato 

ritenuto di importanza cruciale per la crescita del Gruppo. Appare opportuno ricoǊŘŀǊŜ ŎƘŜ ƛƭ ǘǳǘǘƻ ǎƛ ŝ ǎǾƻƭǘƻ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ ŘŜƭƭΩht! 

finalizzata al delisting di ASTM lanciata e conclusa con successo da Nuova Argo Finanziaria S.p.A., azionista di controllo di ASTM.  

Il completamento e la definitiva realizzazione di tali iniziative, così come la partecipazione a gare relative ad alcuni dei principali 

progetti infrastrutturali in Europa e nel Nord e Sud America, confermano il ruolo di ASTM come player infrastrutturale globale. Le 

gare vengono approcciate e perseguite applicando il modello άhƴŜ /ƻƳǇŀƴȅέ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΣ ŎƘŜ ŎƻƴǎŜƴǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀǊŜ ŀƭ ƳŜƎƭƛƻ ƭŜ 

ŎƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛŜǘŁ Ŝ ƭŜ ǎƛƴŜǊƎƛŜ ǘǊŀ ƛ ǾŀǊƛ ǎŜǘǘƻǊƛ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ŘŀƭƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƘŜ ƛƴƛȊƛŀǘƛǾŜΣ ŀƭƭƻ ǎǘǳŘƛƻΣ progettazione e 

pianificazione degli interventi realizzativi, aƭƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŜ ǇŜǊ ƛƭ ǎƻǎǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ Ŧƛƴƻ 

ŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀΣ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜǊŜ Ŝ ƎŜǎǘƛǊŜ ƛ ŦŀǘǘƻǊƛ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ ǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ƴŜƭƭŀ ǊƛŎŜǊŎŀ Řƛ ǳn corretto e 

bilanciato profilo rischio/rendimento.   

In ambito macroeconomico, a fronte di un rasserenamento sul fronte della pandemia Covid-19, con un sempre minore impatto degli 

effetti negativi, il quadro complessivo evidenzia purtroppo nelle ultime settimane un serio peggioramento a causa delle tensioni geo-

politiche che sono sfociate nel conflitto russo-ucraino, le quali inevitabilmente hanno determinato una grave incertezza sugli scenari 

futuri. Il combinato di alcune residue inefficienze nelle catene di fornitura dovute al Covid-19 con lo scoppio della crisi russo-ucraina 

ha generato un effetto diretto sui prezzi delle materie prime - in particolare prodotti ferrosi, petroliferi, energia - che stanno avendo 

Ŝ ǇǊŜǎǳƳƛōƛƭƳŜƴǘŜ ŀǾǊŀƴƴƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǳƴŀ ǊƛŎŀŘǳǘŀ ǎǳƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ƛƴ ƎŜƴŜǊale e quindi anche sugli ambiti di operatività del 

Gruppo, EPC in particolare, ma anche autostradale, con riferimento ai ricavi da pedaggio ed agli investimenti.  

In relazione al settore EPC in Italia, si segnala che i progetti previsti dal PNRR (Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza), che dovrebbero 

ŜǎǎŜǊŜ ƛƭ ƳƻǘƻǊŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ ǇŜǊ ǊƛƭŀƴŎƛŀǊŜ ƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ŘƻǇƻ ƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛŀ /ƻǾƛŘ-19, sono destinati a subire un rallentamento a causa 

del forte aumento del costo delle materie prime che in alcuni casi già costrinƎŜΣ Ƴŀ ƴŜƛ ǇǊƻǎǎƛƳƛ ƳŜǎƛ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ǇƻǘǊŜōōŜ ŀƭƭŀǊƎŀǊǎƛΣ ƭŜ 

ƛƳǇǊŜǎŜ ŜǎŜŎǳǘǊƛŎƛ ŀ ǎƻǎǇŜƴŘŜǊŜ ƛ ƭŀǾƻǊƛ ǇŜǊ άŎŀǳǎŜ Řƛ ŦƻǊȊŀ ƳŀƎƎƛƻǊŜέ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŜ ŜŘ ƛƳǇǊŜǾŜŘƛōƛƭƛ Ŝ ŀ ŎƘƛŜŘŜǊŜ ƭŀ ǊƛŎƻƴŘǳzione a 

termini di equità dei contratti. Tutto ciò potrebbe avere gravi ricadute sulle imprese che, salvo nuovi interventi normativi, dovranno 

comunque farsi carico dei maggiori costi indiretti conseguenti alle sospensioni e, a livello nazionale, sul PIL del Paese. 

[Ŝ ŀǎǇŜǘǘŀǘƛǾŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ !{¢a ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлннΣ ōŀǎŀǘŜ ǎǳƛ Ǉƛŀƴƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴƛ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭƛ Ŝ ǎǳƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ 

ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇƻǊǘŀŦƻƎƭƛƻ ƻǊŘƛƴƛ ŘŜƭƭΩ9t/Σ ƛƴŘƛŎŀƴƻ ǳƴ ǾƻƭǳƳŜ Řƛ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƛƴ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΤ ǉǳŜǎǘo 

ovviamente nel presupposto che non si manifestino effetti ancora peggiori rispetto a quanto oggi ipotizzabile sia dalla crisi russo-

ucraina in corso sia dalle code della pandemia Covid-19. Occorre evidenziare che la diversificazione geografica realizzata negli anni - 

e che costituisce un obiettivo anche per gli anni a venire - rappresenta un importante elemento di mitigazione del rischio operativo. 

Tali aspettative incorporano il nuovo assetto del Gruppo con il consolidamento integrale di SITAF in Italia e di EcoRodovias in Brasile 

ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜǊƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ ƭΩŜspansione delle attività EPC e PPP negli USA.  

Gli obiettivi del Gruppo si inseriscono quindi in un contesto di mercato ancora particolarmente difficile e caratterizzato da diffusa 

complessità. Al fine di gestire al meglio eventuali contrazioni impreviste di domanda legate a fenomeni imprevedibili e violenti come 

quelli intervenuti di recente, si prevede un percorso di sviluppo basato sul continuo efficientamento delle strutture esistenti, 
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associato ad una diversificazione territoriale del rischio, sia in ambito autostradale che di EPC, che si concretizzerà nella crescita 

ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ŘƻǾŜ ǎƛ ŦŀǊŁ ƭŜǾŀ ǎǳƭƭŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜ Ŝ know-how manageriale e tecnico-ingegneristico di cui il Gruppo dispone. 

Con riferimento ŀƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ, incrementatosi nel corso ŘŜƭƭΩesercizio a seguito delle acquisizioni e della crescita 

ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ƴƻƴŎƘŞ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ ŀǎǎǳƴǘƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ delisting effettuato dalla controllante Nuova Argo 

Finanziaria S.p.A., si prevede che verrà mantenuta ad un adeguato livello di sostenibilità di lungo periodo ottenendo un solido 

bilanciamento tra attività di investimento, generazione di cassa ed iniziative di crescita, il tutto mantenendo prioritari gli investimenti 

per il mantenimento di elevati livelli di sicurezza delle infrastrutture. 

Il Gruppo continuerà infatti a mantenere una costante attenzione alla gestione della propria rete infrastrutturale, mirando ad 

innalzare continuamente gli standard qualitativi e di sicurezza del servizio offerto alla propria utenza, elevando gli standard 

tecnologici della rete gestita ed intervenendo con importanti investimenti, come testimonia la costante crescita degli stessi avvenuta 

nel corso degli anni e che proseguirà anche nel 2022 a fronte dei rilevanti piani di ammodernamento e miglioramento della rete 

ŘŜŦƛƴƛǘƛ ƻ ƛƴ ŦŀǎŜ Řƛ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴŜ Ŏƻƴ Ǝƭƛ Ŝƴǘƛ ŎƻƴŎŜŘŜƴǘƛΦ {ƻǘǘƻ ǉǳŜǎǘƻ Ǉǳƴǘƻ Řƛ Ǿƛǎǘŀ ƛƭ ƳƻŘŜƭƭƻ άhƴŜ /ƻƳǇŀƴȅέ ǇŜǊƳŜǘǘŜ ŀƭǘǊesì di 

ŀǎǎƻǊōƛǊŜ ƻ ǉǳŀƴǘƻƳŜƴƻ ǊƛŘǳǊǊŜ ƛƴ ƳƛǎǳǊŀ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜǾƻƭŜ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀ άǎƘƻŎƪέ Řƛ ƳŜǊcato come quelli che si stanno verificando 

oggi, consentendo la regolare prosecuzione degli interventi in corso ed il rispetto dei cronoprogrammi.   

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ sicurezza, della qualità del ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƻŦŦŜǊǘƻ ŀƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ǳǘŜƴȊŀΣ ŘŜƭƭΩŜƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ standard tecnologici della rete 

gestita, il Gruppo, attraverso la controllata Sinelec S.p.A., sta portando avanti importanti progetti finalizzati a valorizzare il patrimonio 

Řƛ ŎƻƴƻǎŎŜƴȊŜ ŀŎŎǳƳǳƭŀǘƻ ƴŜƎƭƛ ŀƴƴƛ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜΦ 9Ω ǎǘŀǘƻ Ǌecentemente presentato, con un partner di eccezione quale 

±ƻƭƪǎǿŀƎŜƴ DǊƻǳǇ LǘŀƭƛŀΣ ƛƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ άǎƳŀǊǘ ǊƻŀŘέ ǎǳƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !п ¢ƻǊƛno-Milano che prevede per la prima volta in Italia 

ƭΩƛƴǘŜǊŎƻƴƴŜǎǎƛƻƴŜ ǘǊŀ ǾŜǘǘǳǊŀ Řƛ ǎŜǊƛŜ Ŝ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ ƛƴ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ Řƛ ǘǊŀŦŦƛŎƻ ŀǇŜǊǘƻ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ǊŜƴŘŜǊŜ ƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ ǘǊŀ ƭŜ ǇƛǴ 

ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎƘŜ ŜŘ ŜǾƻƭǳǘŜ ŘΩ9ǳǊƻǇŀΦ !ǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƛƭ ŘƛŀƭƻƎƻ ŘƛǊŜǘǘƻ ǘǊŀ ǾŜƛŎƻƭƛ Ŝ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ǎƛ ŦƻǊƴƛǎŎƻƴƻ ǎŜǊǾƛȊƛ Řƛ ƳƛƎƭƛƻǊe qualità in 

termini di sicurezza, comfort e riduzione del traffico. Tale iniziativa si inseǊƛǎŎŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ Řƛ ŀƳƳƻŘŜǊƴŀƳŜƴǘƻΣ Řƛ 

ƛƴƴƻǾŀȊƛƻƴŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎŀ Ŝ ǘǊŀƴǎƛȊƛƻƴŜ ŜŎƻƭƻƎƛŎŀ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !п ¢ƻǊƛƴƻ-Milano. Trattasi di un progetto pilota che il Gruppo intende 

estendere in futuro anche ad altre tratte autostradali.  
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Proposta di destinazione del risultato di esercizio 

Signori Azionisti, 

il Consiglio di Amministrazione Vi propone: 

¶ di approvare il bilancio di esercizio di ASTM S.p.A. al 31 dicembre 2021 che chiude con una perdita di euro 16.058.528,16; 

¶ Řƛ ŎƻǇǊƛǊŜ ƭŀ ǎǳŘŘŜǘǘŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŏƻƴ ǇŀǊȊƛŀƭŜ ǳǘƛƭƛȊȊƻΣ ǇŜǊ ǇŀǊƛ ƛƳǇƻǊǘƻΣ ŘŜƭƭŀ ǊƛǎŜǊǾŀ ά¦ǘƛƭƛ (perdite) ǇƻǊǘŀǘƛ ŀ ƴǳƻǾƻέΦ 

 

 

 

Tortona, 25 marzo 2022 
  p. il Consiglio di Amministrazione 
 Il Presidente 
  (Ing. Alberto Rubegni) 
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Stato patrimoniale  

(importi in migliaia di euro) Nota 31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 
    

Attività     

Attività non correnti       

Attività immateriali  1 6 - 

Immobilizzazioni materiali  2   

     immobili, impianti, macchinari e altri beni  5.628 5.833 
     ŘƛǊƛǘǘƛ ŘΩǳǎƻ   1.193 1.409 

Totale immobilizzazioni materiali    6.821 7.242 

Attività finanziarie non correnti  3   

    partecipazioni in imprese controllate   3.438.547 2.534.482 
3. partecipazioni in imprese collegate   146.182 608.557 
    partecipazioni in altre imprese   7.003 5.495 
    strumenti derivati con fair value positivo non correnti  - - 
Altre attività finanziarie non correnti   2.150.853 1.727.664 

Totale attività finanziarie non correnti   5.742.585 4.876.198 

Attività fiscali differite 4 5.542 4.013 

Totale attività non correnti   5.754.954 4.887.453 

Attività correnti    

Rimanenze  - - 
Crediti commerciali 5 10.021 11.009 
Attività fiscali correnti 6 4.167 6.409 
Altri crediti 7 82.361 30.550 
Strumenti derivati con fair value positivo correnti  - - 
Altre attività finanziarie correnti 8 198.062 222.208 

Totale attività    294.611 270.176 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 9 151.088 140.068 

Totale attività correnti   445.699 410.244 

Totale attività   6.200.653 5.297.697     
        

Patrimonio netto e passività    

 Patrimonio netto  10   

1. capitale sociale  32.503 65.972 
2. riserve ed utili    797.670 2.662.817 

Totale patrimonio netto   830.173 2.728.789 

Passività    

Passività non correnti     

Fondi per rischi ed oneri  11 5.380 4.672 
Benefici per dipendenti 12 712 667 
Debiti commerciali  - - 
Altri debiti   - - 
Debiti verso banche  13 799.581 966.616 
Strumenti derivati con fair value negativo non correnti  - - 
Altri debiti finanziari  14 4.009.046 1.042.704 
Passività fiscali differite 15 935 - 

Totale passività non correnti   4.815.654 2.014.659 

Passività correnti     

Debiti commerciali  16 11.901 5.439 
Altri debiti  17 60.389 23.964 
Debiti verso banche  18 160.978 261.736 
Strumenti derivati con fair value negativo correnti  - - 
Altri debiti finanziari 19 263.265 256.037 
Passività fiscali correnti  20 58.293 7.073 

Totale passività correnti   554.826 554.249 

Totale passività   5.370.480 2.568.908 

Totale patrimonio netto e passività   6.200.653 5.297.697 
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Conto economico  

(importi in migliaia di euro) Nota Esercizio 2021 Esercizio 2020 
    

Proventi ed oneri finanziari  21   

  Proventi da partecipazioni:    

da imprese controllate  20.563 93.539 

da imprese collegate  - 389 

da altre imprese  507 173 

Totale proventi da partecipazioni  21.070 94.101 
    

  Altri proventi finanziari  65.731 85.201 

  Interessi ed altri oneri finanziari  (90.077) (66.638) 

Totale proventi ed oneri finanziari (A)  (3.276) 112.664 
    

Rettifiche di valore di attività finanziarie non correnti  22   

 Rivalutazioni  - - 

 Svalutazioni  (1) (4) 

Totale rettifiche di valore di attività finanziarie (B)  (1) (4) 
    

Altri proventi della gestione (C) 23 13.145 12.544 
    

Altri costi della gestione  24   

  costi per il personale   (13.708) (9.591) 

  costi per servizi   (15.094) (15.550) 

  costi per materie prime   (15) (18) 

  altri costi   (7.097) (7.097) 

  ammortamenti e svalutazioni   (658) (580) 

  altri accantonamenti per rischi ed oneri   -  -  

Totale altri costi della gestione (D)  (36.572) (32.836) 
    

    

Utile (perdita) al lordo delle imposte (A+B+C+D)  (26.704) 92.368 
    

Imposte  25 10.646 68 

        

Utile (perdita) ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ   (16.058) 92.436 

¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭƭŜ άŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜǎǘƛƴŀǘŜ ŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀέΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ   -  -  

¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ   (16.058) 92.436 

 
Nota: ƛƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ άƘƻƭŘƛƴƎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜέ ǎǾƻƭǘŀ Řŀƭƭŀ ASTM S.p.A., è stato utilizzato uno schema maggiormente adatto1 per tale tipologia 

di Società, il quale differisce, per tali ragioni, da quello utilizzato per il Gruppo ASTM.  

 

Conto economico complessivo  

(importi in migliaia di euro) Esercizio 2021 Esercizio 2020 

Utile del periodo (a) (16.058) 92.436 

Utili (perdite) attuariali su benefici a dipendenti (43) 15 

¦ǘƛƭƛ όǇŜǊŘƛǘŜύ ƛƳǇǳǘŀǘƛ ŀƭƭŀ άǊƛǎŜǊǾŀ Řŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭ fair valueέ 1.507 (1.427) 

Plusvalenza cessione partecipazione ai sensi ŘŜƭƭΩLCw{ ф - 14.667 

¦ǘƛƭƛ όǇŜǊŘƛǘŜύ ƛƳǇǳǘŀǘƛ ŀƭƭŀ άǊƛǎŜǊǾŀ Řŀ ŎŀǎƘ Ŧƭƻǿ ƘŜŘƎŜέ όƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜ ǎǿŀǇύ 3.896 - 

Effetto fiscale sugli utili (perdite) che non saranno successivamente riclassificati a Conto Economico (935) - 

Utili (perdite) che non saranno successivamente riclassificate a Conto Economico (b) 4.425 13.255 

Risultato economico complessivo (a) + (b) (11.633) 105.691 

 
 
1 Schema previsto dalla Comunicazione CONSOB n. 94001437 del 23 febbraio 1994. 
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Rendiconto finanziario  

(importi in migliaia di euro)   Esercizio 2021 Esercizio 2020 
    

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti iniziali (a)  140.068 38.057 
    

Attività operativa:    

Risultato  (16.058) 92.436 

Rettifiche     

Ammortamenti e accantonamenti  725 580 
Oneri/(Proventi) finanziari  898 3.592 

Cash Flow Operativo (I)  (14.435) 96.608 
Variazione netta delle attività e passività fiscali differite  (594) 1.879 

Variazione capitale circolante netto     

   Crediti commerciali   988 (7.477) 
   Attività fiscali correnti   2.242 4.032 

   Altri crediti   (51.811) (8.053) 
 Debiti commerciali   6.462 (6.047) 

 Altri debiti   1.435 3.672 
 Passività fiscali correnti   51.220 5.649 

    

!ƭǘǊŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ƎŜƴŜǊŀǘŜ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ    592 2.744 

Variazione CCN ed altre variazioni (II)   10.534 (3.601) 

Liquidità ƎŜƴŜǊŀǘŀ όŀǎǎƻǊōƛǘŀύ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ όLҌLLύ όōύ  (3.901) 93.007 
    

Attività di investimento:    

Investimenti in attività immateriali  (6) - 
Investimenti in immobili, impianti, macchinari ed altri beni e diritti d'uso  (250) (419) 
(Investimenti)/disinvestimenti netti in partecipazioni  (403.079) (207.227) 
(Investimenti)/disinvestimenti netti in attività finanziarie non correnti  - - 
Disinvestimenti netti di immobili, impianti, macchinari ed altri beni  65 - 

        
[ƛǉǳƛŘƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘŀ όŀǎǎƻǊōƛǘŀύ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ όŎύ  (403.270) (207.646) 

    

Attività finanziaria:    

Variazione dei debiti verso banche  (270.099) 364.333 
Emissione/(Rimborso) Prestiti Obbligazionari  2.964.717 (500.000) 
Variazione degli altri debiti finanziari  1.479 (1.692) 
(Investimenti)/disinvestimenti netti in attività finanziarie correnti  (393.883) 365.667 
Acquisto azioni proprie  - (11.658) 

Distribuzione dividendi e altre variazioni(1)   (1.884.023) - 

[ƛǉǳƛŘƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘŀ όŀǎǎƻǊōƛǘŀύ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ όŘύ   418.191 216.650 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti finali (a+b+c+d)   151.088 140.068 

(1) !Ŏǉǳƛǎǘƻ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ Řŀ b!C нΦ 

 

Informazioni aggiuntive: 

Imposte pagate nel periodo                       248  16.929  

Imposte incassate nel periodo                     1.840  -    

Oneri finanziari pagati nel periodo                   72.626  62.817  

Proventi finanziari incassati nel periodo                   56.400  81.451  

Dividendi incassati                   21.070  94.101  
 

 
[ŀ άǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƴŜǘǘŀέ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘƻ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ŘŜƭƭŀ wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜΦ 
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto 

(importi in migliaia di euro) Capitale sociale Riserva legale Altre riserve 
Utili (perdite) a 

nuovo 
Totale Patrimonio   

netto 

            

1 gennaio 2020 66.360 10.538 895.553 1.662.304 2.634.755 

Allocazione risultato  - 3.513 - (3.513) - 

Acquisto azioni proprie (388) - 388 (11.658) (11.658) 

Altre variazioni - - (171) 172 1 

Risultato complessivo del periodo - - (1.412) 107.103 105.691 

31 dicembre 2020 65.972 14.051 894.358 1.754.408 2.728.789 

          - 

1 gennaio 2021 65.972 14.051 894.358 1.754.408 2.728.789 

Allocazione risultato - - - - - 

Acquisto azioni proprie - - - - - 

Altre variazioni (33.469) - (705.452) (1.148.062) (1.886.983) 

Risultato complessivo del periodo - - 4.425 (16.058) (11.633) 

31 dicembre 2021 32.503 14.051 193.331 590.288 830.173 
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Informazioni generali 

La ASTM S.p.A. è una ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴƛ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘŀ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ǇǊŜǎǎƻ ƭΩ¦ŦŦƛŎƛƻ ŘŜƭ wŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇǊŜǎŜ Řƛ ¢ƻǊƛƴƻΦ [ŀ ǎŜŘŜ ƭŜƎŀƭŜ ŝ ƛƴ /ƻǊǎƻ 

Regina Margherita 165 ς Torino (Italia).  Ai sensi dello Statuto la durata della Società è stabilita fino al 31 dicembre 2070. 

 

La ASTM S.p.A. è soggetta ad attività di direzione e coordinamento da parte di Nuova Argo Finanziaria S.p.A., la controllante ultima è 

Aurelia S.r.l. 

 

La ASTM S.p.A. opera in qualità di holding industriale ed attraverso le proprie controllate principalmente nella gestione di reti 

autostradali in concessione, nel settore della progettazione e realizzazione di grandi opere infrastrutturali, nonché della tecnologia 

applicata alla mobilità dei trasporti. Le principali attività della società e delle sue controllate sono indicate nella sezione descrittiva 

della Relazione sulla Gestione. 

 

L ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ŜƳŜǎǎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ 9ǳǊƻ aŜŘƛǳƳ ¢ŜǊƳ bƻǘŜǎ ό9a¢bύ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǎƻƴƻ ƴŜƎƻȊƛŀǘƛ ǇǊŜǎǎƻ 

Euronext Dublin, il mercato regolamentato gestito da Irish Stock Exchange plc. Alla data odierna ASTM si qualifica quale emittente di 

ǾŀƭƻǊƛ ƳƻōƛƭƛŀǊƛ ŀƳƳŜǎǎƛ ŀƭƭŀ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴŜ ƛƴ ǳƴ ƳŜǊŎŀǘƻ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘŀǘƻ Řƛ ǳƴƻ {ǘŀǘƻ ƳŜƳōǊƻ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ 

nonostante il delisting avvenuto a far data dal 4 giugno 2021, ASTM mantiene la natura di Ente di Interesse Pubblico ai sensi della 

vigente normativa. 

 

Il bilancio di esercizio è presentato in euro, che è la moneta corrente nella economia nella quale la Società opera principalmente. 

 

{ƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ŎƘŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘ. 5, comma 2 del Decreto Legislativo 28 febbraio 2005, n. 38 ed in conformità al paragrafo 46 dello IAS 

1, si precisa che il presente bilancio di esercizio è stato redatto in migliaia di euro. 

 
Il bilancio è stato esaminato ed approvato, dal Consiglio di Amministrazione, in data 25 marzo 2022. 

***  

Il presente bilancio di esercizio è stato redatto ς ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ŘŜŦƛƴƛǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ пΣ ŎƻƳƳŀ м ŘŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻ [ŜƎƛǎƭŀǘƛǾƻ нуκнκнллрΣ 

n. 38 - secondo i principi contabili internazionali IFRS ŜƳŀƴŀǘƛ ŘŀƭƭΩInternational Accounting Standards Board (IASB) ed omologati 

Řŀƭƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀΦ tŜǊ LCw{ ǎƛ ƛƴǘŜƴŘƻƴƻ ŀƴŎƘŜ ǘǳǘǘƛ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛ ǊƛǾƛǎǘƛ όάL!{έύΣ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ƛƴterpretazioni 

ŘŜƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ Financial Reporting Interpretations Committee όάLCwL/έύΣ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŜ Standing Interpretations 

Committee όά{L/έύΦ !ƴŎƘŜ ƛ Řŀǘƛ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾƛ ǊƛŦŜǊƛǘƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ Ǌƛǎǳƭǘŀƴƻ ŎƻƴŦƻǊƳƛ ŀƛ Ŏƛǘŀǘƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΦ 

 

Il bilancio è costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal rendiconto finanziario, 

dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dalle presenti note esplicative, applicando quanto previsto dallo IAS 1 

άtǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻέ ŜŘ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜ del costo. Lo stato patrimoniale è presentato in base allo schema che prevede la 

distinzione delle attività e delle passività in correnti e non correnti, mentre nel prospetto di conto economico i costi sono presentati 

utilizzando la classificazione basata ǎǳƭƭŀ ƴŀǘǳǊŀ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛΦ Lƭ ǊŜƴŘƛŎƻƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŝ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ƛƴŘƛǊŜǘǘƻέΦ 

 

Lƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ŝ ǎǘŀǘƻ ǊŜŘŀǘǘƻ ƴŜƭƭŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛǾŀ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ Ǿƛ ŝ ƭŀ ǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭŜ ŀǎpettativa che 

la Società continuerà la sua attività lavorativa in un futuro prevedibile e comunque in un orizzonte temporale superiore ai 12 mesi. 
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OPA NAF 2 e Fusione di NAF 2 in ASTM  

Di seguito si riportano i principali eventi occorsi nel periodo con riferimento agli assetti proprietari. 

Á OPA NAF 2  

Lƴ Řŀǘŀ нл ŦŜōōǊŀƛƻ нлнмΣ b!C н {ΦǇΦ!Φ όƭΩάhŦŦŜǊŜƴǘŜέ ƻ άb!C нέύ Ƙŀ ǇǊƻƳƻǎǎƻΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ Ŝ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ млнΣ ŎƻƳƳŀ 1, del TUF 

Ŝ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ от ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ 9ƳƛǘǘŜƴǘƛΣ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ǇǳōōƭƛŎŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǾƻƭƻƴǘŀǊƛŀ όάht!έ ƻ άhŦŦŜǊǘŀέύ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŀΥ όƛύ ŀŘ ŀŎǉǳƛǎƛǊŜ ƭŀ 

ǘƻǘŀƭƛǘŁ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ όƭŜ ά!Ȋƛƻƴƛέύ Řƛ !{¢a - dedotte (a) le complessive n. 60.449.417 Azioni detenute da Nuova Argo 

Finanziaria S.p.A. (di cui n. 58.501.677 direttamente e n. 1.947.740 indirettamente tramite Nuova Codelfa S.p.A.), (b) le n. 2.385.650 

Azioni detenute da Mercure Investment S.à.r.l. e (c) le n. 10.741.948 Azioni proprie detenute da ASTM - pari a complessive n. 

66.937.880 Azioni ordinarie di ASTM rappresentative del 47,638% del capitale sociale di ASTM; e (ii) ad ottenere la revoca dalla 

quotazione dal Mercato Telematico Azionario, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle Azioni. 

Il periodo di adesione, concordato con Borsa Italiana S.p.A. è partito il 13 aprile 2021 si è concluso in data 24 maggio 20211.  

Lƴ Řŀǘŀ нт ƳŀƎƎƛƻ нлнмΣ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƛ ƛ Řŀǘƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛǾƛ ŘŜƭƭΩht!Σ ƻǾǾŜǊƻ ƭΩŀŘŜǎƛƻƴŜ Řƛ ƴΦ рфΦсснΦнлн !ȊƛƻƴƛΣ ǊŀǇǇǊŜǎŜntative di 

circa il 42,460% del capitale sociale di ASTM, per un controvalore complessivo di euro 1.670.541.6562.  

Tenuto conto delle partecipazioni detenute da NAF 2, Nuova Argo Finanziaria S.p.A., Nuova Codelfa S.p.A. e Mercure Investment 

S.à.r.l., nonché delle Azioni proprie e delle Azioni ŀŎǉǳƛǎǘŀǘŜ Řŀ b!C н ŀƭ Řƛ ŦǳƻǊƛ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊǘŀΣ b!C н ŝ Ǝƛǳƴǘŀ ŀ ŘŜǘŜƴŜǊŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŜ 

n. 134.250.105 Azioni, rappresentative di circa il 95,542% del relativo capitale sociale ed ha conseguentemente dato corso alla 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ŎƻƴƎƛǳƴǘŀ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ όάǎǉǳŜŜȊŜ-ƻǳǘέύ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ ммм ŘŜƭ ¢¦C ŜŘ ŀƭ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭŜ 

ŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ όάǎŜƭƭ-ƻǳǘέύ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ млуΣ ŎƻƳƳŀ мΣ ŘŜƭ ¢¦C ǇŜǊ ƭŜ ǊƛƳŀƴŜƴǘƛ ƴΦ сΦнспΦтфл ŀȊƛƻƴƛ 

ordinarie di ASTM ancora in circolazione, pari ŀƭ пΣпру҈ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ !{¢a όƭŜ ά!Ȋƛƻƴƛ wŜǎƛŘǳŜέύΣ ǇŜǊ ǳƴ ŎƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ 

complessivo di euro 175.414.120. 

Borsa Italiana S.p.A., con provvedimento n. 8772 del 28 maggio 2021, ha disposto la sospensione dalle negoziazioni sul Mercato 

Telematico AzionaǊƛƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜ όL{Lb L¢лллллуплнтύ ǇŜǊ ƭŜ ǎŜŘǳǘŜ Řƛ ƳŜǊŎƻƭŜŘƜ н Ŝ ƎƛƻǾŜŘƜ о ƎƛǳƎƴƻ нлнм Ŝ ƭŀ ǊŜǾƻŎŀ 

dalla quotazione dal 4 giugno 2021. 

 

***  

 

Á Fusione NAF 2 in ASTM  

Premessa  

Come descritto nel documento di Offerta approvato dalla Consob con delibera n. 21786 del 1° aprile 2021 e pubblicato sul sito 

ƛƴǘŜǊƴŜǘ Řƛ !{¢a ƛƴ Řŀǘŀ н ŀǇǊƛƭŜ нлнм όά5ƻŎǳƳŜƴǘƻ Řƛ hŦŦŜǊǘŀέύΣ b!C н ǎƛ ŝ ǊƛǎŜǊǾŀǘŀ ƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ Řƛ ǇǊƻŎŜŘŜǊŜΣ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘŀƳŜƴte alla 

relativa approvazione da parte dei competenti organi ǎƻŎƛŀƭƛΣ ŀƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ ƛƴǾŜǊǎŀ Řƛ b!C н ƛƴ !{¢a όάCǳǎƛƻƴŜέύΣ ŦŜǊƳŀ ǊŜǎǘŀƴŘƻ 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нрлм-ōƛǎ ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΦ [ŀ CǳǎƛƻƴŜ ǎƛ ƛƴǉǳŀŘǊŀΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ Řƛ ǳƴΩŀǊǘƛŎƻƭŀǘŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ƛƴƛȊƛŀǘŀ 

Ŏƻƴ ƛƭ ƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊǘŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŀ Ŏƻnseguire il Delisting e finalizzata altresì a (i) semplificare la struttura societaria del Gruppo 

accorciando la catena di controllo, nonché (ii) migliorare in termini di flessibilità gestionale e di riduzione dei livelli organizzativi 

velocizzando, altresì, i tempi del processo decisionale. 

 
 
1  /ƻǎƜ ŎƻƳŜ ǇǊƻǊƻƎŀǘƻ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ ǎǘŀƳǇŀ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊŜƴǘŜ ŘŜƭ т ƳŀƎƎƛƻ нлнм όŎƻƴǎǳƭǘŀōƛƭŜΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ǎǳƭ ǎƛǘƻ ƛƴǘŜǊƴŜǘ dŜƭƭΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴŘƛǊƛȊȊƻ ǿǿǿΦŀǎǘƳΦƛǘύΦ 
2 Calcolato sulla base del corrispettivo per azione, pari a euro 28,00 per ciascuna Azione portata in adesione, come incrementato mediante comunicato stampa 
ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊŜƴǘŜ ŘŜƭ т ƳŀƎƎƛƻ нлнмΦ 
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!ƛ Ŧƛƴƛ Řƛ ƻǘǘŜƴŜǊŜ ƭŀ ǇǊƻǾǾƛǎǘŀ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŀ ǇŜǊ ŀŎǉǳƛǎƛǊŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŁ ŘŜƭƭŜ !Ȋƛƻƴƛ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ ŘŜƭƭΩhŦŦŜǊǘŀΣ b!C н ŝ ǊƛŎƻǊǎŀ 

ŀƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ǎǘƛǇǳƭŀƴŘƻ Ŏƻƴ ǳƴ Ǉƻƻƭ Řƛ ōŀƴŎƘŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘǊƛŎƛ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘo per un importo fino a 1,9 miliardi di 

ŜǳǊƻΦ !Ř Ŝǎƛǘƻ ŘŜƭƭŀ CǳǎƛƻƴŜΣ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ǊŜǎƛŘǳƻ ƎǊŀǾŀƴǘŜ ƛƴ ŎŀǇƻ ŀ b!C н ŝ ŎƻƴŦƭǳƛǘƻ ƛƴ !{¢aΦ  

La fusione è stata approvata con deliberazioni assunte dalle Assemblee straordinarie degli azionisti di ASTM e NAF 2 tenutesi in data 

р ŀƎƻǎǘƻ нлнмΦ Lƴ Řŀǘŀ н ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнм ŝ ǎǘŀǘƻ ǎǘƛǇǳƭŀǘƻ ƭΩŀǘǘƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ƛƴǾŜǊǎŀ Řƛ b!C н ƴŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ !{¢a ŎƘŜ Ƙŀ Ŧƛǎsato 

ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ƎƛǳǊƛŘƛŎŀ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŀƭ р ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнмΦ !ƛ Ŧƛƴƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΣ ƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀƴŘŀ b!C н ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƛƳǇǳǘŀǘŜ 

nel bilancio della incorporante ASTM con decorrenza 1° gennaio 2021, e la medesima decorrenza è stata assegnata anche ai fini fiscali 

(imposte dirette). 

In considerazione del fatto che il capitale sociale della ASTM S.p.A. risultava integralmente posseduto, direttamente e indirettamente, 

tramite NAF 2, da Nuova Argo Finanziaria S.p.A. (al netto delle Azioni proprie ASTM S.p.A.), la fusione è avvenuta senza aumento di 

capitale, mediante (i) annullamento di tutte le azioni rappresentative del capitale sociale di ASTM detenute da NAF 2 e conseguente 

riduzione del capitale sociale stesso, nonché (ii) annullamento delle Azioni detenute da Nuova Argo S.p.A. in NAF 2 senza emissione 

di nuove azioni da parte di ASTM. 

 

***  

 

Aspetti contabili 

La fusione di NAF 2 (controllante) in ASTM S.p.A. (controllata), stante la sua natura economica di riorganizzazione di imprese esistenti1 

όŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ǎŎŀƳōƛƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ Ŝ ǇŜǊǎƛǎǘŜƴȊŀ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǎǳƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ŀŎǉǳƛǎƛǘŀύΣ ŝ ŜǎŎƭǳǎŀ ŘŀƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ о ς 

Business Combinations.  

In assenza di riferimenti a principi o interpretazioni IFRS specifici, si è tenuto conto che lo IAS 1 al paragrafo 13 richiede in termini 

generali che il bilancio fornisca la rappresentazione attendibile e fedele degli effetti di operazioni, altri eventi e condizioni in accordo 

con le definizioni e i criteri di iscrizione previsti dal Framework IFRS per attività, passività, costi e ricavi e che lo IAS 1 al paragrafo 15 

ǎǘŀōƛƭƛǎŎŜ ƭΩƻōōƭƛƎƻ di selezione, in accordo con la gerarchia stabilita dallo IAS 8, dei principi contabili idonei al raggiungimento 

ŘŜƭƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ŘŜƭƭŀ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ Ŝ ŦŜŘŜƭŜΦ Lƴ ǉǳŜǎǘƻ ŎƻƴǘŜǎǘƻΣ ǎƛ ŝ ǘŜƴǳǘƻ ŀƭǘǊŜǎƜ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƎƭƛ hǊƛŜntamenti 

preliminari Assirevi in tema di LCw{ όάhtLέύ bΦн όwŜǾƛǎŜŘύ ς ¢ǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭŜ Ŧǳǎƛƻƴƛ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ. Tenuto conto 

ŎƘŜ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ CǳǎƛƻƴŜ ŝ όƛύ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛȊȊŀǘŀ Řŀ ŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ǎŎŀƳōƛƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ Ŏƻƴ ŜŎƻƴƻƳƛŜ ǘŜǊȊŜ Ŝ ǇŜǊǎƛǎǘŜƴȊŀ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭlo 

sǳƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ŀŎǉǳƛǎƛǘŀ Ŝ όƛƛύ Ǌƛǎǳƭǘŀ ƴŀǘǳǊŀƭƳŜƴǘŜ ǇǊƛǾŀ Řƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƛƴŦƭǳŜƴȊŜ ǎǳƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇǊŜǎŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Ři fusione, la 

scelta dei criteri di contabilizzazione ha pertanto privilegiato principi idonei ad assicurare la continuità dei valori. Applicare il principio 

ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ Ƙŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƻ ŘŀǊŜ ǊƛƭŜǾŀƴȊŀ ŀƭƭŀ ǇǊŜŜǎƛǎǘŜƴȊŀ ŘŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ŎƻƴǘǊƻllo tra le 

ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƛƴǾƻƭǘŜ ƴŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ tŜǊǘŀƴǘƻΣ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻrante delle attività e passività rivenienti 

Řŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ ƴƻƴ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ƭΩŜƳŜǊǎƛƻƴŜ Řƛ ƳŀƎƎƛƻǊƛ ǾŀƭƻǊƛ ŎƻǊǊŜƴǘƛ Řƛ ǘŀƭƛ ōŜƴƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀ ǉǳŜƭƭƛ ŜǎǇǊŜǎǎƛ ƴel bilancio 

consolidato, né di un maggiore avviamento.  

Nella fusione inversa, nel procedimento di aggregazione della fusione NAF 2 ς ASTM, la società incorporante ASTM si viene a trovare 

nel proprio attivo azioni proprie, che nel sistema degli IAS/IFRS sono trattate esplicitamente dal principio contabile internazionale 

L!{ он ά{ǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΥ ŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻέ ŜŘ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ Řŀƭ ǇŀǊΦ оо2. Le azioni proprie sono state, pertanto, dedotte dal 

 
 
1Si è in presenza di ǳƴΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ di ristrutturazione o riorganizzazione di imprese esistenti, senza che si abbia il trasferimento del controllo delle imprese incorporate e 
senza che si possa ravvisare ǳƴΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ economica di scambio. Si tratta pertanto di operazioni compiute ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ del medesimo gruppo di imprese, programmate 
ed eseguite in base ad un disegno organizzativo concepito dalla capogruppo che coinvolge solo imprese del gruppo, per cui non si determina una negoziazione economica 
tra gruppi portatori di interessi autonomi. 
2 I!{ онΦоо άQualora un'entità riacquisti propri strumenti rappresentativi di capitale, quegli strumenti («azioni proprie») devono essere dedotti dal capitale. Nessun utile o 
perdita deve essere rilevato nel conto economico all'acquisto, vendita, emissione o cancellazione degli strumenti rappresentativi di capitale di un'entità. Tali azioni proprie 
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capitale sociale e la differenza tra il corrispettivo pagato per le n. 66.937.880 azioni di ASTM e la conseguente riduzione del capitale 

sociale della stessa è stata rilevata direttamente a patrimonio netto della società risultante dalla fusione: 

 

 

(in migliaia di euro)   

Valore di carico di ASTM S.p.A. in NAF 2 S.p.A.  1.883.535  

Riduzione Capitale sociale  33.469  

Riduzione riserve di patrimonio netto 1.850.066  

 

 

[ŀ CǳǎƛƻƴŜ ƛƴǾŜǊǎŀ Ƙŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ŘǳƴǉǳŜ ƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ŘŜǘŜƴǳǘŜ Řŀ b!C ƛƴ b!C н ǎŜƴȊŀ ŎƻƴŎŀƳōƛƻ Ŝ ƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘo 

di tutte le azioni di ASTM possedute da NAF 2 con corrispondente riduzione del capitale sociale e delle riserve e rilevazione di un 

disavanzo da annullamento. 

In seguito alla fusione, il patrimonio netto di ASTM ha subito dunque, più nel dettaglio, le seguenti riduzioni: 

¶ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a ǇƻǎǎŜŘǳǘŜ Řŀ b!C нΣ iscritte per un valore pari a 1.883.5351 migliaia di euro, 

è stata annullata la quota corrispondente del capitale sociale (33.469 migliaia di euro) e delle riserve (1.266.460 migliaia di 

euro); 

¶ ƛƭ ŘƛǎŀǾŀƴȊƻ ƎŜƴŜǊŀǘƻǎƛ ŘŀƭƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ŀȊƛƻƴƛΣ ǇŀǊi a 583.607 migliaia di euro, è stato parimenti azzerato tramite 

imputazione alle riserve di patrimonio netto. 

{ƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀΣ ŀƭǘǊŜǎƜΣ ŎƘŜ ƛƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ Řƛ !{¢a ǎƛ ŝ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǘƻ ǇŜǊ ŜǳǊƻ рлΦллл ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭƛ ŀƭƭΩŀǾŀƴȊƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ generatosi 

per ammontare pari al capitale sociale di NAF 2 ante fusione. 

 

L Ŏƻǎǘƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řŀ b!C н ǇŜǊ ƭΩhŦŦŜǊǘŀ ǇǳōōƭƛŎŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǾƻƭƻƴǘŀǊƛƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a όǇŀǊƛ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ a 3,5 

Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜύΣ ƛǎŎǊƛǘǘƛ Řŀƭƭŀ ƛƴŎƻǊǇoranda come valore incrementativo del costo delle azioni ASTM 

acquisite in OPA, sono stati contabilizzati in diminuzione del patrimonio netto, trattandosi di costi direttamente attribuibili 

ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ  

 

***  

 

  

 
 
possono essere acquistate e detenute dall'entità o da altri componenti del gruppo consolidato. Il corrispettivo pagato o ricevuto deve essere rilevato direttamente a 
ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέΦ 
1 LƳǇƻǊǘƻ ƛƴŎƭǳǎƛǾƻ Řƛ уΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƎƭƛ ƻƴŜǊƛ ŀŎŎŜǎǎƻǊƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ NAF 2. 
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Criteri di valutazione e principi contabili 

L ŎǊƛǘŜǊƛ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭŀ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ǎƻƴƻ ŀƴŀƭƻƎƘƛ ŀ ǉǳŜƭƭƛ ǳǘƛlizzati per la 

redazione del bilancio al 31 dicembre 2020. 

 
***  

Attività immateriali 

[Ŝ άŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛέΣ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ŀƭ ŎƻǎǘƻΣ ǎƻƴƻ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘŜ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ Řƛ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ ƴŜƭ ǉǳŀƭŜ ǎƛ ǇǊŜǾŜŘŜ ŎƘŜ ƭŜ 

ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǘŜǎǎŜ ǾŜƴƎŀƴƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŜ ŘŀƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀΦ 

Qualora si verifichino eventi che facciano presumere una riduzione del valore delle attività immateriali, la differenza tra il valore di 

ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŜŘ ƛƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ άǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǊŜŎǳǇŜǊƻέ ŝ ƛƳǇǳǘŀǘŀ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ 

 

Immobilizzazioni materiali 

Tali beni sono iscritti al costo di acquisto o di produzione (comprensivo dei costi accessori di diretta imputazione) e risultano inclusivi 

ŘŜƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭƛ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛ ǇŜǊ ǊŜƴŘŜǊŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ ŀƭƭΩǳǎƻΦ 

Le aliquote di ammortamento utilizzate per ripartire sistematicamente il valore ammortizzabile delle attività materiali sulla base della 

loro vita utile sono le seguenti: 

Categoria Aliquota 

Terreni non ammortizzati 

Fabbricati civili e industriali 3%  

Altri Beni 10%-20% 

 

5ƛǊƛǘǘƛ ŘΩǳǎƻ 

Lƴ ōŀǎŜ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{ мсΣ ƭŀ rappresentazione contabile dei contratti di locazione passiva (che non costituiscono 

ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛύ ŀǾǾƛŜƴŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƴŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ-finanziaria di una passività di natura finanziaria, 

rappresentata dal valore attuale ŘŜƛ Ŏŀƴƻƴƛ ŦǳǘǳǊƛΣ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ 

locazione. 

[ΩLCw{ мсΣ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜ ƛƭ ŎƻƴŎŜǘǘƻ Řƛ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻ όάright of useέύ ŎƘŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀ - indipendentemente dalla forma contrattuale la sua 

ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜΣ Ŏƻƴ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘƛǘŀΣ ƴŜƭƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁΣ ƛƭ ŘŜōƛǘƻ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƛ Ŏŀƴƻƴi futuri. 

[Ŝ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ Ǿŀƴƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƛ Ŏŀƴƻƴƛ ŘƻǾǳǘƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭƳŜƴǘŜΣ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ǎƛŀ ŘŜƭƭΩŜǾentuale opzione 

di proroga/risoluzione ove si abbia la ragionevole certezza di esercitarla/non esercitarla. 

bŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭ ƭƻŎŀǘŀǊƛƻ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƭŀ ǉǳƻǘŀ Řƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΨǳǎƻ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ Ŝ Ǝƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎsi passivi 

originati dalla passività finanziaria del lease tramite la sua contabilizzazione con il criterio del costo ammortizzato. 

Lƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ǘǊŀ ƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ǾƛŜƴŜ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƛ ǘŜǊƳƛƴƛ di scadenza 

dei contrŀǘǘƛ Řƛ ƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀƴŘƻ ŀƴŎƘŜ ƭŀ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŁ Řƛ ǊƛƴƴƻǾƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ƛƴ Ŏŀǎƻ Řƛ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ǳƴΩƻǇȊƛƻƴŜ Řƛ ǊƛƴƴƻǾƻ 

enforceable.  

Per i contratti scadenti entro i 12 mesi (short - term leaseύ Ŝ ƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ǇŜǊ ƛ ǉǳŀƭƛ ƭΩassets sottostante si configura come low-value 

assets όǾŀƭŜ ŀ ŘƛǊŜ ŎƘŜ ƛ ōŜƴƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭ ƭŜŀǎƛƴƎ ŎƘŜ ƴƻƴ ǎǳǇŜǊŀǘƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ р ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ ǉǳŀƴŘƻ ƴǳƻǾƛύ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ 

16 non comporta la rilevazione delle passività finanziarie del lease Ŝ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻΣ Ƴŀ ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ŏŀƴƻƴƛ Řƛ ƭƻŎŀȊƛƻƴŜ 

a conto economico, iscritti tra i costi di godimento beni di terzi, su base lineare per la durata dei rispettivi contratti. 
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Partecipazioni in società controllate, a controllo congiunto e collegate 

Le partecipazioni in società controllate, a controllo congiunto e collegate, ai sensi del paragrafo 10 dello IAS 27 ς Bilancio separato, 

ǎƻƴƻ ǾŀƭǳǘŀǘŜ ǎŜŎƻƴŘƻ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ŘŜƭ άŎƻǎǘƻέΦ vǳŀƭƻǊŀ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛƴƻ ǎŜƎƴŀƭƛ Řƛ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŀ ƳŜȊȊƻ Řƛ ƛŘƻƴŜƛ ǘŜǎǘ Řƛ Ǿalutazione, 

si procede ad allineare il valore contabile al valore recuperabile. Il costo originario viene ripristinato negli anni successivi se vengono 

meno i motivi degli adeguamenti effettuati. 

 

Attività finanziarie 

/ƻŜǊŜƴǘŜƳŜƴǘŜ Ŏƻƴ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{ ф ƭŜ ŀttività finanziarie sono classificate nelle tre seguenti categorie: 

¶ !ǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ǾŀƭǳǘŀǘŜ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ όά!/έύ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻΥ ǘŀƭƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǊƛŜƴtrano in 

un business model del tipo hold to collect e generano flussi di cassa contrattuali che hanno natura di Principal ed Interest. Questa 

categoria include le attività finanziarie diverse dai derivati come i prestiti e i crediti con pagamenti fissi o determinabili che non 

siano quotati in un mercato attivo. L'attualizzazione è omessa quando l'effetto è irrilevante. Rientrano in questa categoria le 

disponibilità liquide, i crediti commerciali e i finanziamenti erogati. 

¶ Attività finanziarie valutate al fair value con variazioni di fair value contabilizzate nel conto economico complessivo (FVOCI): tali 

attività rientrano in un business model del tipo hold to collect and sell e generano flussi di cassa contrattuali che hanno natura 

di Principal ed Interest. Rientrano in tale categoria anche le partecipazioni di minoranza, come tali irrevocabilmente designate 

ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩLCw{ фΣ ŘƛǾŜǊǎe dagli strumenti rappresentativi di capitale che non siano detenute per la negoziazione (held for 

tradingύ Ŝ ƴƻƴ ǎƛŀƴƻ ǳƴ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭŜ ǎƻǊǘƻ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ Řƛ ǳƴΩŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜΦ tŜǊ ƭŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ Řƛ 

minoranza, contrariamente a quanto accade generalmente nella categoria di attività finanziarie al FVOCI, gli utili e le perdite 

ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƛ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ ǎŜōōŜƴŜ ƭΩǳǘƛƭŜ ƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ 

cumulati possano essere trasferiti alƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻΤ ƛƴƻƭǘǊŜ ǘŀƭƛ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƳƛƴƻǊŀƴȊŀ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǎƻƎƎŜǘǘŜ ŀŘ 

impairment accounting. I dividendi da queste provenienti sono comunque rilevati nel conto economico, a meno che non 

rappresentino chiaramente un recupero di parte ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΦ [ŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ Řƛ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

ƳƛƴƻǊŀƴȊŀ ŝ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘŀ ƴŜƛ ƭƛƳƛǘŀǘƛ Ŏŀǎƛ ƛƴ Ŏǳƛ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘƛ ǳƴΩŀŘŜƎǳŀǘŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ fair value. 

¶ Attività finanziarie valutate al fair value con variazioni di fair value contabilizzate nel conto economico (FVPL): tale categoria ha 

natura residuale ed accoglie tutte le attività finanziarie diverse da quelle valutate al costo ammortizzato ed al fair value con 

variazioni di fair value contabilizzate nel conto economico complessivo. Rientrano in tale categoria le attività finanziarie prive 

ŘŜƭƭŀ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜΣ ǘǊŀ Ŏǳƛ Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƴŜƛ ŦƻƴŘƛ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΦ 

 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

Le disponibilità liquide comprendono il denaro giacente in cassa, anche sotto forma di assegni, ed i depositi bancari a vista. I mezzi 

equivalenti sono rappresentati da investimenti finanziari con una scadenza a tre mesi od inferiore (dalla data del loro acquisto), 

prontamente convertibili in disponibilità liquide e con un irrilevante rischio di variazione del loro valore.  

La cassa e le altre disponibilità liquide equivalenti sono iscritte, a seconda della loro natura, al valore nominale o al costo 

ammortizzato. 

 

Passività finanziarie 

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩLCw{ ф ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ǎƻƴƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ƛƴ ŘǳŜ ŎŀǘŜƎƻǊƛŜΥ мύ ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ǾŀƭǳǘŀǘŜ ŀƭ Ŏƻǎto ammortizzato 

ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǘŀǎǎƻ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻ ŀ ǎŎŀŘŜƴȊŀ όά!/έύΤ нύ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾità finanziarie valutate al fair value con variazioni 

di fair value ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŜ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ όάC±t[έύΣ ŀ ƭƻǊƻ Ǿƻƭǘŀ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ƴŜƭƭŜ ŘǳŜ ǎƻǘǘƻŎŀǘŜƎƻǊƛŜ Held for Trading e FVPL at 

inception. 
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Le passività finanziarie includono finanziamenti, prestiti obbligazionari, passività del leasing, debiti commerciali, altri debiti e 

strumenti finanziari derivati. Tali strumenti sono rilevati, al momento della loro accensione, al fair value al netto di eventuali costi 

loro ascrivibili; successivamente, le passività finanziarie in oggetto sono valutate al costo ammortizzato utilizzando il metodo 

dell'interesse effettivo ad eccezione degli strumenti finanziari derivati (diversi dagli strumenti finanziari derivati designati come 

efficaci strumenti di copertura) ed eventualmente delle passività finanziarie designate a FVPL, che sono contabilizzate al fair value 

con cambiamenti di fair value rilevati a conto economico. 

 

Fondi per rischi ed oneri 

I fondi per rischi ed oneri riguardano costi ed oneri di natura determinata e di esistenza certa o probabile che alla data di chiusura 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ƛƴŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƻ ƴŜƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǎƻǇǊŀǾǾŜƴƛŜƴȊŀΦ Dƭƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ǉǳŀƴŘƻΥ όƛύ è 

ǇǊƻōŀōƛƭŜ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǳƴŀ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘǳŀƭŜΣ ƭŜƎŀƭŜ ƻ ƛƳǇlicita, derivante da un evento passato; (ii) è probabile che 

ƭΩŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ǎƛŀ ƻƴŜǊƻǎƻΤ όƛƛƛύ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Ǉƻǎǎŀ ŜǎǎŜǊŜ ǎǘƛƳŀǘƻ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭƳŜƴǘŜΦ 

Dƭƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ŀƛ ŦƻƴŘƛ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀƴƻ ƭŀ ƳƛƎƭƛƻǊŜ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻ ǇŜǊ ŜǎǘƛƴƎǳŜǊŜ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ƻǾǾŜǊƻ ǇŜǊ 

ǘǊŀǎŦŜǊƛǊƭŀ ŀ ǘŜǊȊƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ vǳŀƭƻǊŀ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭ ǘŜƳǇƻ ǎƛa significativo 

e le date di pagamento delle obbligazioni siano attendibilmente stimabili, i fondi sono oggetto di attualizzazione. 

Nelle note esplicative sono altresì illustrate le eventuali passività potenziali rappresentate da: (i) obbligazioni possibili (ma non 

probabili), derivanti da eventi passati, la cui esistenza sarà confermata solo al verificarsi o meno di uno o più eventi futuri incerti non 

ǘƻǘŀƭƳŜƴǘŜ ǎƻǘǘƻ ƛƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀΤ όƛƛύ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ ŀǘǘǳŀƭƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀ ŜǾŜƴǘƛ Ǉŀǎǎŀǘƛ ƛƭ Ŏǳƛ ŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƴƻƴ ǇǳƼ Ŝǎsere stimato 

attendibilmente o il cui adempimento è probabile che non sia oneroso. 

Benefici per dipendenti  

L ōŜƴŜŦƛŎƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛ ŀƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ƭŀǾƻǊƻΣ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƭƻǊƻ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜΣ ǎƻƴƻ Řƛǎǘƛƴǘƛ ƛƴ Ǉƛŀƴƛ άŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛέ Ŝ άŀ 

ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛέΦ  

Nei piani a contributi definitiΣ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀΣ ƭƛƳƛǘŀǘŀ ŀƭ ǾŜǊǎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ŀƭƭƻ {ǘŀǘƻ ƻǾǾŜǊƻ ŀ ǳƴ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƻ ŀ 

ǳƴΩŜƴǘƛǘŁ ƎƛǳǊƛŘƛŎŀƳŜƴǘŜ ŘƛǎǘƛƴǘŀΣ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŀ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ŘƻǾǳǘƛΦ L Ŏƻǎǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀ ǘŀƭƛ Ǉƛŀƴƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘi a conto 

economico sulla base della contribuzione effettuata nel periodo.  

Nei piani a benefici definitiΣ ƛƴǾŜŎŜΣ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŀΣ ǎŜǇŀǊŀǘŀƳŜƴǘŜ ǇŜǊ ŎƛŀǎŎǳƴ ǇƛŀƴƻΣ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ Řƛ ƛǇƻǘŜǎƛ 

attuariali stimando (in conformità con il metodo di proiezione unitŀǊƛŀ ŘŜƭ ŎǊŜŘƛǘƻύ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŦǳǘǳǊƛ ŎƘŜ ƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ 

hanno maturato alla data di riferimento. Più precisamente, il valore attuale dei piani a benefici definiti è calcolato utilizzando un tasso 

determinato in base ai rendimenti di mercato, alla data di riferimento di bilancio, di titoli obbligazionari di aziende primarie ovvero, 

in assenza di un mercato attivo in cui queste ultime siano scambiate, di titoli di Stato. La passività è rilevata per competenza durante 

il periodo di maturazione del diritto. La valutazione della passività è effettuata da attuari indipendenti.  

 

Azioni proprie 

Le azioni proprie sono iscritte al costo di acquisto, a riduzione del patrimonio netto. Il valore nominale delle azioni proprie detenute 

è portato a ŘƛǊŜǘǘŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜΦ Lƭ ŎƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀƭƭŀ ƭƻǊƻ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŝ ƛǎŎǊƛǘǘƻΣ ŀƴŎƘΩŜǎǎƻΣ ŀ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀ ŘŜƭ 

patrimonio netto senza alcuna imputazione a conto economico. 

 

Ricavi 

I ricavi rappresentano i flussi lordi di benefici economici deƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭƭƻ ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀΦ 
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I ricavi sono rilevati in un determinato momento (point in time) o nel corso del tempo (over time), nel momento in cui la Società 

soddisfa le performance obligation mediante il trasferimento dei beni e dei servizi ai propri clienti; il processo sottostante la 

ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ǎŜƎǳŜ ƭŜ ŎƛƴǉǳŜ Ŧŀǎƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ŘŀƭƭΩLCw{ мрΥ (i) identificazione del contratto con il cliente; (ii) identificazione delle 

obbligazioni contrattuali (performance obligation) in esso contenute; (iii) determinazione del corrispettivo della transazione; (iv) 

allocazione del prezzo alle diverse performance obligation contrattuali e (v) rilevazione del ricavo al soddisfacimento delle 

performance obligation. In particolare, i ricavi per la prestazione di servizi sono rilevati sulla base del corrispettivo maturato, 

determinato con riferimento allo stadio di completamento. 

 

Proventi finanziari 

I proventi per interessi sono calcolati sul valore delle relative attività finanziare utilizzando il tasso di interesse effettivo. 

 

Dividendi 

I dividendi corrisposti dalle società partecipate sono rilevati nel momento nel quale si stabilisce il diritto a riceverne il pagamento, 

corrispondente alla ŘŜƭƛōŜǊŀ Řƛ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŀǎǎǳƴǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜΦ 

Gli eventuali acconti sui dividendi sono contabilizzati quando ne è stata deliberata la distribuzione da parte del Consiglio di 

Amministrazione della partecipata. 

 

Contributi 

I contributi sono rilevati allorché esista la ragionevole certezza che essi saranno ricevuti e che tutte le condizioni per la loro erogazione 

ǎŀǊŀƴƴƻ ǊƛǎǇŜǘǘŀǘŜΦ L ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ άƛƴ Ŏƻƴǘƻ ŎŀǇƛǘŀƭŜέ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘƛ ƴŜƭƭƻ ǎǘŀǘƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ǉǳŀƭŜ Ǉƻǎǘŀ rettificativa del valore di iscrizione 

ŘŜƭ ōŜƴŜ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻΦ L ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ άƛƴ Ŏƻƴǘƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻέ ǎƻƴƻ ƛƳǇǳǘŀǘƛ ŎƻƳŜ ǇǊƻǾŜƴǘƻ Ŝ ǎƻƴƻ ǊƛǇŀǊǘƛǘƛΣ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ, nei 

differenti esercizi a compensazione dei costi ad essi correlati. 

 

Oneri finanziari 

Glƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛΣ ǇŜǊ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀΣ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƻƴƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛΦ 

 

Imposte sul reddito 

Le imposte correnti e differite sono iscritte nel conto economico qualora non siano correlate ad operazioni direttamente rilevate nel 

patrimonio netto. 

Le imposte sul reddito sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile del periodo in conformità alle disposizioni in vigore. 

 
[Ŝ άǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛǎŎŀƭƛ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜέ ŜŘ ƛ άŎǊŜŘƛǘƛ ǇŜǊ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜέ ǎƻƴƻ ŎŀƭŎƻƭŀǘŜ - in conformità allo IAS 12 - sulle differenze 

ǘŜƳǇƻǊŀƴŜŜ ǘǊŀ ƛƭ άǾŀƭƻǊŜ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŦƛǎŎŀƭƛέ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ Řƛ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŜŘ ƛƭ ǎǳƻ άǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜέ ƴŜƭƭƻ stato 

patrimoniale, qualora sia probabile che - nel prevedibile futuro - tali differenze si annullinoΦ [ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŜ άǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛǎŎŀƭƛ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜέ 

ƻǾǾŜǊƻ ŘŜƛ άŎǊŜŘƛǘƛ ǇŜǊ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜέ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭŜ ŀƭƛǉǳƻǘŜ ŦƛǎŎŀƭƛ - stabilite dalla normativa fiscale in vigore 

alla data di riferimento delle singole situazioni contabili - che si pǊŜǾŜŘŜ ǎŀǊŀƴƴƻ ŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ƴŜƭ ǉǳŀƭŜ ǎŀǊŁ άǊŜŀƭƛȊȊŀǘŀέ 

ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛǎŎŀƭŜ ƻ ǎŀǊŁ Ŝǎǘƛƴǘŀ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛǎŎŀƭŜΦ 

[ΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛǎŎŀƭƛ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǉǳŀƴŘƻ ƛƭ ƭƻǊƻ ǊŜŎǳǇŜǊƻ ŝ ǇǊƻōŀōƛƭŜΦ 

I crediti per imposte anticipate ed i debiti per imposte differite sono compensati qualora la compensazione sia giuridicamente 

consentita. 
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La società, in qualità di consolidante, ha optato per il consolidato fiscale nazionale ai sensi degli artt. 117/129 del Testo Unico delle 

Imposte sul RedditoΦ 9ǎǎŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀ ǳƴΩǳƴƛŎŀ ōŀǎŜ ƛƳǇƻƴƛōƛƭŜ ǇŜǊ ƛƭ ƎǊǳǇǇƻ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ ŀŘŜǊŜƴǘƛ ŀƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ōŜƴŜŦƛŎƛŀƴŘƻ 

ŘŜƭƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ŎƻƳǇŜƴǎŀǊŜ ǊŜŘŘƛǘƛ ƛƳǇƻƴƛōƛƭƛ Ŏƻƴ ǇŜǊŘƛǘŜ ŦƛǎŎŀƭƛ ƛƴ ǳƴΩǳƴƛŎŀ ŘƛŎƘƛŀǊŀȊƛƻƴŜΦ /ƛŀǎŎǳƴŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŀŘŜǊŜƴǘŜ ŀl consolidato 

fiscale apporta integralmente alla controllante il reddito imponibile rilevando un debito nei confronti della consolidante pari aƭƭΩLw9{ 

da versare; le società che apportano perdite fiscali possono iscrivere un credito nei confronti della consolidante, pari alƭΩLw9{Σ ǎǳƭƭŀ 

parte di perdita effettivamente compensata a livello di Gruppo. 

 

Riduzione di valore di attività (impairment test) 

I valori contabili delle attività della Società sono valutati ad ogni data di riferimento del bilancio (o in presenza di indicatori di 

impairment) per determinare se vi sono indicazioni di riduzione di valore, nel qual caso si procede alla stima del valore recuperabile 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ ¦ƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ǇŜǊ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ όimpairment) viene contabilizzata a conto economico quando il valore contabile di 

ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŜŎŎŜŘŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΦ 

Il valore recuperabile delle attività non finanziarie corrisponde al maggiore tra il loro fair value al netto dei costi di dismissione ed il 

ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΦ tŜǊ ƭŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΣ ƛ ŦǳǘǳǊƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǎǘƛƳŀǘƛ ǎƻƴƻ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀǘƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ǳƴ ǘŀǎso di sconto 

che riflette la valutazione di mercato attuale del valore del denaro e dei rischi correlati al tipo di attività. Nel caso di attività che non 

generano flussi finanziari in entrata che siano ampiamente indipendenti, si procede a calcolare il valore recuperabiƭŜ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ 

ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀ Ŏǳƛ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ 

Il ripristino di valore delle perdite imputate a conto economico ha luogo in caso di cambiamento nelle valutazioni utilizzate per 

determinare il valore recuperabile. Un ripristino Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŝ ǊƛƭŜǾŀǘƻ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀƴŘƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

ŀƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΦ vǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻ ƴƻƴ ŘŜǾŜ ŜǎǎŜǊŜ ǎǳǇŜǊƛƻǊŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƘŜ ǎƛ ǎŀǊŜōōŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ 

ammortamenti, se, negli esercizi precedenti, ƴƻƴ ŦƻǎǎŜ ǎǘŀǘŀ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ŀƭŎǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ ¢ŀƭŜ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻ ƴƻƴ ŝ 

ŀǇǇƭƛŎŀōƛƭŜ ŀƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƭŀ ǎǳŀ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ƴƻƴ ŝ Ƴŀƛ ǊŜǾŜǊǎƛōƛƭŜΦ 

 
Per quanto concerne le partecipazioni in società concessionarie autostradali italiane, in linea con quanto previsto dallo IAS 36, la 

{ƻŎƛŜǘŁ ǇǊƻǾǾŜŘŜ ŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƛƭ άǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻέ Řƛ ƻƎƴƛ ǎƛƴƎƻƭŀ άCash Generating Unitέ ό/D¦ύ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŦǳǘǳǊƛ 

(Discounted Cash Flows - DCFύ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜΦ {ƛ ŜǾƛdenzia che ogni concessionaria costituisce autonoma CGU, 

alla quale fanno riferimento i piani finanziari delle singole tratte gestite. Come base di calcolo sono stati utilizzati i dati contenuti nei 

piani finanziari allegati alle vigenti Convenzioni Uniche o in corso di aggiornamento. Il Piano Economico Finanziario di ciascuna 

ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ŀǘǘŜǎƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜǊŀ ŘǳǊŀǘŀ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŜΣ ƴƻƴƻǎǘŀƴǘŜ ŀƭŎǳƴƛ Řƛ ǉǳŜǎǘƛ ǎƛano redatti 

su di un orizzonte temporale mediamente superiore ai cinque esercizi, costituisce il documento rappresentativo ai fini 

ŘŜƭƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ cash flow prospettici. Inoltre, trattandosi di concessioni aventi una vita utile predefinita, non si è provveduto 

ŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƛƭ ŎŘΦ άterminal valueέΦ bŜƭ Ŏaso in cui, a fine concessione, sia previsto, da parte del subentrante, un indennizzo per 

ƻǇŜǊŜ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘŜ Ŝ ƴƻƴ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘŜ όŎΦŘΦ άǎǳōŜƴǘǊƻέύΣ ǘŀƭŜ ǾŀƭƻǊŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴŎƭǳǎƻ ƴŜƭ Ŧƭǳǎǎƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŀƭ ǘŜǊƳƛƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴŎessione.  

I dati contenuti nei succitati piani sono stati eventualmente rettificati per riflettere le variazioni intervenute successivamente alla 

data di redazione dei piani finanziari stessi (traffico, tariffe, completamento del programma di investimenti etc.). In particolare le 

previsioni di traffico riflettono le risultanze degli studi di traffico prodotti da una società indipendente specializzata nel settore. 

I flussi finanziari come sopra determinati sono stati attualizzati ad un tasso WACC nominale post-tax.  

Il WACC è stato stimato secondo ƭϥŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ά¦ƴŎƻƴŘƛǘƛƻƴŀƭ !ŘƧǳǎǘŜŘέ, che prevede l'utilizzo di un tasso risk-free rettificato al fine di 

neutralizzare le politiche monetarie attuate negli ultimi anni dalla Banca Centrale Europea. 

Di seguito i principali parametri: 

ω Risk Free Rate Adjusted: il tasso risk-free è stato stimato pari a 1,564% per le concessioni in Italia, ottenuto come sommatoria di: 

(i) media dei rendimenti osservati nei 24 mesi antecedenti alla Data di Riferimento dei titoli di Stato americani con scadenza 



 
 

 78 

Bilancio 2021 Bilancio di Esercizio 

ŘŜŎŜƴƴŀƭŜΣ ŘŜǇǳǊŀǘŀ ŘŜƭƭΩƛƴŦƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƭǳƴƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻ ŀǘǘŜǎŀ ǇŜǊ Ǝƭƛ {ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘƛ όŦƻƴǘŜ LaCύ ŜŘ ƛƴǘŜƎǊŀǘŀ ŘŜƭƭΩƛƴŦƭŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘŜǎŀ ǇŜǊ 

ƭΩLǘŀƭƛŀΣ όƛƛύ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊƛŀƭŜ ƻǎǎŜǊǾŀǘƻ ǘǊŀ ƛƭ /ǊŜŘƛǘ 5ŜŦŀǳƭǘ {ǇǊŜŀŘ ŀƳŜǊƛŎŀƴƻ ŜŘ ƛǘŀƭƛŀƴƻ ŀƭƭŀ 5ŀǘŀ Řƛ wƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ƴŜƭƭΩƻǊƛȊȊonte temporale 

dei 24 mesi precedenti (ŦƻƴǘŜ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ /ŀǇƛǘŀl IQ). Per la società Road Link il tasso risk-free è stato stimato pari a 0,526%, 

determinato sulla base della media dei rendimenti osservati nei 24 mesi antecedenti alla Data di Riferimento dei titoli di Stato 

inglesi con scadenza decennale, essendo le proiezioni espresse in valuta locale; 

ω Beta unlevered: elemento rappresentativo del grado di rischio non diversificabile, stimato in 0,701 sulla base del valore medio 

ƻǎǎŜǊǾŀǘƻ ǇŜǊ ǳƴ ǇŀƴŜƭ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ ǉǳƻǘŀǘŜ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜΦ [ΩŜǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜǘŀ Ƙŀ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘo un periodo di tre anni antecedenti la 

Data di Riferimento ed osservazioni settimanali (fonte {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ /ŀǇƛǘŀƭ Lv); 

ω Market Risk Premium: premio di rischio per il mercato in cui operano le società stimato pari a 5,50% (fonte Consensus, Fernandez 

2021); 

ω Size Premium: ŝ ǎǘŀǘƻ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ǳƴ ǇǊŜƳƛƻ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩ1,08% per fattorizzare la minor dimensione del Gruppo in termini di 

Ricavi rispetto al campione di società quotate incluse nel panel (fonte: Duff & Phelps); 

ω Struttura finanziaria D/E: ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ǇƻƴŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ Ŝ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭΩŜǉǳƛǘȅ ŝ ǎǘŀǘƻ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ƛƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ 

ƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ 5κ9 άƴƻǊƳŀƭƛȊȊŀǘƻέ Ŝ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ǘŀǊƎŜǘ Řƛ ƳŜŘƛƻ-lungo periodo per ASTM (60% Debito, 40% Equity) in considerazione 

della ŎŜƴǘǊŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊŀŎŎƻƭǘŀ ǎǾƻƭǘŀ Řŀ !{¢a Ŏƻƴ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ǘǊŀǎŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ƛǘŀƭƛŀƴŜ ƻǇeranti 

nel settore autostradale; 

ω Costo del debito: stimato in considerazione del costo del debito medio del Gruppo, ad eccezione di Tangenziale Esterna S.p.A. per 

la quale è stato considerato il costo specifico. 

I tassi di attualizzazione (calcolati in modo specifico per ciascuna concessionaria al fine di rifletterne la struttura finanziaria) oscillano 

in un intervallo compreso tra il 5,23% ed il 5,87%. 

 

Con riferimento agli investimenti in Brasile detenuti per il tramite della controllata IGLI S.p.A., si evidenzia che ƭΩƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘ ǘŜǎǘ di 

tale società è stato determinato considerando - principalmente - la partecipazione nella società di diritto brasiliano EcoRodovias 

Infraestrutura e Logistica S.A. come una CGU autonoma e che ƭΩƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘ ǘŜǎǘ è stato determinato quale sommatoria dei valori 

ŘΩǳǎƻ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ ōǊŀǎƛƭƛŀƴŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ƛƴŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ǇŜǊ ƛƭ ǘǊŀƳƛǘŜ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇata EcoRodovias Infraestrutura e Logistica 

S.A. e della partecipazione detenuta in Monotrilho Linha (VEM)Φ [ŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛ ŘΩǳǎƻ ŝ ǎǘŀǘŀ Ŧŀǘǘŀ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƎƭƛ 

esiti delle valutazioni svolte - in accordo con i principi contabili internazionali IFRS di riferimento e le best practices in materia - da 

una società brasiliana specializzata nelle valutazioni e nella verifica di recuperabilità delle attività (avviamento e partecipazioni). 

Si evidenzia che ogni concessionaria costituisce autonoma CGU, alla quale fanno riferimento i piani finanziari delle singole tratte 

gestite. Come base di calcolo sono stati utilizzati i dati (traffico, tariffe, completamento del programma di investimenti etc.) contenuti 

nel più recente aggiornamento dei piani finanȊƛŀǊƛΣ ŎƘŜ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǇŜǊ ŎƛŀǎŎǳƴŀ ǘǊŀǘǘŀ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŀƭŜ ƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ŀǘǘŜǎƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜǊŀ ŘǳǊŀǘŀ 

della concessione e, nonostante siano redatti su di un orizzonte temporale mediamente superiore ai cinque esercizi, costituisce il 

documento rappresentativo ai fƛƴƛ ŘŜƭƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ cash flow prospettici. Inoltre, trattandosi di concessioni aventi una vita utile 

ǇǊŜŘŜŦƛƴƛǘŀΣ ƴƻƴ ǎƛ ŝ ǇǊƻǾǾŜŘǳǘƻ ŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƛƭ ŎŘΦ άterminal valueέΦ 

 

Per quanto concerne le partecipazioni nelle ǎƻŎƛŜǘŁ ƻǇŜǊŀƴǘƛ ƴŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭΩ9t/ (Engineering, Procurement and Construction) e 

tecnologicoΣ ƭŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƭƻǊƻ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŀ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΦ  

Per la determƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ ŘŜƭƭŜ ǎƛƴƎƻƭŜ /D¦ όŘƛǎǘƛƴƎǳŜƴŘƻ ǇŜǊ ǎŜǘǘƻǊŜ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŜŘ ŀǊŜŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎŀύΣ ŝ ǎǘŀǘŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŀ ƭŀ 

metodologia Discounted Cash Flows - DCF quale stima dei flussi finanziari futuri effettuata sulla base dei piani economici finanziari 

predisposti dalle Società cui si aggiunge, oltre al periodo esplicito di attualizzazione dei flussi, il calcolo del valore terminale. 

I flussi finanziari come sopra determinati sono stati attualizzati ad un tasso WACC nominale post-tax. 
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Il WACC è stato ǎǘƛƳŀǘƻ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭϥŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ά¦ƴŎƻƴŘƛǘƛƻƴŀƭ !ŘƧǳǎǘŜŘέ, che prevede l'utilizzo di un tasso risk-free rettificato al fine di 

neutralizzare le politiche monetarie attuate negli ultimi anni dalla Banca Centrale Europea. 

Di seguito i principali parametri: 

ω Risk Free Rate Adjusted: 

ς il tasso risk ς free è stato stimato pari a 1,564% per le società operanti in Italia, ottenuto come sommatoria di: (i) media dei 

rendimenti osservati nei 24 mesi antecedenti alla Data di Riferimento dei titoli di Stato americani con scadenza decennale, 

ŘŜǇǳǊŀǘŀ ŘŜƭƭΩƛƴŦƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƭǳƴƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻ ŀǘǘŜǎŀ ǇŜǊ Ǝƭƛ {ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘƛ όŦƻƴǘŜ 9L¦ύ ŜŘ ƛƴǘŜƎǊŀǘŀ ŘŜƭƭΩƛƴŦƭŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘŜǎŀ ǇŜǊ ƭΩLǘalia, (ii) 

differenziale osservato tra il Credit Default Spread americano ed italiano alla 5ŀǘŀ Řƛ wƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ƴŜƭƭΩƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ ŘŜƛ 

24 mesi precedenti; 

ς per le società attive in Brasile, Danimarca e USA il tasso risk-free è stato determinato sulla base della media dei rendimenti 

osservati nei 24 mesi antecedenti alla Data di Riferimento dei titoli di Stato del paese con scadenza decennale (fonte Standard 

ϧ tƻƻǊΩǎ /ŀǇƛǘŀƭ Lv Ŝ .ƭƻƻƳōŜǊƎ); 

ω Beta unlevered: elemento rappresentativo del grado di rischio non diversificabile, stimato in 0,834 sulla base del valore medio 

osservato per un panel dƛ ǎƻŎƛŜǘŁ ǉǳƻǘŀǘŜ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜΦ [ΩŜǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜǘŀ Ƙŀ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǘǊŜ ŀƴƴƛ ŀƴǘŜŎŜŘŜƴǘƛ ƭŀ 

Data di Riferimento ed osservazioni settimanali (ŦƻƴǘŜ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ /ŀǇƛǘŀƭ Lv); 

ω Market Risk Premium: premio di rischio per il mercato in cui operano le società (fonte Consensus e Fernandez 2021); 

ω Size Premium: ŝ ǎǘŀǘƻ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ǳƴ ǇǊŜƳƛƻ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩ1,75% per fattorizzare la minor dimensione del gruppo Itinera in 

termini di Ricavi rispetto al campione di società quotate incluse nel panel (fonte: Duff & Phelps); 

ω Struttura finanziari a D/E: ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ǇƻƴŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ Ŝ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭΩŜquity è stata considerata una struttura 

finanziaria allineata al settore di appartenenza del gruppo Itinera; 

ω Costo del debito stimato in considerazione del costo del debito medio del gruppo Itinera ad eccezione della società brasiliana per 

la quale è stato preso in considerazione il tasso specifico in essere al 31 dicembre 2021. 

ω Captive risk: al fine di intercettare la maggior rischiosità delle società che operano principalmente nei confronti del Gruppo ASTM 

(captive) è stato incrementato il WACC di un premio pari al 2%. 

 

I tassi di attualizzazione (calcolati in modo specifico per ciascuna società al fine di rifletterne la struttura finanziaria) oscillano 

ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭƻ ŎƻƳǇǊŜǎƻ ǘǊŀ ƛƭ рΣфм҈ ŜŘ ƛƭ мпΣсу҈Φ 

Imprese GRUPPO ITINERA SINA -
EUROIMPIANTI 

SINELEC 

CGU / Paese Italia USA Danimarca Brasile Italia Italia 

WACC 7,40% 6,52% 5,91% 14,68% 9,40% 9,40% 

 
 
/ƻƴ ǊƛƎǳŀǊŘƻ ŀƭƭŜ /D¦ ǇŜǊ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ǎƛ ŝ ǎǘƛƳŀǘƻ ƛƭ άǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻέΣ ŝ ǎǘŀǘŀ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ŀƴŎƘŜ ǳƴŀ analisi di sensitività dei risultati variando 

ƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭƻ ҌлΣр҈κ-0,5%. Da tale analisi il valore recuperabile delle partecipazioni in società 

ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƻǎŎƛƭƭŜǊŜōōŜ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭƻ Ҍκ- 300 milioni di euro. 

 
[ŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ Řƛ άimpairmentέ ŝ ǎǘŀǘŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘŀ Řŀƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ƛƴ Ǿƛŀ ŀǳǘƻƴƻƳŀ ŜŘ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀ rispetto al momento 

ŘŜƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ 
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Conversione delle partite in valuta 

[Ŝ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴƛ ƛƴ Ǿŀƭǳǘŀ ŘƛǾŜǊǎŜ ŘŀƭƭΩŜǳǊƻ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ŀƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ [Ŝ ŀǘǘƛǾƛǘŁ e passività 

monetarie denomiƴŀǘŜ ƛƴ Ǿŀƭǳǘŀ ŘƛǾŜǊǎŀ ŘŀƭƭΩŜǳǊƻ ǎƻƴƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀŘŜƎǳŀǘŜ ŀƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ Ŝ ƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ŎŀƳōƛƻ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŜƳŜǊƎŜƴǘƛ ǎƻƴƻ ǊƛŦƭŜǎǎŜ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ [Ŝ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ attività 

e passività non monetarie denominate in valuta e iscritte al costo storico o al fair value sono convertite utilizzando il tasso di cambio 

ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ  

I cambi applicati nel periodo per la conversione delle attività, passività e delle partite economiche sono di seguito riportati: 

Valute 
2021 2020 

Cambio puntuale al 31 
dicembre  

Cambio medio annuale  
Cambio puntuale al 31 

dicembre  
Cambio medio annuale  

Euro/Sterlina Gran Bretagna 0,8403 0,8596   0,8990  0,8897 

Euro/Dollaro 1,1326 1,1827 1,2271 1,1422 

Euro/Corona Danese 7,4364 7,4370 7,4409 7,4542 

 
 

Stime e valutazioni 

[ŀ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ƴƻǘŜ Ƙŀ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǘƛƳŜ ŜŘ ŀǎǎǳƴȊƛƻƴƛ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ŜŦŦŜǘǘo sui valori 

ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ǎǳƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀŘ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ del bilancio. I risultati 

ŎƘŜ ǎƛ ŎƻƴǎǳƴǘƛǾŜǊŀƴƴƻ ǇƻǘǊŀƴƴƻ ŘƛŦŦŜǊƛǊŜ Řŀ ǘŀƭƛ ǎǘƛƳŜΦ [Ŝ ǎǘƛƳŜ ǎƻƴƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŜΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ǇŜǊ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛvità e passività 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜΣ ǇŜǊ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǘŜǎǘ ŘΩƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘ, per le valutazioni attuariali, nonché per rilevare gli ammortamenti, le 

ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ Ŝ Ǝƭƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛΦ bŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎǘƛƳŜΣ Ŏƛ ǎƛ ŝ ŀƭǘǊŜǎƜ ŀǾǾŀƭǎƛ ŘŜƭƭŜ Ǌƛǎǳƭtanze di 

valutazioni di esperti indipendenti. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflesse 

nel conto economico. 

 
***  

 
I criteri di valutazione sopra riportati sono stati applicati in maniera omogenea e coerente nella redazione del presente bilancio. 

Le eventuali riclassifiche di voci del ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ƭŀ ŎƻƳǇŀǊŀōƛƭƛǘŁ Ŏƻƴ ƛ ǾŀƭƻǊƛ 

consuntivati nel corrente esercizio, non risultano significative. 

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ рΣ ŎƻƳƳŀ н ŘŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻ [ŜƎƛǎƭŀǘƛǾƻ ну ŦŜōōǊŀƛƻ нллрΣ ƴΦ оу ŜŘ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊmità al paragrafo 46 dello IAS 1, si precisa 

ŎƘŜ ƛƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊŜŘŀǘǘƻ ƛƴ ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻΦ tŜǊ ƭŀ !{¢a {ΦǇΦ!Φ ƭΩŜǳǊƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭŀ άƳƻƴŜǘŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜέ Ŝ coincide 

Ŏƻƴ ƭŀ άƳƻƴŜǘŀ Řƛ ǇǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜέΦ 

***  

Nuovi principi contabili ed interpretazƛƻƴƛ ǊŜŎŜǇƛǘƛ ŘŀƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀ Ŝ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ 

a partire dal 1° gennaio 2021 

ω Iƴ Řŀǘŀ ом ƳŀǊȊƻ нлнм ƭƻ L!{. Ƙŀ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ǳƴ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ άCovid-19-Related Rent Concessions beyond 30 

June 2021 (Amendments to IFRS 16)έ con il quale estende Řƛ ǳƴ ŀƴƴƻ ƛƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŜƳŜǎǎƻ ƴŜƭ 

2020, che prevedeva per i locatari la facoltà di contabilizzare le riduzioni dei canoni connesse al Covid-19 senza dover valutare, 

ǘǊŀƳƛǘŜ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛΣ ǎŜ Ŧosse rispettata la definizione di lease modification ŘŜƭƭΩLCw{ мсΦ tŜǊǘŀƴǘƻ ƛ ƭƻŎŀǘŀǊƛ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ 

ŀǇǇƭƛŎŀǘƻ ǘŀƭŜ ŦŀŎƻƭǘŁ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлΣ Ƙŀƴƴƻ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘƻ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭŜ ǊƛŘǳȊƛƻƴƛ ŘŜƛ Ŏŀƴƻƴƛ Řƛ ŀŦŦƛǘǘƻ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴte a 

conto economico alla data di efficacia della riduzione. [ΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ нлнмΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ǎƻƭǘŀƴǘƻ ǇŜǊ ƭŜ ŜƴǘƛǘŁ ŎƘŜ ŀōōƛŀƴƻ 

ƎƛŁ ŀŘƻǘǘŀǘƻ ƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ нлнлΣ ǎƛ ŀǇǇƭƛŎŀ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ мϲ ŀǇǊƛƭŜ нлнм ŜŘ ŝ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘŀ ǳƴΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀΦ 

ω In data 27 agosto 2020 lo IASB ha pubblicŀǘƻΣ ŀƭƭŀ ƭǳŎŜ ŘŜƭƭŀ ǊƛŦƻǊƳŀ ǎǳƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ƛƴǘŜǊōŀƴŎŀǊƛ ǉǳŀƭŜ ƭΩL.hwΣ ƛƭ 

documento άInterest Rate Benchmark Reform-Phase 2έ che contiene emendamenti ai seguenti standard: 
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- IFRS 9 Financial Instruments; 

- IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement; 

- IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures; 

- IFRS 4 Insurance Contracts; e 

- IFRS 16 Leases. 

Tutte le modifiche sono entrate in vigore il 1° gennaio 2021. 
 
Quanto sopra riportato non ha comportato effetti sul bilancio della Società al 31 dicembre 2021. 

 

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS o IFRIC omologati 

ŘŀƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀΣ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ ƻōōƭƛƎŀǘƻǊƛŀƳŜƴǘŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛ Ŝ ƴƻƴ ŀŘƻǘǘŀǘƛ ƛƴ Ǿƛŀ 

anticipata dal Gruppo al 31 dicembre 2021 

¶ In data 14 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato i seguenti emendamenti denominati: 

o Amendments to IFRS 3 Business CombinationsΥ ƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ƭƻ ǎŎƻǇƻ Řƛ ŀƎƎƛƻǊƴŀǊŜ ƛƭ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ƴŜƭƭΩLCw{ 

3 al Conceptual Framework nella versione rivista, senza che ciò comporti modifiche alle disposizioni del principio. 

o Amendments to IAS 16 Property, Plant and Equipment: le modifiche hanno lo scopo di non consentire la deduzione dal 

Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǊƛŎŜǾǳǘƻ Řŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ ōŜƴƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ƴŜƭƭŀ ŦŀǎŜ Řƛ ǘŜǎǘ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǘŜǎǎŀΦ ¢ŀƭƛ ǊƛŎŀǾƛ 

di vendita e i relativi costi saranno pertanto rilevati nel conto economico. 

o Amendments to IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent AssetsΥ ƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŎƘƛŀǊƛǎŎŜ ŎƘŜ ƴŜƭƭŀ ǎǘƛƳŀ 

ǎǳƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƻƴŜǊƻǎƛǘŁ Ři un contratto si devono considerare tutti i costi direttamente imputabili al contratto. Di 

ŎƻƴǎŜƎǳŜƴȊŀΣ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƻƴŜǊƻǎƛǘŁ Řƛ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ƛƴŎƭǳŘŜ ƴƻƴ ǎƻƭƻ ƛ Ŏƻǎǘƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƭƛ όŎƻƳŜΣ ŀŘ 

esempio, il costo del materiale diretto impiegaǘƻ ƴŜƭƭŀ ƭŀǾƻǊŀȊƛƻƴŜύΣ Ƴŀ ŀƴŎƘŜ ǘǳǘǘƛ ƛ Ŏƻǎǘƛ ŎƘŜ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ƴƻƴ ǇǳƼ ŜǾƛǘŀǊŜ ƛƴ 

quanto ha stipulato il contratto (come, ad esempio, la quota dell'ammortamento dei macchinari impiegati per 

l'adempimento del contratto). 

o Annual Improvements 2018-2020: le modifƛŎƘŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŀǇǇƻǊǘŀǘŜ ŀƭƭΨLCw{ м CƛǊǎǘ-time Adoption of International 

CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘǎΣ ŀƭƭΩLCw{ ф CƛƴŀƴŎƛŀƭ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŀƭƭƻ L!{ пм !ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŜ Ŝ ŀƎƭƛ LƭƭǳǎǘǊŀǘƛǾŜ 9ȄŀƳǇƭŜǎ ŘŜƭƭΩLCRS 

16 Leases.  

 
Tutte le modifiche sopra riportate entreranno in vigore il 1° gennaio 2022.  

!ƭ ƳƻƳŜƴǘƻ Ǝƭƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ ǎǘŀƴƴƻ ǾŀƭǳǘŀƴŘƻ ƛ Ǉƻǎǎƛōƛƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǉǳŜǎǘƛ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛ ǎǳƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭŀ Società.  

 

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati 

ŘŀƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀ 

!ƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻΣ Ǝƭƛ ƻǊƎŀƴƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀ ƴƻƴ Ƙŀƴƴƻ ŀƴŎƻǊŀ ŎƻƴŎƭǳǎƻ ƛƭ ǇǊƻŎŜsso 

Řƛ ƻƳƻƭƻƎŀȊƛƻƴŜ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻ ǇŜǊ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ǎƻǘǘƻ ŘŜǎŎǊƛǘǘƛΦ 

¶ In daǘŀ но ƎŜƴƴŀƛƻ нлнл ƭƻ L!{. Ƙŀ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ǳƴ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ άAmendments to IAS 1 Presentation of Financial 

Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-currentέΦ Lƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ Ƙŀ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŎƘƛŀǊƛǊŜ ŎƻƳŜ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǊŜ ƛ 

debiti e le altre passività a breve o lungo termine. Le modifiche entrano in vigore dal 1° gennaio 2023; è comunque consentita 

ǳƴΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀΦ 

¶ Lƴ Řŀǘŀ мн ŦŜōōǊŀƛƻ нлнм ƭƻ L!{. Ƙŀ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ŘǳŜ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƛ άDisclosure of Accounting Policies-Amendments 

ǘƻ L!{ м ŀƴŘ LCw{ tǊŀŎǘƛŎŜ {ǘŀǘŜƳŜƴǘ нέ e ά5ŜŦƛƴƛǘƛƻƴ ƻŦ !ŎŎƻǳƴǘƛƴƎ 9ǎǘƛƳŀǘŜǎ-!ƳŜƴŘƳŜƴǘǎ ǘƻ L!{ уέ. Le modifiche sono volte 
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a migliorare la disclosure sulle accounting policy in modo da fornire informazioni più utili agli investitori e agli altri utilizzatori 

primari del bilancio nonché ad aiutare le società a distinguere i cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti 

di accounting policy. Le modifiche si applicheranno Řŀƭ мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлноΣ Ƴŀ ŝ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘŀ ǳƴΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀΦ 

¶ In Řŀǘŀ т ƳŀƎƎƛƻ нлнм ƭƻ L!{. Ƙŀ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ǳƴ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ άAmendments to IAS 12 Income Taxes: Deferred 

Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single TransactionέΦ Lƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ŎƘƛŀǊƛǎŎŜ ŎƻƳŜ ŘŜǾƻƴƻ ŜǎǎŜǊŜ 

contabilizzate le imposte differite su alcune operazioni che possono generare attività e passività di pari ammontare, quali il 

ƭŜŀǎƛƴƎ Ŝ Ǝƭƛ ƻōōƭƛƎƘƛ Řƛ ǎƳŀƴǘŜƭƭŀƳŜƴǘƻΦ [Ŝ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ǎƛ ŀǇǇƭƛŎƘŜǊŀƴƴƻ Řŀƭ мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлноΣ Ƴŀ ŝ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘŀ ǳƴΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ 

anticipata. 

 

Al momento la SocieǘŁ ǎǘŀ ǾŀƭǳǘŀƴŘƻ ƛ Ǉƻǎǎƛōƛƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎǳŘŘŜǘǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ǎǳƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ 

 
 
 

 
 

 

 

  



 
 

 83 

Bilancio 2021 Bilancio di Esercizio 

Note esplicative ς Informazioni sullo stato patrimoniale 

 

Nota 1 ς Attività immateriali 

Tale voce pari a 6 migliaia di euro (zero al 31 dicembre 2020) si riferisce a spese per licenze relative a software.  

 

Nota 2 ς Immobilizzazioni materiali 

2.a Immobili, impianti, macchinari e altri beni 

 
Di seguito si riporta la composizione di tale voce: 

 

in migliaia di euro 
2020 

Terreni e fabbricati Altri beni Totale 

Costo:    
al 1° gennaio 2020 9.788         976 10.764 

Investimenti - 24 24 

Riclassificazioni/altre variazioni (3) - (3) 

Disinvestimenti  - -  - 

al 31 dicembre 2020 9.785 1.000 10.785 

Ammortamento cumulato:    
al 1° gennaio 2020 (3.818) (894) (4.712) 

Ammortamenti 2020 (221) (19) (240) 

Riclassificazioni/altre variazioni 1 (1) - 

al 31 dicembre 2020 (4.038) (914) (4.952) 

Valore netto contabile:    

al 1° gennaio 2020 5.970   82 6.052 

al 31 dicembre 2020 5.747 86 5.833 

 

in migliaia di euro 
2021 

Terreni e fabbricati Altri beni Totale 

Costo:    
al 1° gennaio 2021 9.785 1.000 10.785 

Investimenti - 39 39 

Riclassificazioni - - - 

Disinvestimenti  - - - 

al 31 dicembre 2021 9.785 1.039 10.824 

Ammortamento cumulato:    
al 1° gennaio 2021 (4.038) (914) (4.952) 

Ammortamenti (221) (25) (246) 

Riclassificazioni/altre variazioni - 2 2 

al 31 dicembre 2021 (4.259) (937) (5.196) 

Valore netto contabile:     

al 1° gennaio 2021 5.747 86 5.833 

al 31 dicembre 2021 5.526 102 5.628 

La voce άǘŜǊǊŜƴƛ Ŝ ŦŀōōǊƛŎŀǘƛέ ŝ ŎƻƳǇƻǎǘŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜΣ ǇŜǊ оΣм Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŀƭƭΩƛƳƳƻōƛƭŜ ƛƴ ¢ƻǊƛƴƻ ǇǊŜǎǎƻ ƛƭ ǉǳŀƭŜ ǎƛ ǘǊƻǾŀ ƭŀ {ŜŘŜ 

della Società e, per 1,8 milioni di euro, ad un complesso immobiliare, di pregio architettonico (sito nel comune di Tortona). 

La voce άŀƭǘǊƛ ōŜƴƛέ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀ ƳƻōƛƭƛΣ ƳŀŎŎƘƛƴŜ ŘΩǳŦŦƛŎƛƻ ŜƭŜǘǘǊƻƴƛŎƘŜΣ ŀǘǘǊŜȊȊŀǘǳǊŜ ŜŘ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řƛ ŀƭƭŀǊƳŜΦ  
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нΦō 5ƛǊƛǘǘƛ ŘΩǳǎƻ 

 
 

in migliaia di euro 
2020 

Diritti d'uso Immobili  Diritti d'uso Macchinari Totale 

Costo: 
   

al 1° gennaio 2020 1.206 276 1.482 

Investimenti 882 148 1.030 

Riclassificazioni - - - 

Disinvestimenti (583) (52) (635) 

al 31 dicembre 2020 1.505 372 1.877 

Ammortamento cumulato:    

al 1° gennaio 2020 (154) (79) (233) 

Ammortamenti 2020 (226) (114) (340) 

Riclassificazioni/altre variazioni 59 46 105 

al 31 dicembre 2020 (321) (147) (468) 

Valore netto contabile:    

al 1° gennaio 2020 1.052 197 1.249 

al 31 dicembre 2020 1.184 225 1.409 

 
 

in migliaia di euro 
2021 

Diritti d'uso Immobili  Diritti d'uso Macchinari Totale 

Costo: 
   

al 1° gennaio 2021 1.505 372 1.877 

Investimenti 3 208 211 

Riclassificazioni - - - 

Disinvestimenti - (65) (65) 

al 31 dicembre 2021 1.508 515 2.023 

Ammortamento cumulato:    

al 1° gennaio 2021 (321) (147) (468) 

Ammortamenti (236) (175) (411) 

Riclassificazioni/altre variazioni 1 48 49 

al 31 dicembre 2021 (556) (274) (830) 

Valore netto contabile:    

al 1° gennaio 2021 1.184 225 1.409 

al 31 dicembre 2021 952 241 1.193 

 

Lƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƭƭΩLCw{ мсΣ ƭŀ ǾƻŎŜ άŘƛǊƛǘǘƛ ŘΩǳǎƻέΣ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ ƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ǇŀǎǎƛǾŀ ŎƘŜ ƴƻƴ ŎƻǎǘƛǘǳƛǎŎƻƴƻ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻni di servizi. 
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Nota 3 ς Attività finanziarie non correnti 

3.a ς Partecipazioni in imprese controllate 

La movimentazione delle partecipazioni in imprese controllate intervenuta nel periodo è di seguito riportata: 

  

31/12/2020 

Movimenti del periodo 

31/12/2021 
in migliaia di euro 

Acquisti / 
Incrementi 

Cessioni / 
decrementi 

Svalutazioni 
a conto 

economico 

Riclassifiche 
/ altre 

variazioni 

Partecipazioni:       

ASTM North America Inc. 4.880 4.162 - - - 9.042 
ATIVA S.p.A. 106.388 - - - - 106.388 
Edilrovaccio S.r.l. in liquidazione (1) - - - - - - 
IGLI S.p.A. 441.767 341.000 - - - 782.767 
Itinera S.p.A. 158.022 96.529 - - - 254.551 
SALT p.A. 674.878 - - - - 674.878 
SATAP S.p.A. 1.006.982 - - - - 1.006.982 
SAV S.p.A. 95.740 - - - - 95.740 
Sina S.p.A. 20.774 - - - - 20.774 
Sinelec S.p.A. 25.031 - - - - 25.031 
Sistemi e Servizi S.c.ar.l. (1) 20 - - (1) - 19 
Sitaf S.p.A. - - - - 462.375 462.375 

Totale controllate 2.534.482 441.691 - (1) 462.375 3.438.547 

 
 (1) Società άŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀέ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭŜ ǉǳƻǘŜ ŘŜǘŜƴǳǘŜ ŘŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜΦ 

[ŀ ǾƻŎŜ άŀŎǉǳƛǎǘƛκƛƴŎǊŜƳŜƴǘƛέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀΥ 

Á versamento in conto capitale erogato in data 8 gennaio 2021 per un ammontare complessivo di 341 milioni di euro al fine 

di dotare la controllata IGLI S.p.A. delle risorse finanziarie propedeutiche alla sottoscrizione degli aumenti di capitale 

deliberati da Primav Infraestrutura S.A. e da EcoRodovias (per maggiori dettagli si rinvia a quanto descritto nel paragrafo 

άhǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ ǊƛƭƛŜǾƻέ ŘŜƭƭa Relazione sulla gestione). 

Á ǾŜǊǎŀƳŜƴǘƻ ŀ ǘƛǘƻƭƻ Řƛ άŜǉǳƛǘȅ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴέ a favore della società controllata ASTM North America Inc per un importo 

complessivo pari a 4,2 milioni di euro. 

Á ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ Řŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!ΦΦ  

! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ Řƛ {ƛǘŀŦ {ΦǇΦ!Φ όŎƻǎƜ ŎƻƳŜ ŘŜǘǘŀƎƭƛŀǘŀƳŜƴǘŜ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘƻ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ŘŜƭ ōƛlancio 

consolidato ά/ƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ Řƛ {L¢!C {ΦǇΦ!ΦέύΣ ƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŀ Řŀƭƭŀ ǾƻŎŜ άtŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜέ 

ŀƭƭŀ ǾƻŎŜ άtŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜέΦ  
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Di seguito sono riportati i principali dati relativi alle imprese controllate: 

Società Partecipata Sede legale 
Capitale 
Sociale 

Numero 
Azioni 

(Quote) 

Patrimonio 
Netto  

Risultato 
Dati di 

bilancio al 
% di 

partecipazione 

ASTM North America Inc. (3)(4) 
10965 Pearl River New York (USA) - 1 Bue Hill 
Plaza, 16th Floor 

10.500 2.500 (608) (6.021) 31/12/2021 100,00% 

ATIVA S.p.A. (2) 10156 Torino - Strada della Cebrosa, 86 44.931 6.418.750 179.739 81.128 31/12/2021 72,34% 

Edilrovaccio 2 S.r.l. in liquidazione 10144 Torino ς Via Bonzanigo 22 46 45.900 (803) (218) 31/12/2020 20,00% 

IGLI S.p.A.(1) 15057 Tortona (AL) ς Corso Romita, 10 37.130 37.130.000 815.041 941 31/12/2021 100,00% 

ITINERA S.p.A. (1) 15057 Tortona (AL) - Via Balustra 15 232.834 232.834.000 155.629 (102.901) 31/12/2021 66,12% 

SATAP S.p.A. (2) 10144 Torino - Via Bonzanigo, 22 158.400 158.400.000 1.006.759 45.403 31/12/2021 99,87% 

SINA S.p.A. (2) 20135 Milano - Viale Isonzo, 14/1 10.141 4.056.250 77.989 15.255 31/12/2021 100,00% 

SINELEC S.p.A. (2) 
15057 Tortona (AL) - S.P. 211 della Lomellina 
3/13 Loc. San Guglielmo 

7.383 1.476.687 47.891 11.754 31/12/2021 86,79% 

Sistemi e Servizi S.c.ar.l.(2) 
15057 Tortona (AL) - S.P. 211 della Lomellina 
3/13 Loc. San Guglielmo 

100 100.000 70 (2) 31/12/2021 28,00% 

Società Autostrada Ligure Toscana p.A.(2) 
55041 Lido di Camaiore (LU) - Via Don E. 
Tazzoli 9 

160.301 160.300.938 853.247 49.049 31/12/2021 95,23% 

SAV S.p.A. (2) 11024 Chatillon (AO) - Strada Barat 13 24.000 24.000.000 169.624 (1.692) 31/12/2021 65,09% 

SITAF S.p.A. (2) 10059 Susa (TO) - Fraz. San Giuliano 2 65.016 12.600.000 447.093 25.261 31/12/2021 66,07% 

        
(1) Bilancio di esercizio redatto in conformità ai principi contabili internazionali. 
(2) Bilanci di esercizio redatti in conformità ai principi contabili nazionali/OIC. 
(3) Dati predisposti secondo i principi contabili IFRS adottati dal Gruppo attraverso la predisposizione di specifico reporting package. 
(4) I dati di ASTM North America Inc. sono espressi in USD. 

 

3.b ς Partecipazioni in imprese collegate  

La movimentazione delle partecipazioni in imprese collegate intervenuta nel periodo è di seguito riportata: 

  

31/12/2020 

Movimenti del periodo 

31/12/2021 
in migliaia di euro 

Acquisti / 
Incrementi 

Cessioni / decrementi 
Riclassifiche / 
altre variazioni 

Partecipazioni:  
    

Ativa Immobiliare S.p.A. 2.122 - - - 2.122 

Edilrovaccio S.r.l. in liquidazione - - - - - 

Road Link Holdings LTD 6.257 - - - 6.257 

Sitaf S.p.A. 462.375 - - (462.375) - 

Tangenziale Esterna S.p.A. 108.837 - - - 108.837 

Tangenziali Esterne di Milano S.p.A. 28.966 - - - 28.966 

Totale 608.557 - - (462.375) 146.182 

 

Di seguito sono riportati i principali dati relativi alle imprese collegate: 

Società Partecipata Sede legale 
Capitale 
Sociale 

Numero 
Azioni 

(Quote) 

Patrimonio 
Netto  

Risultato 
Dati di 

bilancio al 
% di 

partecipazione 

Ativa Immobiliare S.p.A. (1) (3) 10156 Torino - Strada della Cebrosa, 86 1.100 6.418.750 2.140 44 31/12/2020 50,00% 

Road Link Holdings LTD (2) Northumberland - Stocksfield - NE43 7TN 1 1.000 1                 -    31/03/2021 20,00% 

Tangenziale Esterna S.p.A. (1) 20124 Milano - Via F. Filzi 25 464.945 464.945.000 288.871 (9.852) 31/12/2021 22,74% 

Tangenziali Esterne di Milano S.p.A. (1) 20124 Milano - Via F. Filzi 25 220.345 293.792.811 230.496 (493) 31/12/2021 12,95% 

(1) Bilanci di esercizio redatti in conformità ai principi contabili nazionali/OIC. 
(2) I dati di sono espressi in migliaia di sterline. 
(3) % di partecipazione al netto delle azioni proprie detenute dalla società Ativa Immobiliare S.p.A.. 
 

! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ Řƛ {L¢!C {ΦǇΦ!ΦΣ ƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŀ Řŀƭƭŀ ǾƻŎŜ άPartecipazioni in imprese 

ŎƻƭƭŜƎŀǘŜέ ŀƭƭŀ ǾƻŎŜ άtŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜέΦ  

!ƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ǊƛǎǳƭǘŀǾŀƴƻ ŎƻǎǘƛǘǳƛǘŜ ƛƴ ǇŜƎƴƻ ŀ ŦŀǾƻǊŜ ŘŜƭƭŜ ōŀƴŎƘŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘǊƛŎƛΣ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǳƴΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ project 

financing in capo alla partecipata Tangenziale Esterna S.p.A. n. 105.710.757 azioni della stessa.  
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3.c ς Partecipazioni in altre imprese  

[ŀ ƳƻǾƛƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭŜ άǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ŀƭǘǊŜ ƛƳǇǊŜǎŜέ è di seguito riportata: 

  31/12/2020 aƻǾƛƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 31/12/2021 

 in migliaia di euro 
Valore 
origin. 

Adeg. 
Fair 

Value 
Totale 

Acquisti / 
Incrementi 

Cessioni / 
decrementi 

Adeg. Fair 
Value 

Valore 
origin. 

Adeg. 
Fair 

Value 
Totale 

Assicurazioni Generali 5.037 (117) 4.920   1.508 5.037 1.391 6.428 
Totale Livello 1 5.037 (117) 4.920 - - 1.508 5.037 1.391 6.428 

     
       

Interporto di Rivalta Scrivia 575 - 575 - - -  575 - 575 
Totale Livello 3 575 - 575 - - - 575 - 575 

Totale  5.612 (117) 5.495 - - 1.508 5.612 1.391 7.003 

Livelli gerarchici di valutazione del άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέ 
Livello 1: άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǘƛǘƻƭƻ ǎǳ ƳŜǊŎŀǘƛ ŀǘǘƛǾƛΦ  
Livello 2: όƴƻƴ ǇǊŜǎŜƴǘŜύ άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳ ƛƴǇǳǘ ŘƛǾŜǊǎƛ Řŀƛ ǇǊŜȊȊƛ ǉǳƻǘŀǘƛ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭ Ǉǳƴǘƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ŎƘŜ ǎƻƴƻ osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente 

(derivati dai prezzi) sul mercato 
Livello 3: άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέΣ ƴƻƴ ōŀǎŀǘƻ ǎǳ Řŀǘƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ƻǎǎŜǊǾŀōƛƭƛΣ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ ŘŜǎǳƳƛōƛƭŜ Řŀ ǊŜŎŜƴǘƛ ǇŜǊƛȊƛŜ ƻ ǘǊansazioni, costo. 

 

La ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭŜ ŀƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ŀƭ άfair valueέ όōŀǎŀǘƻ ǎǳƭƭŜ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ 

ƳŜǊŎŀǘƻύ Ŏƻƴ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘƛǘŀ άǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέ ǇŜǊ мΣр Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΦ  

Come evidenziato dalla tabella sopra riportata, al ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŜ άŀƭǘǊŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛέ Ǌƛǎǳƭǘŀ ƛƴŎƭǳǎƛǾƻ Řƛ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ 

ǇŀǊƛ ŀ мΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀŦŦŜǊŜƴǘŜ ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻΣ ŀƭ άfair valueέΣ ŘŜƭƭŜ ǎǘŜǎǎŜ όƴŜƎŀǘƛǾƻ ǇŜǊ лΣм Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ 

2020). 

 

Di seguito sono riportati i principali dati relativi alle partecipazioni in altre imprese: 

Società Partecipata Sede legale 
Capitale 
Sociale 

Numero 
Azioni  

(Quote) 

Patrimonio 
Netto  

Risultato 
Dati di bilancio 

al 
% di 

partecipazione 

Assicurazioni Generali S.p.A. (1) 
34132 Trieste - Piazza Duca degli 
Abruzzi, 2 

1.581.069 1.581.069.241 16.074.000 1.847.000 31/12/2021 0,02% 

Interporto Rivalta Scrivia S.p.A. (1) 
15057 Tortona (AL) - Strada Savonesa 
12/16 Frazione Rivalta Scrivia 

11.848 22.785.000 208.214 5.256 31/12/2020 4,34% 

(1) Bilanci di esercizio redatti in conformità ai principi contabili nazionali/OIC. 

 

[Ŝ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜΣ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜ Ŝ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ Řŀǘƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ς finanziari di tali società, sono 

ǊƛǇƻǊǘŀǘŜ ƴŜƭƭŀ wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ DŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ ƴŜƭƭŜ ƴƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜƭ ά.ƛƭŀƴŎƛƻ /ƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻέΦ 

 

3.d ς Altre attività finanziarie non correnti 

Tale voce, pari a 2.150.853 migliaia di euro (1.727.664 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), è così composta: 

in migliaia di euro 31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

Finanziamenti  2.138.250    1.712.098  

Altre attività finanziare 12.603       15.566  

Totale 2.150.853    1.727.664  

[ŀ ǾƻŎŜ άŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛέ - pari complessivamente a 2.138.250 migliaia di euro (1.712.098 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) - 

include i crediti finanziari che la ASTM S.p.A. vanta, nei confronti di talune società controllate e collegate a seguito del trasferimento 

alle stesse - attraverso specifici contratti di finanziamento infragruppo - della liquidità rinveniente dalla provvista raccolta dalla ASTM 

{ΦǇΦ!Φ ƳŜŘƛŀƴǘŜ όƛύ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ 9a¢b όbƻǘŀ мпύ Ŝ όƛƛύ ƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Řƛ contratti di 

finanziamento a breve e medio-lungo termine (Nota 13).  
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La movimentazione nel periodo è stata la seguente: 

in migliaia di euro 31 dicembre 2020 
Erogazioni/ 
incrementi 

Rimborsi 
G/C a quota 

corrente 
Interessi/Altre 

variazioni 
31 dicembre 2021 

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 49.845 - - (50.000) 155 - 

Autostrada dei Fiori S.p.A. 189.660 94.000 - (3.000) (71) 280.589 

Edilrovaccio S.r.l. in liquidazione 106 - - - - 106 

Igli S.p.A. 71.500 28.500 - - - 100.000 

ITINERA S.p.A. - 129.300 (57.918) - - 71.382 

SALT p.A.  299.387  - - - 240 299.627 

SATAP S.p.A.  772.214  280.000 - (35.000) 392 1.017.606 

SAV S.p.A. 39.928 - - - 23 39.951 

Società di Progetto Autovia Padana S.p.A. 178.248 32.000 - - (401) 209.847 

Tangenziale Esterna S.p.A. 111.210 - - - 7.932 119.142 

Totale finanziamenti 1.712.098 563.800 (57.918) (88.000) 8.270 2.138.250 

 

In particolare, si evidenzia: 

Á Crediti verso Autostrada Asti Cuneo S.p.A.: si azzera a seguito della riclassificazione a breve termine del finanziamento erogato 

nel corso del precedente esercizio per complessivi 50 milioni di euro a valere su un contratto di finanziamento stipulato tra ASTM 

S.p.A. Caixa Bank S.A.. 

Á Credito verso Autostrada dei Fiori S.p.A.: si riferisce per 91 milioni di euro ai finanziamenti erogati nel corso del corrente esercizio 

a valere su altrettanti contratti di finanziamento stipulati con Mediobanca S.p.A. ed aventi scadenza nel 2026 e per 189,6 milioni 

Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻΣ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ нлмпΣ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ άǇǊŜǎtito obbligazionario 2014-нлнпέΤ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ ƭΩмм 

febbraio 2024, contestualmente al citato prestito obbligazionario. 

Á Crediti verso Edilrovaccio S.r.l. in liquidazione: si riferisce al finanziamento per 0,1 milioni di euro erogato nel corso dei precedenti 

esercizi. 

Á Credito verso IGLI S.p.A.: si riferisce al finanziamento pari a 100 milioni di euro di cui 28,5 milioni di euro erogati nel corso 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΦ 

Á Credito verso ITINERA S.p.A.: si riferisce al finanziamento di originari 129,3 milƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŜǊƻƎŀǘƻ ŀƭƭΩLǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΤ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǎƛ ŝ ǊƛŘƻǘǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ ртΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ƛƴ ǉuanto 

ŎƻƴǾŜǊǘƛǘƻ ƴŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀΦ 

Á CǊŜŘƛǘƛ ǾŜǊǎƻ {![¢ ǇΦ!ΦΥ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ όƛύ ǇŜǊ мпфΣу Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ нлмп ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ άǇǊŜǎǘƛǘƻ 

obbligazionario 2014-нлнпέΤ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ ƭΩмм ŦŜōōǊŀƛƻ нлнпΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭ Ŏƛǘŀǘƻ ǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ Ŝ 

per όƛƛύ ǇŜǊ мпфΣу Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ 

stipulato tra ASTM S.p.A. con Banca Intesa. 

Á Crediti verso SATAP S.p.A.:  si riferiscono (i) per 548,2 milioni di euro al finanziaƳŜƴǘƻΣ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ нлмуΣ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ άǇǊŜǎǘƛǘƻ 

obbligazionario 2018-нлнуέΤ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ ƭΩу ŦŜōōǊŀƛƻ нлнуΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭ Ŏƛǘŀǘƻ ǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻΤ όƛƛύ 

ǇŜǊ ммфΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻΣ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ нлмпΣ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ άǇǊestito obbligazionario 2014-нлнпέΤ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ 

ǎŎŀŘǊŁ ƭΩмм ŦŜōōǊŀƛƻ нлнпΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭ Ŏƛǘŀǘƻ ǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻΤ όƛƛƛύ ǇŜǊ нул Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ erogato 

ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳ ǇǊƻǾǾƛǎǘŀ /5t ŜŘ ŀǾŜƴǘŜ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ƴŜƭ нлн6 e (iv) per 70 milioni di euro a finanziamenti erogati a valere 

sulla provvista BEI, Mediobanca, Unicredit e UBI; questi ultimi sono rimborsati secondo un piano di ammortamento a rate 

semestrali costanti dal 15 giugno 2015 al 15 dicembre 2024. 

Á Credito verǎƻ {!± {ΦǇΦ!ΦΥ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ǳƴƛŎŀƳŜƴǘŜ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻΣ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ нлмпΣ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭ άǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ нлмп-

нлнпέΤ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǎŎŀŘǊŁ ƭΩмм ŦŜōōǊŀƛƻ нлнпΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭ Ŏƛǘŀǘƻ ǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻΦ 

Á Crediti verso Società di Progetto Autovia Padana S.p.A.: si riferisce al finanziamento pari a 209,8 milioni di euro, di cui 32 milioni 

ŜǊƻƎŀǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΦ 
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Á Credito verso Tangenziale Esterna S.p.A.: si riferisce al finanziamento fruttifero concesso a Tangenziale Esterna S.p.A., inclusivo 

ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм όǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ пф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύΦ [ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ 

ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭŜ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Ŝ ŀƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛzzato (7,9 milioni di 

euro). 

I crediti finanziari in linea capitale nei confronti di SALT p.A., SATAP S.p.A., SAV S.p.A., Autostrada dei Fiori S.p.A., Società di Progetto 

Autovia Padana S.p.A. e Autostrada Asti Cuneo S.p.A., nonché i relativi interessi, sono costituiti in pegno a favore dei rispettivi 

finanziatori che hanno fornito la provvista ad ASTM S.p.A.. 

Si rileva, che i suddetti finanziamenti, sono fruttiferi di interessi, sulla base delle condizioni contrattuali convenute in contratto dalle 

parti, fatta eccezione per quelli erogati alle società controllate IGLI S.p.A. ed Itinera S.p.A., nonché alla società collegata Edilrovaccio 

S.r.l. in liquidazione. 

[ŀ ǾƻŎŜ άŀƭǘǊŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜέ ammonta a 12,6 milioni di euro al 31 dicembre 2021 (15,6 milioni di euro al 31 dicembre 2020) e 

si riferisce al fondo di investimento Pharus Sicav, sottoscritto in esercizi precedenti quale investimento di liquidità (10 milioni di euro). 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άŀƭǘǊŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜέ ŝ ƭŀ ǊƛǎǳƭǘŀƴǘŜ ŘŜƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŀƭ άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέ al 31 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм Řƛ ǘŀƭŜ ŦƻƴŘƻ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ όҌлΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύ Ŝ ŘŜƭƭƻ ǎǘƻǊƴƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ƛƴ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ ŜǎŜǊŎƛzi con 

riferimento agli impegni di acquisto di azioni di Tangenziale Esterna S.p.A. da Itinera S.p.A. a seguito del venir meno del suddetto 

impegno (-3,6 milioni di euro). 

 

Nota 4 ς Attività fiscali differite 

Tale voce ammonta a 5.542 migliaia di euro (4.013 migliaia di euro al 31 dicembre 2020); per quanto concerne la composizione e la 

movimentazione di tale voce, si rimanda a quanto riportato nella Nota 25 ς Imposte. 

 

Nota 5 ς Crediti commerciali 

Tale voce, pari a 10.021 migliaia di euro (11.009 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), è relativa, principalmente, a riaddebiti di costi 

per servizi di consulenza a Itinera S.p.A. (4,8 milioni di euro), a Società Autostrada Ligure Toscana p.A. (1,7 milioni di euro), a SATAP 

S.p.A. (0,8 milioni di euro), ad Autostrada dei Fiori S.p.A. (0,7 milioni di euro) e a IGLI S.p.A. (0,4 milioni di euro). 

 

Nota 6 ς Attività fiscali correnti 

Tale voce, pari a 4.167 migliaia di euro (6.409 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) è relativa (i) per 3,7 milioni di euro al credito IRES 

όǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩƛǎǘŀƴȊŀ Řƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ŘŀƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ {L!{ {ΦǇΦ!Φ ƛƴ ǉǳŀƭƛǘŁ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƴǘŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нΣ ŎƻƳƳŀ м ς quater, 

5ŜŎǊŜǘƻ [ŜƎƎŜ с ŘƛŎŜƳōǊŜ нлммΣ ƴΦ нлмύ Ŝ όƛƛƛύ ǇŜǊ лΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŎǊŜŘƛǘƻ Lw!t ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 
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Nota 7 ς Altri crediti 

Tale voce risulta così dettagliabile: 

in migliaia di euro  31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

verso controllanti   44   1.556  

verso imprese controllate    79.953   19.531  

verso società sottoposte al controllo della controllante   -   30  

verso altri  2.364  9.433  

Totale  82.361     30.550  

 
[ŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άcrediti verso controllantiέ ŝ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭŜ ŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ŘŜƭ ŎǊŜŘƛǘƻ Ǿŀƴǘŀǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘŜ !ǳǊŜƭƛŀ 

{ΦǊΦƭΦ Ŝ ǎƻǊǘƻ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ - a suo tempo in essere - in capo alla controllante stessa; la procedura 

si era interrotta nei confronti della SƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭ ǎŜǘǘŜƳōǊŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмуΣ Ŏƻƴ ŘŜŎƻǊǊŜƴȊŀ мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлмуΦ  

L άcrediti verso imprese controllateέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ǇŜǊ тпΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ǾŜǊǎƻ ƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ άŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ 

ŦƛǎŎŀƭŜέΣ ǇŜǊ о Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀ ŎǊŜŘƛǘƛ ǾŜǊǎƻ {!¢!t {ΦǇΦ!Φ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩL±! Řƛ DǊǳǇǇƻΦ 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǾƻŎŜ ŎǊŜŘƛǘƛ άverso altriέ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴŀƭƻƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ǇŜǊ рΣу Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ 

(nel mese di gennaio 2021) del credito residuo riveniente dalla cessione della partecipazione della Milano Serravalle ς Milano 

Tangenziali S.p.A. e per 1,1 milioni di euro alla diminuzione dei risconti attivi. 

 

Nota 8 ς Altre attività finanziarie correnti 

Tale voce ammonta a 198.062 migliaia di euro (222.208 migliaia di euro al 31 dicembre 2020); di seguito si riporta la movimentazione 

ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΥ 

in migliaia di euro 31 dicembre 2020 
Erogazioni/ 
incrementi 

Rimborsi 
G/C a quota 

corrente 
Interessi/Altre 

variazioni 
31 dicembre 2021 

ATIVA Immobiliare S.p.A. 502 - - - - 502 

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 150.285 - (150.000) 50.000 (236) 50.049 

Autostrada dei Fiori S.p.A. 6.328 6.000 (3.000) 3.000 (9) 12.319 

SATAP S.p.A. 58.413 70.000 (35.000) 35.000 (41) 128.372 

SALT p.A. 5.002 - - - 69 5.071 

SAV S.p.A. 1.332 - - - - 1.332 

Società di Progetto Autovia Padana S.p.A. 346 - - - 71 417 

Totale finanziamenti 222.208 76.000 (188.000) 88.000 (146) 198.062 

 

Si rileva, che i suddetti finanziamenti sono fruttiferi di interessi, sulla base delle condizioni contrattuali convenute in contratto dalle 

parti. 

 

Nota 9 ς Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

Sono costituite da: 

in migliaia di euro  31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

Depositi bancari e postali           151.083  140.063 
Denaro e valori in cassa                  5   5  

Totale                 151.088  140.068 

 

Per i dettagli sulla movimentazione si rimanda a quanto riportato nel rendiconto finanziario.  
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Nota 10 ς Patrimonio netto 

10.1 ς Capitale sociale 

Il capitale sociale, al 31 dicembre 2021, interamente sottoscritto e versato, è costituito da n. 73.577.015 azioni ordinarie prive di 

valore nominale, per un importo complessivo di 36.788 migliaia di euro. 

/ƻƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘƻ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άht! b!C н Ŝ CǳǎƛƻƴŜ b!C н ƛƴ !{¢aέ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ǎƛ ŝ ǊƛŘƻǘǘƻ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ 

della citata operazione. In particolare, in considerazione del fatto che il capitale sociale della ASTM S.p.A. risultava integralmente 

posseduto, direttamente e indirettamente, tramite NAF 2, da Nuova Argo Finanziaria S.p.A. (al netto delle Azioni proprie ASTM S.p.A.), 

la fusione è avvenuta senza aumento di capitale della società incorporante e mediante annullamento delle n. 66.937.880 azioni della 

società incorporante ASTM detenute dalla società incorporata NAF 2 e conseguente riduzione del capitale sociale della incorporante 

ASTM medesima come segue: 

 
31 dicembre 2020 

fusione  
NAF 2 in ASTM 

31 dicembre 2021 

n. azioni 140.514.895 (66.937.880) 73.577.015 

Capitale sociale (in migliaia di euro) 70.257 (33.469) 36.788 

 

 
Il capitale sociale risulta comprensivo di un importo pari a 11,8 milioni di euro costituito da riserve di rivalutazione ex ς lege 72/83. 

Tali riserve, in caso di distribuzione, concorreranno, ai sensi della vigente normativa fiscale, a formare reddito per la Società.  

In conformità allo IAS 1 e allo IAS 32, il valore nominale delle azioni proprie è iscritto a rettifica del capitale sociale; la 

consistenza, al 31 dicembre 2021 invariata rispetto al precedente esercizio, è riportata nella tabella che segue: 

 Numero azioni Valore nominale 

(in euro) 

% sul capitale 
sociale 

Valore unitario 
medio  

(in euro) 

Controvalore totale 

(migliaia di euro) 

      

31 dicembre 2019 7.794.028 3.897.014 5,547% 12,36 96.344 

Acquisti/cessioni 777.012          388.506  0,553% 15,00       11.658  

31 dicembre 2020 8.571.040 4.285.520 6,100% 12,60 108.002 

Acquisti/cessioni - -  - - - 

31 dicembre 2021 8.571.040 4.285.520 11,649% 12,60 108.002 

Per quanto precede, il capitale sociale risulta essere il seguente: 

in migliaia di euro 31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

   
Capitale sociale 36.788 70.257 

Azioni proprie detenute (4.285) (4.285) 

/ŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ άǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻέ 32.503 65.972 
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10.2 Riserva legale 

La riserva legale ς invariata rispetto al 31 dicembre 2020 - è pari a 14.051 migliaia di euro; il suo importo ha raggiunto il quinto del 

ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ нпол /Φ/ΦΦ  

 

10.3 ς Altre Riserve 

 

in migliaia di euro 

Riserva 
sovr. 

azioni 

Riserve 
di 

rivalutaz. 

Riserva 
acquisto 

azioni 
proprie 

Azioni 
proprie 

acquistate 

Riserva 
valutaz. 
ŀƭ άfair 
valueέ 

Riserva 
da 

cash 
flow 

hedge 

Riserve 
di 

capitale 

Avanzo 
da 

fusione 

Riserva 
attualizzazione 

benefici ai 
dipendenti  

Totale 
Altre 

riserve 

             

1 gennaio 2020 147.361 9.325 96.344 (92.447) 1.481 - 34.059 699.497 (67) 895.553 

Allocazione risultato  - - - - - - - - - - 

Costituzione della "Riserva per 
acquisto azioni proprie" 

- - - - - - - - - - 

Acquisto azioni proprie - - 11.658 (11.270) - - - - - 388 

Altre variazioni - - - - (171) - - - - (171) 

Risultato complessivo del 
periodo 

- - - - (1.427) - - - 15 (1.412) 

31 dicembre 2020 147.361 9.325 108.002 (103.717) (117) - 34.059 699.497 (52) 894.358 

                      

1 gennaio 2021 147.361 9.325 108.002 (103.717) (117) - 34.059 699.497 (52) 894.358 

Allocazione risultato - - - - - - - - - - 

Costituzione della "Riserva per 
acquisto azioni proprie" 

- - - - - - - - - - 

Acquisto azioni proprie - - - - - - - - - - 

Altre variazioni - - - - - - (34.059) (671.393) - (705.452) 

Risultato complessivo del 
periodo 

- - - - 1.507 2.961 - - (43) 4.425 

31 dicembre 2021 147.361 9.325 108.002 (103.717) 1.390 2.961 - 28.104 (95) 193.331 

 
 

10.3.1 ς Riserva da sovrapprezzo azioni 

[ŀ ǾƻŎŜΣ ƛƴǾŀǊƛŀǘŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ŀƳƳƻƴǘŀ ŀ мптΦосм ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻΦ  

10.3.2 ς Riserve di rivalutazione 

Ammontano a 9.325 migliaia di euro (invariate rispetto al 31 dicembre 2020). 

Le riserve di rivalutazione, in caso di distribuzione, concorreranno a formare il reddito della Società e dei Soci. 

10.3.3 ς Riserva per acquisto azioni proprie 

¢ŀƭŜ ǊƛǎŜǊǾŀ άƛƴŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜέ ŝ ǎǘŀǘŀ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘŀ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜ ƛƴ ŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŘŜƭƛōŜǊŜ ŀǎǎŜƳōƭŜŀǊƛΤ Ŝǎsa ammonta 

a 108.002 migliaia di euro, invariata rispetto al 31 dicembre 2020. Tale riserva è stata costituita operando una riclassificazione dalla 

ǾƻŎŜ ά¦ǘƛƭƛ ǇƻǊǘŀǘƛ ŀ ƴǳƻǾƻέΦ  

10.3.4 ς Azioni proprie acquistate 

La voce rappresenta il controvalore corrisposto per ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜ ŎƘŜ ς ǇŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƻ ƴŜƛ ά/ǊƛǘŜǊƛ Řƛ 

ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜέ ς rettifica, per un importo di 103.717 migliaia di euro, le riserve di patrimonio netto (al netto del valore nominale delle 

azioni proprie, pari a 4.285 migliaia di euro, che è stato detratto ς direttamente ς Řŀƭ άŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜέύΦ 
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10.3.5 ς wƛǎŜǊǾŀ Řŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭ άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέ  

: Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘŀ Ŝ ƳƻǾƛƳŜƴǘŀǘŀ ƛƴ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘƛǘŀ ŘƛǊŜǘǘŀ ŘŜƭƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΣ ŀƭ άfair valueέΣ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ŎƻƳŜ 

άtŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ŀƭǘǊŜ ƛƳǇǊŜǎŜέΦ !ƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм ǘŀƭŜ ǊƛǎŜǊǾŀ Ǌƛǎǳƭǘŀ ǇƻǎƛǘƛǾŀ ǇŜǊ мΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ όƴŜƎŀǘƛǾŀ ǇŜǊ лΣм ƳƛƎƭƛaia di 

euro al 31 dicembre 2020); per quanto concerne la movimentazione di tale voce si rimanda a quanto illustrato nella precedente nota 

нΦŎΦ άtŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ŀƭǘǊŜ ƛƳǇǊŜǎŜέΦ 

10.3.6 ς wƛǎŜǊǾŀ Řŀ άŎŀǎƘ Ŧƭƻǿ ƘŜŘƎŜέ  

[ŀ ǊƛǎŜǊǾŀ Řŀ ŎŀǎƘ Ŧƭƻǿ ƘŜŘƎŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ŎǊŜŀǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜΣ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ǎŜǘǘŜƳōǊŜ нлнмΣ ŘŜƛ Ŏontratti del 

Forward Starting Interest Rate Swap con clausola Mandatory Early Termination a copertura del rischio di oscillazione del tasso di 

ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŀ ŦǊƻƴǘŜ Řƛ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛŜ ŀƭǘŀƳŜƴǘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ Řƛ ǊƛŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ Řƛ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜ della 

propria esposizione debitoǊƛŀ ŀƴŎƘŜ ŎƻƴƴŜǎǎŀ Ŝ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘŜΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ Ŏƻƴ b!C н {ΦǇΦ!ΦΦ bŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ 

novembre 2021 gli swap sono stati chiusi come programmato (cash settlementύΣ ŀŘ Ŝǎƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ŀƛ 

sensi del programma EM¢b Ŏƻƴ ƛƴŎŀǎǎƻ Řƛ ǳƴ ŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƴŜǘǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ǇŀǊƛ ŀ оΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΦ [ΩƛƳǇŀǘǘƻ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ 

ŝ ǊƛƭŜǾŀǘƻΣ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ ƴŜƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛΣ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƘŜ ƛ ŘŜǊƛǾŀǘƛ ŎƻǇǊƻƴƻΣ ƻǾǾŜǊƻ Ǝƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ ŘŜi prestiti 

obbligazionari per la durata degli stessi. La riserva cash flow hedge residua al 31 dicembre 2021 sarà rilasciato a conto economico 

lungo la durata dei prestiti obbligazionari. Per maggiori informazioni si rimanda al paragrafo relativo al Rischio di mercato, riportato 

trŀ ƭŜ ά!ƭǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛέΦ 

10.3.7 - Riserve di capitale 

[ŀ ǾƻŎŜ ǎƛ ŝ ŀȊȊŜǊŀǘŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ Řƛ b!C н ƛƴ !{¢a ƛƭƭǳǎǘǊŀǘŀ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άht! b!C н Ŝ CǳǎƛƻƴŜ Řƛ b!C н ƛƴ !{¢aέ ŀ Ŏǳƛ 

si rimanda. 

10.3.8 - Avanzo da fusione 

Ammonta a 28.104 migliaia di euro (699.497 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) e si è ridotta per effetto della fusione di NAF 2 in 

!{¢a ƛƭƭǳǎǘǊŀǘŀ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άht! b!C н Ŝ CǳǎƛƻƴŜ Řƛ b!C н ƛƴ !{¢aέ ŀ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀΦ /ƻƳŜ ƎƛŁ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ ƭŀ ǾƻŎŜ ƛƴŎƭǳŘŜΣ altresì, 

per 50 migliaiŀ Řƛ ŜǳǊƻ όŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ǇŀǊƛ ŀƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛ b!Cн ŀƴǘŜ ŦǳǎƛƻƴŜύ ƭΩŀǾŀƴȊƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ƎŜƴŜǊŀǘƻǎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ 

citata fusione. 

Per un importo pari a 5.434 migliaia di euro, tale voce include il valore della riserva di rivalutazione presente nel patrimonio netto 

ŘŜƭƭŀ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ {L!{ Ŝ ǊƛŎƻǎǘƛǘǳƛǘŀ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мтн ŎƻƳƳŀ р ŘŜƭ ¢Φ¦ΦLΦwΦΤ ƭŀ ǊƛǎŜǊǾŀ Řƛ ǊƛǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΣ ƛƴ Ŏŀǎƻ Řƛ Řƛstribuzione, 

concorrerà a formare il reddito della Società e dei Soci. 

10.3.9 ς Riserva per attualizzazione benefici per dipendenti 

Tale voce accoglie gli utili e le perdite attuariali relative ai benefici per dipendenti. Al 31 dicembre 2021 presenta un saldo negativo 

pari a 95 migliaia di euro (saldo negativo pari a 52 migliaia di euro al 31 dicembre 2020). 
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10.4 ς Utili (perdite) a nuovo 

in migliaia di euro 
Utili (perdite) portati 

a nuovo 
Utile (perdita) 
ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

Totale Utili (perdite) 
a nuovo 

  
  

  

1 gennaio 2020 1.494.533 167.771 1.662.304 

Allocazione risultato  164.258 (167.771) (3.513) 

Costituzione della "Riserva per acquisto azioni proprie" - - - 

Acquisto azioni proprie (11.658) - (11.658) 

Altre variazioni 172 - 172 

Risultato complessivo del periodo 14.667 92.436 107.103 

31 dicembre 2020 1.661.972 92.436 1.754.408 
        

1 gennaio 2021 1.661.972 92.436 1.754.408 

Allocazione risultato 92.436 (92.436) - 

Costituzione della "Riserva per acquisto azioni proprie" - - - 

Acquisto azioni proprie - - - 

Altre variazioni (1.148.062) - (1.148.062) 

Risultato complessivo del periodo - (16.058) (16.058) 

31 dicembre 2021 606.346 (16.058) 590.288 

 

10.4.1 ς Utili portati a nuovo 

Tale voce ammonta, al 31 dicembre 2021, a 606.346 migliaia di euro (1.661.972 migliaia di euro al 31 dicembre 2020). La variazione 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ - decremento di 1.055,7 milioni di euro - ŝ ƭŀ ǊƛǎǳƭǘŀƴǘŜ όƛύ ŘŜƭƭΩŀƭƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнл όҌфнΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ 

euro) e (ii) degli effetti rivenienti dalla fusione per incorporazione di NAF 2 in ASTM così come precedentemente dettagliato nel 

ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άht! b!C н Ŝ CǳǎƛƻƴŜ b!C н ƛƴ !{¢aέ ό-1.148,1 milioni di euro). 

10.4.2 ς ¦ǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

¢ŀƭŜ ǾƻŎŜ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ мсΦлру ƳƛƎƭƛaia di euro (utile di 92.436 migliaia di euro nel 2020). 

bŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ǎǳƭƭŀ άƴŀǘǳǊŀΣ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ŘƛǎǘǊƛōǳƛōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭŜ voci di Patrimonio 

ƴŜǘǘƻέ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ ƴƻƴŎƘŞ ƭŀ ƭƻǊƻ eventuale utilizzazione negli ultimi tre esercizi. 

Natura e descrizione delle voci di patrimonio netto 31 dicembre 21 
Possibilità di 
utilizzazione 

Quota disponibile 
Utilizzazioni effettuate 
negli ultimi tre esercizi 

Capitale sociale 32.503  (1)       
Riserva da sovrapprezzo azioni 147.361 A, B, C   147.361      
Riserve di rivalutazione 9.325 A, B, C (2) 9.325      
Riserve di capitale - A, B, C         
Riserva legale 14.051 B         
Riserva per acquisto azioni proprie 4.285  (3)       
Avanzo di fusione 28.104 A, B, C (4) 28.104      
Utili e perdite a nuovo 606.346 A, B, C   606.346 (2)    
wƛǎŜǊǾŀ Řŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭ άfair valueέ - riserva cash flow 
hedge per attualizzazione Benefici ai dipendenti 

4.256             

Totale quota disponibile 791.136     
Quota non distribuibile                   -        

Residuo quota distribuibile 791.136     
LEGENDA: 

A: per aumento di capitale sociale 
B: per copertura perdite 
C: per distribuzione ai soci 

 

(1) Al netto del valore nominale delle azioni proprie in portafoglio (pari a 4.285 migliaia di euro). 
(2) In caso di distribuzione ai soci tali riserve saranno assoggettate ad un onere fiscale in conformità alle singole leggi di riŦŜǊƛƳŜƴǘƻΣ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ǎŀǊŁ ŀƭǘǊesì 

ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘŀ ŀƭƭΩƻǎǎŜǊǾŀƴȊŀ ŘŜƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нппр ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΣ ŎƻƳƳƛ н Ŝ оΦ 
(3) ¢Ǌŀǘǘŀǎƛ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǊŜǎƛŘǳŀƭŜ ŘŜƭƭŀ ǊƛǎŜǊǾŀΣ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ όƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ƴƻƳinale delle azioni proprie in portafoglio è stato 

portato a riduzione del capitale sociale). 
(4) bŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭΩŀǾŀƴȊƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ŝ ƛƴŎƭǳǎƻ ǇŜǊ рΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŀ ǊƛǎŜǊǾŀ Řƛ ǊƛǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ƴŜƭ bilancio di SIAS S.p.A. fusa per incorporazione 

in ASTM nel 2019. 
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Nota 11 ς Fondi per rischi ed oneri  

[ŀ ǾƻŎŜ άŀƭǘǊƛ ŦƻƴŘƛέ ǇŀǊƛ ŀ рΦоул ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ όпΦстн ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлύ ƛƴŎƭǳŘŜ Ǝƭƛ ƛƳǇƻǊǘƛ ǇǊŜǎǳƴǘƛ dei premi, 

ŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƛ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛΣ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ άǎƛǎǘŜƳŀ Řƛ ƛƴŎŜƴǘƛǾŀȊƛƻƴŜ ƳŀƴŀƎŜǊƛŀƭŜέΦ  

 

Nota 12 ς Benefici per dipendenti  

Tale voce ammonta a 712 migliaia di euro al 31 dicembre 2021 (667 migliaia di euro al 31 dicembre 2020). La movimentazione nel 

corso del periodo è stata la seguente: 

1° gennaio 2021 667 

Adeguamento del periodo (*) 110 

Indennità anticipate/liquidate nel periodo (115) 

Trasferimenti e altre variazioni 50 

31 dicembre 2021 712 

(*) inclusivo degli utili attuariali rilevati nel conto economico complessivo pari a 43 migliaia euro 

Le tabelle successive illustrano, rispettivamente, le ipotesi economico ς finanziarie e demografiche adottate per la valutazione 

attuariale della passività in esame. 

Ipotesi economico ς finanziarie  
Tasso annuo di attualizzazione 1,09%(1) 
Tasso annuo di inflazione 1,75% 
Tasso annuo di incremento TFR 2,81%  
Tasso annuo di incremento salariale 5ŀƭƭΩ мΣлл҈ ŀƭ нΣрл҈ 

 

Ipotesi demografiche  
Mortalità Tabelle RG 48 
Inabilità Tavole INPS per età e sesso 
Età pensionamento 100% al raggiungimento requisiti 
% di frequenza delle anticipazioni 1% 
Turn ς over 3,00% 

 

(1) Si evidenzia che ς ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩhǊŘƛƴŜ ŘŜƎƭƛ !ǘǘǳŀǊƛ ς ƴŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ǎƛ ŝ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ƛƭ ǘŀǎǎƻ ŀƴƴǳƻ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘŜ ŘŀƭƭΩƛƴŘƛŎŜ Iboxx 
9ǳǊƻȊƻƴŜ /ƻǊǇƻǊŀǘŜ Řƛ ǊŀǘƛƴƎ ά!έ in coerenza con lo scorso esercizio, in quanto ritenuto maggiormente rappresentativo della realtà nella quale opera la Società. Si 
ǊƛƭŜǾŀΣ ǇŜǊŀƭǘǊƻΣ ŎƘŜΣ ǉǳŀƭƻǊŀ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀǾŜǎǎŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ƭΩƛƴŘƛŎŜ LōƻȄȄ 9ǳǊƻȊƻƴŜ /ƻǊǇƻǊŀǘŜ Řƛ ǊŀǘƛƴƎ ά!!έΣ ƛƭ ŘŜōƛǘƻ ǇŜǊ ƛ άōŜƴŜŦƛŎƛ ǇŜǊ ƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛέ ǎŀǊŜōōŜ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ 
superiore di circa 8 migliaia di euro, con un effetto sul patrimonio netto pari a circa 6 migliaia di euro al netto del relativo effetto fiscale. 
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Nota 13 ς Debiti verso banche (non corrente) 

Tale voce ammonta a 799.581 migliaia di euro al 31 dicembre 2021 (966.616 migliaia di euro al 31 dicembre 2020); di seguito si 

riporta la variazione intervenuta rispetto al precedente esercizio: 

 

in migliaia di euro 31/12/2020 

Movimentazione 

31/12/2021 
Erogazioni Rimborsi 

G/C a quota 
corrente 

Fusione 
Ratei e risconti 

netti 

Debiti verso le banche (non correnti) 966.616 403.000 (487.256) (85.000)  - 2.221 799.581 

 

Si riportano di seguito le tabelle relative ai debiti verso banche a medio termine al 31 dicembre 2021 e al 31 dicembre 2020, con 

indicazione della relativa esigibilità (quota corrente e quota non corrente) ed il riepilogo delle principali condizioni applicate a 

ciascuna passività. 

 

Istituto Finanziatore 
Finanziamento 

Holding/ 
Infragruppo (1) 

Scadenza 
Importo 
iniziale 

Tasso di interesse 
Saldo al 31 

dicembre 2021 

  

Entro 1 anno Da 1 a 5 anni Oltre 5 anni 

CAIXA Asti Cuneo 02/05/2022 50.000 Variabile 50.000  50.000  - - 
Pool Unicredit Intesa Cariparma  Autovia Padana 15/12/2033 137.000 Variabile/IRS    137.000        -        26.852     110.148  
Pool Unicredit Intesa Cariparma  Autovia Padana 15/12/2033 75.000 Variabile 75.000       -        14.700    60.300  
Mediobanca, UniCredit e UBI (provvista 
BEI) 

SATAP 15/12/2024 24.500 Variabile 10.500   3.500  7.000 - 

Mediobanca, UniCredit e UBI SATAP 15/12/2024 143.500 Variabile/IRS 61.500  20.500  41.000  - 
Mediobanca  ADF 30/06/2026 50.000 Variabile 47.000  6.000  41.000  - 
Mediobanca  ADF 31/12/2026 50.000 Variabile 50.000  -    50.000  - 
BEI SATAP 15/12/2024 77.000 Variabile 33.000  11.000  22.000  - 
CDP SATAP 31/12/2026 350.000 Variabile 350.000  70.000  280.000  - 
Banca Intesa SALT  06/03/2023 150.000 Variabile 150.000  -    150.000  - 

    Totale 964.000  161.000   632.552  170.448  

    Ratei e (risconti) netti (3.441) (22) (2.693) (726) 

    Totale 960.559 160.978 629.859 169.722         

        Totale debiti verso banche (non correnti) 799.581 

(1) Società a cui è stata trasferita - attraverso specifici contratti di finanziamento infragruppo - la liquidità dalla sottoscrizione del finanziamento bancario.  

 

La quasi totalità dei contratti di finanziamento a medio-lungo termine in essere al 31 dicembre 2021 prevede il rispetto di taluni 

parametri economico-finanziari (covenants) usuali per finanziamenti di tale natura. Tali parametri, sino alla data del 31 dicembre 

2021, risultano soddisfatti. 

 

La composizione della voce al 31 dicembre 2020 è di seguito riportata: 

Istituto Finanziatore 
Finanziamento 

Holding/ 
Infragruppo (1) 

Scadenza 
Importo 
iniziale 

Tasso di interesse 
Saldo al 31 

dicembre 2020 

  

Entro 1 anno Da 1 a 5 anni Oltre 5 anni 

Pool Unicredit, BNL, Caixa, Credit 
Agricole, BBVA, BPM 

ASTM 30/06/2024 234.099 Variabile 234.099       53.843  180.256  -    

BPM   ASTM 14/11/2024 100.000 Variabile   100.000       -         100.000        -    
Pool Unicredit, Creditè Agricole, 
BNL, BPM 

ASTM 09/10/2025 230.000 Variabile 230.000     23.000      207.000           -    

BPM   Asti Cuneo 30/04/2021 30.000 Variabile   30.000      30.000         -      -    
BPM   Asti Cuneo 30/04/2021 20.000 Variabile    20.000    20.000     -    -    
UBI Asti Cuneo 14/05/2021 50.000 Variabile      50.000      50.000           -        -    
BNL Asti Cuneo 03/11/2021 50.000 Variabile 50.000        50.000            -       -    
CAIXA Asti Cuneo 02/05/2022 50.000 Variabile   50.000    -       50.000         -    
Pool Unicredit Intesa Cariparma  Autovia Padana 15/12/2033 180.000 Variabile/IRS       180.000      -       21.960    158.040  
Mediobanca, UniCredit e UBI 
(provvista BEI) 

SATAP 15/12/2024 24.500 Variabile    14.000     3.500      10.500       -    

Mediobanca, UniCredit e UBI SATAP 15/12/2024 143.500 Variabile/IRS   82.000      20.500    61.500    -    
BEI SATAP 15/12/2024 77.000 Variabile        44.000      11.000         33.000    -    
Banca Intesa SALT  06/03/2023 150.000 Variabile   150.000     -            150.000     -    

    Totale   1.234.099     261.843    814.216     158.040  

    Ratei e (risconti) netti (5.747) (107) (4.723) (917) 

    Totale 1.228.352 261.736 809.493 157.123         

        Totale debiti verso banche (non correnti) 966.616 

(1) Società a cui è stata trasferita - attraverso specifici contratti di finanziamento infragruppo - la liquidità dalla sottoscrizione del finanziamento bancario.  
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Nota 14 ς Altri debiti finanziari (non corrente) 

Tale voce, pari 4.009.046 migliaia di euro (1.042.704 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), è così composta: 

in migliaia di euro  31 dicembre 2020 Emissioni Rimborsi 
Interessi, costo 

ammortizzato e altre 
variazioni 

31 dicembre 2021 

Prestito obbligazionario 2014-2024 498.182 - - 562 498.744 

Prestito obbligazionario 2018-2028 543.447 - - 873 544.320 

Prestito obbligazionario 2021-2026  - 745.003 - 99 745.102 

Prestito obbligazionario 2021-2030 - 1.227.747 - 262 1.228.009 

Prestito obbligazionario 2021-2033 - 991.967 - 60 992.027 

Altri debiti finanziari 1.075  -  - (231) 844 

Totale 1.042.704 2.964.717 - 1.625 4.009.046 

 

Nel mese di novembre 2021 la società ha emesso tre prestiti obbligazionari Sustainabillity Linked Bond (SLB) per complessivi 3 miliardi 

di euro. LŜ ǘǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜǎ Řƛ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛŜ Řƛ ǘƛǇƻ άǎŜƴƛƻǊ ǳƴǎŜŎǳǊŜŘέ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŎƻƭƭƻŎŀǘŜ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǇǊŜǎǎƻ investitori 

istituzionali presentano le seguenti caratteristiche:  

Á 750 milioni di euro, durata 5 aƴƴƛ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ нр ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнсΣ ŎŜŘƻƭŀ ŘŜƭƭΩмΣлл҈ Ŝ ǎǇǊŜŀŘ Řƛ ммр Ǉǳƴǘƛ ōŀǎŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ 

tasso di riferimento mid swap;  

Á мΦнрл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŘǳǊŀǘŀ у ŀƴƴƛ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ нр ƎŜƴƴŀƛƻ нлолΣ ŎŜŘƻƭŀ ŘŜƭƭΩмΣрл҈ Ŝ ǎǇǊŜŀŘ Řƛ мсл Ǉǳƴǘƛ ōŀǎŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀl 

tasso di riferimento mid swap;  

Á 1.000 milioni di euro, durata 12 anni con scadenza al 25 novembre 2033, cedola del 2,375% e spread di 215 punti base rispetto 

al tasso di riferimento mid swap.  

Tali obbligazioni, regolate dalla legge inglese, sono negoziate presso la Borsa di Irlanda. 

ASTM ha utilizzato ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘŜ ŘŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ŘŜƛ ǘǊŜ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ǇŜǊ ǊƛƳōƻǊǎŀǊŜ ƛ ǎŜƎǳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛΥ отл 

milioni di euro per il finanziamento legato agli aumenti di capitale di Primav e EcoRodovias, 1.930 milioni di euro per il finanziamento 

ŘŜƭƭΩht! ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ b!C н {ΦǇΦ!ΦΣ нол Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǇŜǊ ƛƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ {LTAF, 180 

Ƴƛƭƛƻƴƛ ǇŜǊ ƛƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩht! нлмф ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ {L!{ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ !{¢a Ŝ млл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǇŜǊ ƛƭ Ŧƛƴŀƴziamento relativo 

ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ minorities. 

 
La tabella seguente riporta il dettaglio delle Obbligazioni ASTM (in migliaia di euro): 

Data di emissione Data di scadenza Tasso Valuta 
Valore 

nominale  
Modalità di rimborso 

valore al 
31/12/2021 

13/02/2014 13/02/2024  3,375%   EUR   500.000   bullet alla scadenza   513.631  

08/02/2018 08/02/2028  1,625%   EUR   550.000   bullet alla scadenza   552.327  

25/11/2021 25/11/2026  1,000%   EUR   750.000   bullet alla scadenza   745.862  

25/11/2021 25/01/2030  1,500%   EUR   1.250.000   bullet alla scadenza   1.229.910  

25/11/2021 25/11/2033  2,375%   EUR   1.000.000   bullet alla scadenza   994.435  

       4.036.165  

              di cui   
      corrente   27.963  

      non corrente   4.008.202  

 

Tali obbligazioni, regolate dalla legge inglese, hanno un taglio unitario minimo di 100 mila euro e sono negoziate presso la Borsa di 

Irlanda. 

[ŀ ǾƻŎŜ άaltri debiti finanziariέΣ ŝ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭŜ ŀƭƭŀ ǉǳƻǘŀ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ŘŜƛ debiti relativi ai contratti di locazione iscritti in conformità 

ŀƭƭΩLCw{ мсΦ 
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Nota 15 ς Passività fiscali differite 

¢ŀƭŜ ǾƻŎŜ ŀƳƳƻƴǘŀ ŀ фор ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ όȊŜǊƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлύ Ŝ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭŀ ŦƛǎŎŀƭƛǘŁ ŘƛŦŦŜǊƛǘŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩŀƳƳƻntare della 

riserva cash flow hedge sorta in seguito alla chiusura dei derivati di copertura correlati alle emissioni obbligazionarie perfezionatesi 

ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

 

Nota 16 ς Debiti commerciali (correnti) 

I debiti verso fornitori ammontano a 11.901 migliaia di euro (5.439 migliaia di euro al 31 dicembre 2020). 

 

Nota 17 ς Altri debiti (correnti) 

Tale voce, pari a 60.389 migliaia di euro al 31 dicembre 2021 (23.964 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) è così composta: 

in migliaia di euro   31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

Debiti verso imprese controllate                         53.647  21.232  
Debiti verso società sottoposte al controllo della controllante                                12  258 
Debiti verso istituti di previdenza sociale 389 430 
Altri debiti 6.341 2.044 

Totale 60.389 23.964 

 
L άdebiti verso imprese controllateέ ǎƻƴƻ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭƛ ǇŜǊ оуΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŘŜōƛǘƻ ǾŜǊǎƻ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ ǇŜǊ ƭŀ ǉǳƻǘŀ Řƛ ŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ 

capitale non ancora versata, per 11,3 milioni di euro al debito per consolidato fiscale e per 2,5 milioni di euro al debito verso 

!ǳǘƻǎǘǊŀŘŀ ŘŜƛ CƛƻǊƛ {ΦǇΦ!Φ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ŀƭƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩL±! Řƛ DǊǳǇǇƻΦ 

[ŀ ǾƻŎŜ άaltri debitiέ ƛƴŎƭǳŘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŘŜōƛǘƛ ǾŜǊǎƻ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ όмΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύΣ ƛ ŘŜōƛǘƛ ǾŜǊǎƻ Ǝli azionisti per dividendi da 

liquidare (0,2 milioni di euro) e i debiti verso azionisti posta OPA NAF 2 per le azioni non rimborsate (3,8 milioni di euro). 

 

Nota 18 ς Debiti verso banche (correnti) 

Tale voce ammonta a 160.978 migliaia di euro al 31 dicembre 2021 (261.736 migliaia di euro al 31 dicembre 2020); di seguito si 

riporta la variazione intervenuta rispetto al precedente esercizio: 

 

in migliaia di euro   31/12/2020 

Movimentazione 

31/12/2021 
Fusione Erogazioni Rimborsi 

G/C da quota 
non corrente 

Ratei e 
risconti netti 

Debiti verso banche per finanziamenti 261.736 1.922.032 446.000 (2.553.875) 85.000 85 160.978 
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Nota 19 ς Altri debiti finanziari (correnti) 

Tale voce, pari a 263.265 migliaia di euro al 31 dicembre 2021 (256.037 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) e risulta così dettagliata: 

in migliaia di euro  31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

Debiti per finanziamento infragruppo 234.907 232.664 
Prestito obbligazionario 2014-2024 14.887 14.892 
Prestito obbligazionario 2018-2028 8.007 8.010 
Prestito obbligazionario 2021-2026    760  - 
Prestito obbligazionario 2021-2030   1.901  - 
Prestito obbligazionario 2021-2033 2.408  - 
Altri debiti            395  471 

Totale 263.265 256.037 

 
[ŀ ǾƻŎŜ άdebiti per finanziamento infragruppoέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ όƛύ ŀƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŦǊǳǘǘƛŦŜǊƻ ŜǊƻƎŀǘƻ ƛƭ с ŀǇǊƛƭŜ нлмт Řŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ 

Autostrada dei Fiori S.p.A. per un importo pari a 50 milioni di euro, in scadenza il 31 dicembre 2021 e rinnovato di un anno, (ii) al 

finanziamento fruttifero erogato in data 24 febbraio 2016 dalla controllata SATAP S.p.A. per un importo pari a 160 milioni di euro in 

scadenza il 15 dicembre 2021 e rinnovato di un anno, nonché (iii) gli interessi maturati su tali finanziamenti e non ancora pagati al 31 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ нр Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΦ bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǇŀƎŀǘƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŜǊ рΣм Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ Ŝǳro maturati 

sul finanziamento erogato alla Autostrada dei Fiori S.p.A.. 

 

[Ŝ ǾƻŎƛ άǇǊŜǎǘƛǘƻ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻέ sono relative al debito verso obbligazionisti a fronte degli interessi maturati al 31 dicembre 2021 

sulle rispettive emissioni obbligazionarie. 

 
[ŀ ǾƻŎŜ άŀƭǘǊƛ ŘŜōƛǘƛέ ƛƴŎƭǳŘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ƭŀ ǉǳƻǘŀ ŀ ōǊŜǾŜ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ǇŜǊ ƭŜŀǎƛƴƎ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩLCw{ мсΦ 
 

Nota 20 ς Passività fiscali correnti 

Le passività fiscali correnti ammontano a 58.293 migliaia di euro (7.073 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) e si riferiscono (i) per 

ртΣм Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ŘŜōƛǘƻ ǇŜǊ Lw9{ ƳŀǘǳǊŀǘƻ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΣ όƛi) per 0,8 milioni di euro al debito per IRPEF in 

ǉǳŀƭƛǘŁ Řƛ ǎƻǎǘƛǘǳǘƻ ŘΩƛƳǇƻǎǘŀ Ŝ όƛƛƛύ ǇŜǊ лΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀ ŘŜōƛǘƻ ǇŜǊ L±!Φ 
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Note esplicative - Informazioni sul conto economico 

Nota 21 ς Proventi ed oneri finanziari 

21.1 ς Proventi finanziari 

Sono composti nel modo seguente: 

in migliaia di euro  2021 2020 

Proventi da partecipazioni:  
 

Á proventi da imprese controllate 20.563 93.539 

Á proventi da imprese collegate -  389 

Á proventi da altre imprese 507  173  

Totale 21.070 94.101 

La variazione intervenuta nella voce άǇǊƻǾŜƴǘƛ Řŀ ƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜέ rispetto al precedente esercizio è riconducibile alla minor 

distribuzione di utili/riserve da parte delle società partecipate operanti nel settore autostradale quale diretta conseguenza dello 

ǎŎŜƴŀǊƛƻ ŎƻƴƎƛǳƴǘǳǊŀƭŜ ǾŜƴǳǘƻǎƛ ŀ ŎǊŜŀǊŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊa da Covid-мфΦ bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ǘŀƭŜ ǾƻŎŜ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ 

delle riserve distribuite dalle controllate Sinelec S.p.A. (7,2 milioni di euro) e SINA S.p.A. (13,4 milioni di euro). 

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ƛ άǇǊƻǾŜƴǘƛ ƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜέ si riferivano ai dividendi erogati dalla società collegata Road Link Holdings 

[ǘŘΦΣ ƭŀ ǉǳŀƭŜ ƴƻƴ Ƙŀ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΦ 

L άǇǊƻǾŜƴǘƛ Řŀ ŀƭǘǊŜ ƛƳǇǊŜǎŜέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ŀƛ ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ŜǊƻƎŀǘƛΣ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ Řŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ !ǎǎƛŎurazioni Generali S.p.A. (0,5 

milioni di euro). 

 

21.2 ς Altri proventi finanziari 

in migliaia di euro  2021 2020 

Interessi attivi ed altri proventi finanziari   

Á da istituti di credito 10 8 

Á da finanziamenti infragruppo 64.166 83.992 

Á da attività finanziarie e altri 1.555 1.201 

Totale 65.731 85.201 

[ŀ ǾƻŎŜ ǇǊƻǾŜƴǘƛ άŘŀ ƛǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛΣ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ǎǳƛ Ŏƻƴǘƛ ŎƻǊǊŜƴǘƛ ōŀƴŎŀǊƛΦ 

La voce proventi άŘŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƛƴŦǊŀƎǊǳǇǇƻέ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ǎǳƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ 

άƛƴǘŜǊŎƻƳǇŀƴȅέ erogati alle socieǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ Ŝ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜΦ L ǇǊƻǾŜƴǘƛ ǎǳƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ άƛƴǘŜǊŎƻƳǇŀƴȅέ trovano compensazione negli 

ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭƛ ŀƭƭŀ ǇǊƻǾǾƛǎǘŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǊŀŎŎƻƭǘŀ Řŀƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻnari e 

ƭΩŀŎŎŜƴǎƛƻƴŜ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀmenti. La riduzione intervenuta rispetto al precedente esercizio è principalmente ascrivibile al venir meno 

degli interessi relativi ad alcuni finanziamenti intercompany ǊƛƳōƻǊǎŀǘƛ ŀƭ ǘŜǊƳƛƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ ŎƻǊǊŜƭŀǘƛ ŀƭ άǇǊŜǎǘƛǘƻ 

obbligazionario 2010-нлнлέ ƛƭ Ŏǳƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŝ ŀǾǾŜƴǳǘƻ nel mese di ottobre 2020. 

[ŀ ǾƻŎŜ ǇǊƻǾŜƴǘƛ άŘŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ Ŝ ŀƭǘǊƛέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ǇŜǊ лΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ fair value del fondo di 

investimento Pharus Sicav.  
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21.3 ς Interessi ed altri oneri finanziari 

Sono composti nel modo seguente:  

in migliaia di euro  2021 2020 

Interessi passivi verso istituti di credito:   
Á su finanziamenti 39.550 10.048 
Á su scoperti di conto corrente - - 
Interessi passivi diversi:   

Á da attualizzazione finanziaria  3 8 
Á da finanziamenti infragruppo 7.374 7.757 
Á da prestiti obbligazionari 32.728 46.373 
Á variazione di fair value derivati di copertura riclassificata dall'Utile complessivo (57) - 
Á da contratti relativi a diritti d'uso 33 36 
Altri oneri finanziari:   

Á altri oneri finanziari  10.446 2.416 

Totale 90.077 66.638 

Dƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ άǎǳ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ŀƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƳŀǘǳǊŀǘƛ ǎǳƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ŀ ōǊŜǾŜ Ŝ 

medio-lungo termine sottoscritti dalla Società. Tale importo include 22,6 milioni di euro relativi agli interessi maturati sul 

finanziamento acceso da NAF 2 S.ǇΦ!Φ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎǎŀ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ !{¢aΦ 

Dƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ άŘŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƛƴŦǊŀƎǊǳǇǇƻέ si riferiscono principalmente agli interessi di competenza maturati sui 

finanziamenti ottenuti dalla controllata SATAP S.p.A. (5,8 milioni di euro) e dalla controllata Autostrada dei Fiori S.p.A. (1,6 milioni di 

euro). 

Dƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ ǎǳƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀƴƻ Ǝƭƛ ƻƴŜǊƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻbbligazionari 

emessi dalla società: 

in migliaia di euro 2021 2020 

-     da prestito obbligazionario 2010-2020 - 19.151 

-     da prestito obbligazionario 2014-2024 17.432 17.424 

-     da prestito obbligazionario 2018-2028 9.808 9.798 

-     da prestito obbligazionario 2021-2026 859 - 

-     da prestito obbligazionario 2021-2030 2.162 - 

-     da prestito obbligazionario 2021-2033 2.467 - 

Interessi da prestiti obbligazionari 32.728 46.373 

Dƭƛ άaltri oneri finanziariέ ǎƻƴƻ ŀǎŎǊƛǾƛōƛƭƛ ŀŘ ƻƴŜǊƛ ŜŘ ŀƭǘǊŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴƛ ōŀƴŎŀǊƛŜΤ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƛƴ ǘŀƭŜ ǾƻŎŜ ŝ 

principalmente ascrivibile alle commissioni ed agli altri oneri sostenuti con riferimento al finanziamento acceso da NAF 2 S.p.A. 

ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩht! ǇǊƻƳƻǎsa su azioni ASTM. 

 

Nota 22 ς Rettifiche di valore di attività finanziarie 

La voce άǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέΣ ǇŀǊƛ ŀ м ƳƛƎƭƛŀƛƻ Řƛ ŜǳǊƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм όп ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлύΣ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭŀ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ 

apportata al valore della partecipazione nella Sistema e Servizi S.c.ar.l. per allinearla al pro-quota di patrimonio netto. 
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Nota 23 ς Altri proventi della gestione 

I proventi in oggetto sono composti nel modo seguente: 

in migliaia di euro  2021 2020 

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.400 5.680 

Affitti attivi  703   706  

Addebito costi ed altri proventi 5.042  6.158  

Totale 13.145 12.544 

La voce άǊƛŎŀǾƛ ŘŜƭƭŜ ǾŜƴŘƛǘŜ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻƴǎǳƭŜƴȊŀ ƳŀƴŀƎŜǊƛŀƭŜ ǎǾƻƭǘŀ ŀ ŦŀǾƻǊŜ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ 

controllate. 

[ŀ ǾƻŎŜ άŀŘŘŜōƛǘƻ Ŏƻǎǘƛ ŜŘ ŀƭǘǊƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛέ si riferisce principalmente ai riaddebiti effettuati alle società controllate e collegate per 

personale distaccato e altre prestazioni di servizi svolti dalla controllante ASTM. 

 

Nota 24 ς Altri costi della gestione 

24.1 Costi per il personale 

Tale voce risulta così dettagliabile: 

in migliaia di euro  2021 2020 

Salari e stipendi 7.282 5.979 

Oneri sociali 1.723  1.579  

Accantonamento a fondi del personale 780  596  

Altri costi 3.923  1.437  

Totale 13.708 9.591 

Le tabelle seguenti evidenziano la composizione puntuale e media relativa al personale dipendente suddivisa per categoria: 

Composizione puntuale del personale 

  2021 2020 

Dirigenti 21 21 

Quadri 8 8 

Impiegati 9 8 

Totale 38 37 

 
 

Composizione media del personale 

  2021 2020 

Dirigenti 21,3 20,2 

Quadri 7,7 8,4 

Impiegati 9,6 8,6 

Totale 38,5 37,2 
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24.2. Costi per servizi 

I άŎƻǎǘƛ ǇŜǊ ǎŜǊǾƛȊƛέ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭƛƴŜŀǘƛ ŀƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ Ǌƛǎǳƭǘŀƴƻ ŎƻǎƜ ŘŜǘǘŀƎƭƛŀǘƛΥ 

in migliaia di euro  2021 2020 

Consulenze  8.024  8.094  

Emolumenti e rimborsi spese Organi Sociali  4.275 3.030 

Altri costi per il personale 202  127  

Prestazioni informatiche 489  475  

Altri costi per servizi 2.104 3.824 

Totale 15.094 15.550 

 

24.3 Costi per materie prime 

¢ŀƭŜ ǾƻŎŜΣ ǇŀǊƛ ŀ мр ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ όму ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ ŜǳǊƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлύΣ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜΣ ŜǎǎŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜΣ ŀƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ 

dotazioni di limitato valore e di materiale vario. 

 

24.4 Altri costi 

La voce di spesa in oggetto è composta nel modo seguente: 

in migliaia di euro  2021 2020 

Costi per godimento beni di terzi 100 91 

Altri oneri di gestione 6.997 7.006 

Totale 7.097 7.097 

 
La voce άŀƭǘǊƛ ƻƴŜǊƛ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜέ ƛƴŎƭǳŘŜ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ оΣн Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭŀ ¢ƻōƛƴ ¢ŀȄ ǎǳƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ !{¢a 

effettuato da NAF 2 S.p.A. e circa 2,3 milioni di euro per costi per IVA indetraibile. 

 

24.5 Ammortamenti 

Sono composti nel modo seguente: 

in migliaia di euro  2021 2020 

Attività immateriali:   

Á Altre immobilizzazioni immateriali  1  - 

Attività materiali:   

Á Fabbricati  221  221 

Á Altri beni  25  19 

Á Diritti ŘΩǳǎƻ  411  340 

Totale ammortamenti  658  580 
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Nota 25 ς Imposte  

Tale voce risulta così dettagliabile: 

in migliaia di euro  2021 2020 

Imposte correnti:   

Á IRES - - 

Á IRAP - 432 

Totale - 432 

Imposte (anticipate)/differite:   

Á IRES (417) 1.908 

Á IRAP (112) (21) 

Totale (529) 1.887 
   

Imposte esercizi precedenti 8 - 

Proventi da consolidato fiscale (10.125) (2.387) 

      
Totale (10.646) (68) 

 

Lƭ ǎŀƭŘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ŝ ŜǎǎŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ŀƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ƴŜǘǘƻ Řƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ŜŘ ǳǘƛƭƛȊȊƛ ǊƛŎonducibili ai 

programmi di incentivazione manageriale in essere. 

I proventi da consolidato fiscale si riferiscono principalmente al trasferimento alla tassazione di gruppo, a cui ASTM S.p.A. partecipa 

ƛƴ ǉǳŀƭƛǘŁ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƴǘŜΣ ŘŜƭƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŦƛǎŎŀƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

 

Riconciliazione ǘǊŀ ŀƭƛǉǳƻǘŀ άǘŜƻǊƛŎŀέ ŜŘ ŀƭƛǉǳƻǘŀ άŜŦŦŜǘǘƛǾŀέ (IRES): 

in migliaia di euro  2021   2020   

wƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƴǘŜ ƛƳǇƻǎǘŜ (26.704)  92.368   

Imposte sul reddito effettive (da bilancio) (417) 1,56%  1.908  2,07% 

Minori imposte (rispetto ŀƭƭΩŀƭƛǉǳƻǘŀ ǘŜƻǊƛŎŀύΥ   
  

Á ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ƛƴ ǇŀǊȊƛŀƭŜ ŜǎŜƴȊƛƻƴŜ ŘΩƛƳǇƻǎǘŀ  4.804 -17,99% 21.455 23,23% 
Á altre  1.175 -4,40% 77 0,08% 

aŀƎƎƛƻǊƛ ƛƳǇƻǎǘŜ όǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƭƛǉǳƻǘŀ ǘŜƻǊƛŎŀύΥ   
  

Á altre  (11.972) 44,83% (1.272) -1,38% 

LƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻ άǘŜƻǊƛŎƘŜέ  (6.410) 24,00% 22.168 24,00% 

 

* * *  

[Ŝ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŜ ǘŀōŜƭƭŜ ƛƭƭǳǎǘǊŀƴƻΣ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ ŜǎŀƳŜ Ŝ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлΣ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŜŘ ƻƴŜǊƛ ŦƛǎŎŀƭƛ differiti 

(rilevati nel conto economico) e delle attività e passività fiscali differite (rilevate nello stato patrimoniale). 

in migliaia di euro  2021 2020 

Proventi fiscali differiti relativi a: (*)   
Á imposte su perdite fiscali (254) - 

Á accantonamento imposte anticipate (1.447) (1.375) 

Totale (A) (1.701) (1.375) 

Oneri fiscali differiti relativi a: (*)   

Á rigiro imposte anticipate su perdita fiscale esercizio precedente - 2.026 
Á rigiro altre imposte anticipate 1.172 1.236 

Totale (B) 1.172 3.262 

Imposte (anticipate)/differite (B) ς (A) (529) 1.887 

(*) I proventi e gli oneri fiscali differiti sono stati conteggiati sulla base delle aliquote fiscali in vigore al momento nel quale è previsto il loro 
άǊƛƎƛǊƻέΦ 
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in migliaia di euro  31 dicembre 2021 31 dicembre 2020 

Attività fiscali differite relative a: (*)   
Á costi deducibili per cassa ed altre variazioni 4.287 3.984 
Á imposte su perdita fiscale 1.255 29 

Totale 5.542 4.013 

   

Passività fiscali differite relative a: (*)   

Á riserva cash flow hedge  935 - 

Totale 935 - 

(*) Le attività e passività fiscali differite sono state conteggiate sulla base delle aliquote fiscali in vigore al momento in cuƛ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ƛƭ ƭƻǊƻ άǊƛǾŜǊǎŀƳŜƴǘƻέΦ 

 

***  

 

Nota 26 - Eventi e operazioni significative non ricorrenti 

Fatti salvi gli effetti rinvenienti dalla Pandemia da Covid-19 e dalla fusione inversa di NAF2 S.p.A., di cui si è data informativa nella 

wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜΣ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ƴƻƴ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀǘƻ Řŀ ŜǾŜƴǘƛ Ŝ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƴƻƴ ǊƛŎƻǊǊŜƴǘƛΦ 

 

 

Nota 27 - Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali 

bƻƴ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀƴƻ ǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ƻ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ŀǘƛǇƛŎƘŜ Ŝκƻ ƛƴǳǎǳŀƭƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2021. 
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Altre informazioni 

 

Di seguito sono riportate le ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ όƛύ ŀƎƭƛ ƛƳǇŜƎƴƛ ŀǎǎǳƴǘƛ Řŀƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ όƛƛύ ŀƭƭŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ άfair valueέΣ όƛƛƛύ ŀƭƭŀ 

gestione dei rischi finanziari, (iv) ai corrispettivi riconosciuti alla Società di Revisione, (v) ai rapporti con parti correlate, (vi) 

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ς IGLI S.p.A. (vii) alle informazioni in merito alla società che redige il bilancio consolidato 

e (viii) informativa sulla trasparenza delle erogazioni pubbliche. Per quanto concerne le informazioni sulla Società, suƎƭƛ άFatti di 

ǊƛƭƛŜǾƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻέΣ ǎǳƭƭŀ άEvoluzione prevedibile della gestioneέ Ŝ ǎǳƭƭŀ άtǊƻǇƻǎǘŀ Řƛ ŘŜǎǘƛƴŀȊƛƻƴŜ 

ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻέ, si rimanda a quanto riportato - in proposito - ƴŜƭƭŀ άwŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜέΦ 

 

(i) Impegni assunti dalla Società  

Si evidenzia, in merito, quanto segue: 

Garanzie di natura operativa  

Á La garanzia di performance rilasciata dalla ASTM S.p.A., in qualità di ultimate parent companyΣ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ 

Itinera S.p.A. ed a favore del committente Danese the Danish Road Directorate per lavori di realizzazione dello Storstrom Bridge 

per un importo residuo alla data del 31 dicembre 2021, sulla base dello stato avanzamento lavori, pari a 111,8 milioni di corone 

danesi (pari a 15 milioni di euro convertiti al cambio di 7,4364 del 31 dicembre 2021). Tale garanzia, rilasciata per la buona 

esecuzione dei lavori, si riduce infatti in base agli stati avanzamento lavori, al raggiungimento di determinate milestones 

contrattuali. 

Á ASTM S.p.A., in ǉǳŀƭƛǘŁ Řƛ ǳƭǘƛƳŀǘŜ ǇŀǊŜƴǘ ŎƻƳǇŀƴȅΣ Ŝ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!Φ Ƙŀƴƴƻ ŜƴǘǊŀƳōŜ ŀǎǎǳƴǘƻ ǳƴΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

manlevare e si sono congiuntamente rese garanti, nei confronti delle compagnie di assicurazione statunitensi che supportano 

Halmar International L[/ ƴŜƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ōƻƴŘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ όbid bond, performance bond, ecc.), in relazione alle performance 

ƻǇŜǊŀǘƛǾŜ Řƛ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀΤ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ !{¢a {ΦǇΦ!ΦΣ Ŝ ǎƻƭƻ ƛƴ ǎǳōƻǊŘƛƴŜ ŀŘ LǘƛƴŜǊŀ {ΦǇΦ!ΦΣ Ƙŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ Indemnity 

Agreements per una quota di complessivi USD 2.200 milioni (1.942 milioni di euro al tasso di cambio di 1,1326 del 31 dicembre 

2021), a cui corrispondono, al 31 dicembre 2021, bond emessi su una quota di lavori di cui sopra pari a 1.190 milioni di USD (1.051 

milioni di euro al tasso di cambio di 1,1326 del 31 dicembre 2021). 

Altri impegni e Garanzie 

! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƎƭƛ ŀŎŎƻǊŘƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ƴŜƭ ά{ƛǎǘŜƳŀ ¢ŀƴƎŜƴȊƛŀƭŜ 9ǎǘŜǊƴŀέΣ !{¢a Ƙŀ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘƻΣ ǎƻǘǘƻ ŦƻǊƳŀ Řƛ ŦƛŘŜƛǳǎǎƛƻƴƛ autonome 

irrevocabili a prima richiesta, emesse a beneficio di Tangenziale Esterna S.p.A., euro 24,6 milioni di euro a garanzia degli impegni di 

Ŏǳƛ ŀƭƭΩ9quity Contribution AgreemenǘΣ ǘǊŀ Ŏǳƛ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƎŀǊŀƴȊƛŜ Řƛ equity reserve. 

***  

LƳǇŜƎƴƛ ŀǎǎǳƴǘƛ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜ ǇŜǊ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩL±! Řƛ DǊǳǇǇƻ 

[ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǇǊŜǎǘŀǘƻ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ŀƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜ ς per un ammontare complessivo pari a 49,4 milioni di euro ς per le 

ŜŎŎŜŘŜƴȊŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩL±! Řƛ DǊǳǇǇƻ нлму Ŏƻƴ riferimento alla Società di Progetto 

Autovia Padana S.p.A.. 

***  

{ƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ŎƘŜΣ ƛƴ Řŀǘŀ о ŘƛŎŜƳōǊŜ нллпΣ ŜǊŀ ǎǘŀǘƻ ǎǘƛǇǳƭŀǘƻΣ ǘǊŀ ƭΩ!b!{Σ ƭΩ!{¢a {ΦǇΦ!Φ Ŝ ƭŀ {!¢!t {ΦǇΦ!ΦΣ ǳƴ άŀǘǘƻ ŀƎƎƛǳƴǘƛǾƻέ ƛƭ ǉǳŀƭŜ - 

a seguito del trasferimento, alla SATAP stessa, della ŎƻƴǾŜƴȊƛƻƴŜ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭŀ ǘǊŀǘǘŀ ά¢ƻǊƛƴƻ-aƛƭŀƴƻέ - ǇǊŜǾŜŘŜǾŀΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ŎƘŜ !{¢a 
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{ΦǇΦ!Φ ƳŀƴǘŜƴŜǎǎŜΣ ƴŜƭ ǘŜƳǇƻΣ ƛƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŀȊƛƻƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭŀ {!¢!t {ΦǇΦ!Φ Ŝ ŀǎǎǳƳŜǎǎŜ ǳƴŀ ƎŀǊŀƴȊƛŀ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭΩ!b!{ {ΦǇΦA. pari 

a 75,1 milioni di euro, che corrispondŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƎƭƛ άŀǎǎŜǘǎέ ƴŜƭƭŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ Řƛ !{¢a Ŝ ƴƻƴ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƛ ƴŜƭ ŎƻƳǇŜƴŘƛƻ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ 

oggetto di conferimento, eccedenti il 10% del patrimonio netto di ASTM stessa quale risultante nel bilancio al 31 dicembre 2004. 

 
 
 

(ii) 5ŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ άŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜέΥ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛǾŜ 

In merito alla valutazione al fair value ŘŜƎƭƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{ т ǎƛ ǇǊŜŎƛǎŀ ǉǳŀƴǘƻ ǎŜƎǳŜΥ 

Attività 

Á attività finanziarie non correnti-crediti: il valore di iscrizione in ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀǇǇǊƻǎǎƛƳŀ ƛƭ άfair valueέ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ 

Á disponibilità liquide e mezzi equivalenti: ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀǇǇǊƻǎǎƛƳŀ ƛƭ άfair valueέ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ 

Á partecipazioni in altre imprese: il valore di iscrizione in bilancio ŀǇǇǊƻǎǎƛƳŀ ƛƭ άfair valueέ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ 

 
Passività 

Á finanziamenti a tasso variabile: ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀǇǇǊƻǎǎƛƳŀ ƛƭ άfair valueέ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ 

Á debiti commerciali: ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀǇǇǊƻǎǎƛƳŀ ƛƭ άfair valueέ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎi 

 

* * *  

 

La società ha emesso prestiti obbligazionari iscritti al valore nominale al netto degli oneri di emissione; trattandosi di strumenti 

finanziari quotati, si riporta di seguito il confronto tra il valore di mercato degli stessi ed i corrispondenti valori di iscrizione in bilancio: 

 

(importi in milioni di euro) data emissione 31/12/2021 (1) 31/12/2020 (1) 

        

Prestito obbligazionario 2014-2024       
¶     valore di iscrizione in bilancio 

13 febbraio 2014 
514 513 

¶    quotazioni ufficiali di mercato 533 544 

Prestito obbligazionario 2018-2028 
     

¶     valore di iscrizione in bilancio 
8 febbraio 2018 

552 551 

¶    quotazioni ufficiali di mercato 501 571 

Prestito obbligazionario 2021-2026 
     

¶     valore di iscrizione in bilancio 
25 novembre 2021 

746   

¶    quotazioni ufficiali di mercato 753   

Prestito obbligazionario 2021-2030 
     

¶     valore di iscrizione in bilancio 
25 novembre 2021 

1.230   

¶    quotazioni ufficiali di mercato 1.231   

Prestito obbligazionario 2021-2033 
     

¶     valore di iscrizione in bilancio 
25 novembre 2021 

994   

¶    quotazioni ufficiali di mercato 996   

      (1)  importo inclusivo del debito e del rateo interessi. 
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(iii) Gestione dei rischi finanziari 

Lƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƭ Ŏƛǘŀǘƻ LCw{ тΣ ǎƛ ǇǊŜŎƛǎŀ ŎƘŜ ƭŀ !{¢a {ΦǇΦ!ΦΣ ƴŜƭƭΩƻǊŘƛƴŀǊƛƻ ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻǇǊƛŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŜΣ Ǌisulta 

potenzialmente esposta ai seguenti rischi finanziari: 

¶ άǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻέ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŘŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ŦƭǳǘǘǳŀȊƛƻƴƛ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜΤ 

¶ άǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻέ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭ ƳŀƴŎŀǘƻ ŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ ŀǎǎunte 

dalla controparte; 

¶ άǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁέ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀƭƭŀ ƳŀƴŎŀƴȊŀ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ŀŘŜƎǳŀǘŜ ŀ ŦŀǊ ŦǊƻƴǘŜ ŀƭƭŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŜŘ ŀƭ Ǌƛmborso 

delle passività assunte. 

 

Di seguito, sono analizzati ς nel dettaglio ς i succitati rischi: 

Rischio di mercato 

Per quanto concerne i rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di interesse, la strategia perseguita dalla ASTM S.p.A. è finalizzata al 

contenimento di tale rischio principalmente attraverso un attento monitoraggio delle dinamiche relative ai tassi di interesse, 

ǎǘƛǇǳƭŀƴŘƻ ǉǳŀƭƻǊŀ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ƻǇǇƻǊǘǳƴƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ άŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀέΦ 

Nel mese di settembre 2021 - al fine di contenere il rischio di oscillazione dei tassi di interesse - la Società ha sottoscritto specifici 

contratti di copertura Forward Starting Interest Rate Swap con clausola Mandatory Early Termination a copertura del rischio di 

ƻǎŎƛƭƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŀ ŦǊƻƴǘŜ Řƛ ŜƳƛǎǎƛƻƴƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛŜ ŀƭǘŀƳŜƴǘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ Řƛ 

rifinanziamento di una parte della propria esposizione debitoria. In particolare, sono stati stipulati 3 contratti derivati per complessivi 

мΦтрн Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ŀǾŜƴǘƛ ǳƴ ƴƻȊƛƻƴŀƭŜ ƛƴŦŜǊƛƻǊŜ ŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ǇǊŜǎǳƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ Ŝ Řŀǘŀ Řƛ ǎŎŀŘŜƴȊŀ 

sostanzialmente allineata a quella della prevista durata dei suddetti prestiti, cosicché la variazione nei flussi di cassa atteso di tali 

contratti è bilanciata da una corrispondente variazione nei flussi di cassa attesi della posizione sottostante. 

Gli swap sono stati chiusi come programmato (cash settlement) a fronte delle tre emissioni obbligazionarie effettuate nel mese di 

novembre 2021 per complessivi 3 miliardi di euro. 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜΣ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭƭŀ !{¢a {ΦǇΦ!Φ ŀƭ ом dicembre 2021 è espresso 

ǇŜǊ ƭΩуп҈ ŀ ǘŀǎǎƻ Ŧƛǎǎƻ ŜΣ ǇŜǊ ǳƴŀ ǉǳƻǘŀ ǇŀǊƛ ŀ мс҈ ŀ ǘŀǎǎƻ ǾŀǊƛŀōƛƭŜΦ 

Tenuto conto della quota di indebitamento a tasso fisso e che la maggior parte delle eventuali variazioni dei tassi di interesse dei 

finanziamenti a tasso variabile verrebbero specularmente riflesse sui contratti attivi di finanziamento in essere con le società 

ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜΣ ƭΩάŀƴŀƭƛǎƛ Řƛ ǎŜƴǎƛǘƛǾƛǘŁέ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ƴŜƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ƴƻƴ Ǌƛǎǳƭǘŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀΦ 

 

Rischio solvibilità delle controparti per contratti di hedging/rischio di cambio 

ASTM persegue la propria strategia di contenimento dei rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di interesse e di cambio, sottoscrive 

contratti di copertura esclusivamente con controparti, anche internazionali, di primario standing creditizio e con riconosciute 

competenze specifiche.   

 

Rischio di credito 

Lƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭ ƳŀƴŎŀǘƻ ŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻōbligazioni 

assunte dalla controparte. 

Tale rischio può discendere sia da fattori di natura strettamente tecnico-commerciale o amministrativo legale sia da fattori di natura 

ǘƛǇƛŎŀƳŜƴǘŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΣ ƻǎǎƛŀ ƛƭ ŎƻǎƛŘŘŜǘǘƻ άcredit standingέ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘŜΦ 
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La Società gestisce il rischio di credito utilizzando essenzialmente controparti controllate e con elevato standing creditizio e non 

presenta concentrazioni rilevanti di rischio di credito. 

Sono oggetto di svalutazione individuale invece le posizioni creditorie, se singolarmente significatiǾŜΣ ǇŜǊ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ǎƛ ǊƛƭŜǾŀ ǳƴΩƻƎƎŜǘǘƛǾŀ 

ŎƻƴŘƛȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴŜǎƛƎƛōƛƭƛǘŁ ǇŀǊȊƛŀƭŜ ƻ ǘƻǘŀƭŜΦ [ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŀ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǘƛŜƴŜ Ŏƻƴǘƻ Řƛ ǳƴŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭi e della 

relativa data di incasso degli oneri e delle spese di recupero future, nonché del valore delle garanzie e delle cauzioni ricevute dai 

clienti.  

 

Rischio di liquidità 

Lƭ άǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁέ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ŎƘŜ ƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ Ǉƻǎǎŀƴƻ ŜǎǎŜǊŜ ƛƴǎǳŦŦƛŎƛŜƴǘƛ ŀ ŎƻǇǊƛǊe le obbligazioni 

in scadenza. La ASTM S.p.A. ritiene che il flusso di dividendi rivenienti dalle partecipate, unitamente alla diversificazione delle fonti 

di finanziamento e alla disponibilità delle linee di credito, garantiscano il soddisfacimento dei fabbisogni finanziari programmati; il 

rimborso dei finanziamenti è anche garantito dai flussi rinvenienti dalle società controllate e dalle società collegate destinatarie dei 

ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ άƛƴǘŜǊŎƻƳǇŀƴȅέΦ 

Si riporta nella seguente tabella la suddivisione, per scadenze delle passività finanziarie in essere, al 31 dicembre 2021. Gli importi 

sottoindicati comprendono anche il pagamento degli interessi (si precisa che i flussi relativi agli interessi sui finanziamenti per tasso 

ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎŀƭŎƻƭŀǘƛ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǘŀǎǎƻ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŀƭƭŀ Řata di riferimento mantenendolo costante fino alla scadenza). 

 

Istituto finanziatore Totale flussi finanziari (**) Scadenze (*) 

      Entro 1 anno Da 2 a 5 anni Oltre 5 anni 
  Capitale   Interessi Capitale   Interessi Capitale   Interessi Capitale   Interessi 

CAIXA 50.000 94 
            

50.000  
94 - - - - 

Pool Unicredit Intesa Cariparma  137.000 29.866 - 2.682 26.852 13.360 110.148 13.824 
Pool Unicredit Intesa Cariparma  75.000 16.822 - 1.844 14.700 7.411 60.300 7.567 
Mediobanca, UniCredit e UBI (provvista BEI) 10.500 363 3.500 170 7.000 193 - - 
Mediobanca, UniCredit e UBI 61.500 1.429 20.500 630 41.000 799 - - 
Mediobanca 47.000 1.150 6.000 144 41.000 1.006 - - 
Mediobanca 50.000 2.702 - 286 50.000 2.416 - - 
BEI 33.000 982 11.000 451 22.000 531 - - 
CDP 350.000 12.207 70.000 3.966 280.000 8.241 - - 
Banca Intesa 150.000 255 - 177 150.000 78 - - 

  964.000 65.870 161.000 10.444 632.552 34.035 170.448 21.391 

             

Prestito obbligazionario 2014 - 2024 500.000 50.625 - 16.875 500.000 33.750 - - 
Prestito obbligazionario 2018 - 2028 550.000 62.563 - 8.938  35.750 550.000 17.875 
Prestito obbligazionario 2021 - 2026 750.000 37.500 - 7.500 750.000 30.000   

Prestito obbligazionario 2021 - 2030 1.250.000 153.134 -    78.134 1.250.000 75.000 
Prestito obbligazionario 2021 - 2033 1.000.000 285.000 - 23.750  95.000 1.000.000 166.250 
                  

  4.050.000 588.822 - 57.063 1.250.000 272.634 2.800.000 259.125 

            
 

Debiti per finanziamenti IFRS 16 Lease 1.217  58  374 25  827  33  17  -  
     1.217 58 374   25       827      33        17        - 

 

Le linee di affidamento in capo alla ASTM S.p.A. sono, essenzialmente, articolate in: 

1. tǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ŜƳŜǎǎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩά9a¢b ProgrammeέΦ 

2. Finanziamenti a breve-medio-lungo termine. 

3. [ƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ άuncommittedέΣ ŎƻǎǘƛǘǳƛǘŜ Řŀ ƭƛƴŜŜ Řƛ ǎŎƻǇŜǊǘƻ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŎƻǊǊŜƴǘŜκǎƳƻōƛƭƛȊȊƻ ŎǊŜŘƛǘƛΣ ŀ ǎǳǇǇƻǊǘƻ ŘŜƛ 

fabbisogni di capitale circolante. 

4. [ƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ άcommittedέΣ ŀ ǎǳǇǇƻǊǘƻ Řƛ ŦŀōōƛǎƻƎƴƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΦ 

Con riferimento ai tǊŜǎǘƛǘƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛ ŜƳŜǎǎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩά9a¢b tǊƻƎǊŀƳƳŜέ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭƭŀ bƻǘŀ мп - 

ά!ƭǘǊƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ όƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘƛύέ e Nota 19 - ά!ƭǘǊƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŎƻǊǊŜƴǘƛέΦ 
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L άfinanziamenti a breve-medio-lungo termineέ ƛƴ ŎŀǇƻ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǊƛǎǳƭǘŀƴƻΣ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻΣ ǘǳǘǘƛ ŜǊƻƎŀǘƛΣ Ŧŀǘǘŀ ŜŎŎŜȊƛƻƴŜ 

per: 

¶ un finanziamento accordato da Unicredit S.p.A., Intesa SanPaolo S.p.A. e Credit Agricole S.p.A.; 

¶ un finanziamento accordato da Caixa Bank S.A.; 

¶ un finanziamento accordato da Unicredit S.p.A. e da Ubi Banca S.p.A; 

bŜƭƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ǎƛ ǊƛǇƻǊǘŀƴƻ ƛ άfinanziamenti committed a breve-medio-lungo termineέ in capo alla società con indicazione 

ǎŜǇŀǊŀǘŀ όƛύ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ όǾŀƭƻǊŜ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻύ Ŝ όƛƛύ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜΣ ŀƴŎƻǊŀ Řŀ ŜǊƻƎŀǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом dicembre 2021. 

 

Istituto Finanziatore Importo finanziamento Importo utilizzato Importo disponibile 

CAIXA 100.000 50.000 50.000 
Pool Unicredit Intesa Credit Agricole  137.000 137.000 - 
Pool Unicredit Intesa Credit Agricole 133.000 75.000 58.000 
Mediobanca, UniCredit e UBI (provvista BEI) 10.500 10.500 - 
Mediobanca, UniCredit e UBI 261.500 61.500 200.000 
Mediobanca 47.000 47.000 - 
Mediobanca 50.000 50.000 - 
BEI 33.000 33.000 - 
CDP 350.000 350.000 - 
Banca Intesa 150.000 150.000  - 

Totale 1.272.000 964.000 308.000 

La tabella seguente riporta il dettaglio, del totale delle linee di credito uncommitted, principalmente costituite da linee per scoperto 

di conto corrente a revoca ς Ŏƻƴ ƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴŜ όƛύ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ όǾŀƭƻǊŜ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻύ Ŝ όƛƛύ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘƛǎǇƻnibile al 31 dicembre 

2021: 

 

Linee uncommitted Affidato Importo utilizzato Importo disponibile 

UniCredit 40.000 - 40.000 
Intesa 45.000 - 45.000 

Totale 85.000 - 85.000 
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(iv) Corrispettivi riconosciuti alla società di revisione 

Vengono di seguito ŘŜǘǘŀƎƭƛŀǘƛ ƛ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƛ ŀƭƭŀ tǊƛŎŜǿŀǘŜǊƘƻǳǎŜ/ƻƻǇŜǊǎ {ΦǇΦ!Φ όǊŜǾƛǎƻǊŜ 

ŘŜƭƭŀ !{¢a {ΦǇΦ!Φύ ŜŘ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŀǇǇŀǊǘŜƴŜƴǘƛ ŀƭƭŀ άǊŜǘŜέ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Řƛ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛ ŦƻǊƴƛǘŜ ŀƭƭa ASTM S.p.A. 

ed alle società da questa controllate. 

 

Tipologia dei servizi (in milioni di euro) 
Società 

capogruppo  
Società 

controllate 

        

Servizi di revisione     

wŜǾƛǎƛƻƴŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ-inclusa la verifica della regolare tenuta della contabilità  22  1.215 (3)  

Revisione contabile bilancio consolidato 15  132 
 

Revisione contabile limitata relazione semestrale al 30 giugno 8  108 
 

      

Servizi di verifica finalizzati all'emissione di una attestazione 320 (1)   

      

Altri servizi     

Procedure di revisione concordate sui conti trimestrali al 31 marzo e al 30 settembre 2  16 
 

Procedure di verifica concordate 180 (2) 344 (4)  

      

Totale 547  1.814  

 

 

(1) Servizi di verifica finalizzati all'emissione di una attestazione ascrivibili ai pareri emessi ai sensi degli articoli 2501-bis quarto e quinto comma nel contesto della fusione 
inversa con indebitamento di NAF 2 S.p.A. in ASTM S.p.A.  

  
(2) I corrispettivi inerenti le procedure di verifica concordate della Capogruppo includono i servizi correlati al documento informativo redatto in occasione dell'emissione 
obbligazionaria EMTN, i corrispettivi per la revisione limitata della DNF e altre attestazioni relativi a visti di conformità nel contesto di Dichiarazioni fiscali.  
  

(3) I corrispettivi per servizi di revisione delle società controllate includono 0,6 milioni di euro a titolo di corrispettivo annuale per la revisione delle società facenti parte 
del Gruppo EcoRodovias, consolidate integralmente a partire dal 30 novembre 2021.  

  
(4) Il saldo include i corrispettivi maturati nel contesto dell'aumento di capitale effettuato da EcoRodovias Infraestrutura e Logisticsa SA, i corrispettivi per le procedure di 
ǾŜǊƛŦƛŎŀ ŎƻƴŎƻǊŘŀǘŜ άǎǳƛ ŎƻŜŦŦƛŎƛŜƴǘƛ Řƛ ǎƻƭƛŘƛǘŁ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜέ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜΣ ŀƭǘǊŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ Ŝ ŀǘǘƛǾƛǘŁΦ 

 

 

 

Compensi spettanti agli Amministratori e Sindaci della capogruppo 

I compensi spettanti agli Amministratori e ai Sindaci della ASTM S.p.A. per lo svolgimento di tali funzioni nella Capogruppo ed in altre 

imprese incluse nel consolidamento risultano essere i seguenti:  

 

in migliaia di euro  2021 

Compensi ad Amministratori 4.650 

Compensi ai Sindaci 272 

Totale 4.922 
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(v) wŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ άǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜέ 

Di seguito si riportano i principali rapporti intrattenuti dalla Società con le proprie parti correlate, identificate secondo i criteri definiti 

dallo IAS 24. 

[ΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ǇƻǎǘŜ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Řŀ !{¢a {ΦǇΦ!ΦΣ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƻǾǾŜǊƻ ǇŜǊ ƛƭ ǘǊŀƳƛǘŜ Řƛ {ƻŎietà 

Controllate, è disciplinata da una specifica procedura della Società. 

Nella tabella seguente sono riportati i saldi economici e patrimoniali, di natura commerciale e finanziaria, derivanti dai rapporti con 

parti correlate. 

 

STATO PATRIMONIALE   

in migliaia di euro 
31 dicembre 

2021 
Società 

controllanti 

Società 
sottoposte al 

controllo delle 
controllanti 

Società 
controllate 

Società a 
controllo 

congiunto 
e collegate 

Altre parti 
correlate 

(1) 

 TOTALE 
PARTI 

CORRELATE  

INCIDENZA % 
SULLA VOCE DI 

BILANCIO 
         

Attività          

Attività non correnti                 

Attività immateriali  6               

Immobilizzazioni materiali          

     immobili, impianti, macchinari e altri 
beni 

5.628  - - - - - - 0,0% 

     ŘƛǊƛǘǘƛ ŘΩǳǎƻ 1.193        -    876  - - - 876  73,4% 

Totale immobilizzazioni materiali  6.821                

Attività finanziarie non correnti          

     partecipazioni in imprese controllate  3.438.547  - - - - - - 0,0% 
    partecipazioni in imprese collegate  146.182  - - - - - - 0,0% 
    partecipazioni in altre imprese  7.003  - - - - - - 0,0% 
Altre attività finanziarie non correnti 2.150.853  - - 2.019.002  119.248  - 2.138.250  99,4% 

Totale attività finanziarie non correnti 5.742.585                

Attività fiscali differite 5.542                

Totale attività non correnti 5.754.954               

Attività correnti         

Rimanenze - - - - - - - 0,0% 
Crediti commerciali 10.021  198  24  9.759  11  

 
9.992  99,7% 

Attività fiscali correnti 4.167          -             -    -    -    -       -    0,0% 
Altri crediti 82.361  44  43  79.950  28  - 80.065  97,2% 
Altre attività finanziarie correnti 198.062          -       -  -    197.560  502  - 198.062  100,0% 

Totale attività  294.611                

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 151.088                

Totale attività correnti 445.699               

Totale attività 6.200.653                        
                  

Patrimonio netto e passività         

 Patrimonio netto          

capitale sociale 32.503  - - - - - - 0,0% 
riserve ed utili  797.670  - - - - - - 0,0% 

Totale patrimonio netto 830.173                

Passività         

Passività non correnti          

Fondi per rischi ed oneri  5.380  - - - - 5.266  5.266  97,9% 
Benefici per dipendenti 712  - - - - - - 0,0% 
Debiti verso banche  799.581  - - - - - - 0,0% 
Altri debiti finanziari  4.009.046      -    695 - - - 695  0,0% 
Passività fiscali differite 935  - - - - - - 0,0% 

Totale passività non correnti 4.815.654                

Passività correnti          

Debiti commerciali  11.901        -    37  986          -        -       1.023  8,6% 
Altri debiti  60.389         -    12  53.647         -    325 53.984  89,4% 
Debiti verso banche  160.978  - - - - - - 0,0% 
Altri debiti finanziari 263.265      -    211  234.907         -     235.118  89,3% 
Passività fiscali correnti  58.293  - - - - - - 0,0% 

Totale passività correnti 554.826                

Totale passività 5.370.480                

Totale patrimonio netto e passività 6.200.653                

 (1) Importi inclusivi di rapporti con Amministratori, Sindaci e Altri Dirigenti con responsabilità strategiche della Società. 

 

In particolare, i principali rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti e con le imprese sottoposte al controllo di queste 

ultime riguardano: 



 
 

 113 

Bilancio 2021 Bilancio di Esercizio 

Á ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻ ǎǳƎƭƛ ƛƳƳƻōƛƭƛ ǾŜǊǎƻ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘŜ ŀƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘŜ ǇŜǊ лΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ Ŝuro (verso 

Appia S.r.l. per 0,5 milioni di euro e Argo Finanziaria S.p.A. per 0,4 milioni euro); 

Á altre attività finanziarie non correnti verso correlate per 2.138 milioni di euro di cui crediti verso società controllate 2.019 milioni 

di euro (in particolare verso SATAP S.p.A. per 1.017,6 milioni di euro, verso Società Autostrada Ligure Toscana p.A. per 299,6 

milioni di euro, verso Autostrada dei Fiori S.p.A. per 281 milioni di euro, verso Società di Progetto Autovia Padana S.p.A. per 210 

milioni di euro, verso Igli S.p.A. per 100 milioni di euro, verso Itinera S.p.A. per 71,4 milioni di euro e verso SAV S.p.A. per 40 

milioni di euro) e verso le società collegate per 119,2 milioni di euro in particolare per 119,1 milioni di euro verso Tangenziale 

Esterna S.p.A.; 

Á crediti commerciali per 10 milioni di euro verso società controllate relativi, principalmente, a riaddebiti di costi per servizi di 

consulenza ad Itinera S.p.A. (4,8 milioni di euro) e Società Autostrada Ligure Toscana p.A. (1,7 milioni di euro); 

Á altri crediti correnti verso controllate per un totale di 80 milioni di euro, di cui 74,7 milioni di euro derivanti dal consolidato fiscale 

(in particolare verso SATAP S.p.A. 27,5 milioni di euro, verso Autostrada dei Fiori S.p.A. 22,2 milioni di euro, verso Società 

Autostrada Ligure Toscana p.A. 11,7 milioni di euro, verso Autostrada Asti-Cuneo S.p.A. 6,6 milioni di euro e verso Ativa S.p.A. 4,2 

Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύ Ŝ о Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻ ǾŜǊǎƻ {!¢!t {ΦǇΦ!Φ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩL±! Řƛ DǊǳǇǇƻΤ 

Á crediti finanziari correnti verso correlate per 198,1 milioni di euro di cui verso società controllate 197,6 milioni di euro (in 

ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǾŜǊǎƻ {!¢!t {ΦǇΦ!Φ мнуΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ǾŜǊǎƻ !ǳǘƻǎǘǊŀŘŀ !ǎǘƛπ/ǳƴŜƻ {ΦǇΦ!Φ ǇŜǊ рл Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ǾŜǊǎƻ !ǳǘƻǎǘrada 

dei Fiori S.p.A. per 12,3 milioni di euro, verso Società Autostrada Ligure Toscana p.A. per 5,1 milioni di euro e verso SAV S.p.A. 

per 1,3 milioni di euro); 

Á ŀƭǘǊƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭƛ ŀƎƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ LCw{ мс ǊŜƭŀǘƛvamente ai contratti di leasing 

in essere con le società sottoposte al controllo delle controllanti per complessivi 0,9 milioni di euro (0,7 milioni di euro a lungo e 

0,2 milioni di euro a breve); 

Á altri debiti verso controllate per 53,6 milioni di euro, di cui 11,3 milioni di euro riferiti al consolidato fiscale (prevalentemente 

verso Itinera S.p.A. per 5,5 milioni di euro, verso Igli S.p.A. 1,9 milioni di euro, verso Società Autostrada Ligure Toscana p.A. per 

1,5 milioni di euro e verso SATAP S.p.A. per 1 milione di euro), 38,6 milioni di euro verso Itinera S.p.A. per la parte dei decimi 

ŀƴŎƻǊŀ Řŀ ǾŜǊǎŀǊŜ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ {ǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀ ŘŜƭ мр ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм Ŝ нΣр Ƴƛƭƛƻƴi 

di euro verso Autostrada dei Fiori S.p.A. per ƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩL±! Řƛ DǊǳǇǇƻΤ 

Á debiti finanziari per finanziamenti infragruppo verso società controllate per 234,9 milioni di euro in particolare verso SATAP S.p.A. 

per 183,3 milioni di euro e Autostrada dei Fiori S.p.A. per 51,6 milioni di euro. 
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CONTO ECONOMICO   

in migliaia di euro 
Esercizio 

2021 
Società 

controllanti 

Società 
sottoposte al 

controllo delle 
controllanti 

Società 
controllate 

Società a 
controllo 

congiunto 
e collegate 

Altre 
parti 

correlate 
(1) 

TOTALE 
PARTI 

CORRELATE 

INCIDENZA % 
SULLA VOCE DI 

BILANCIO 

Proventi ed oneri finanziari   
       

  Proventi da partecipazioni:  
       

    da imprese controllate 20.563 - - 20.563 -  20.563 100,0% 
    da imprese collegate - - - - -  - 0,0% 
    da altre imprese 507 - - - -   - 0,0% 

Totale proventi da partecipazioni 21.070                 
  Altri proventi finanziari 65.731 - - 57.124 7.937  65.061 99,0% 
  Interessi ed altri oneri finanziari (90.077) - (27) (7.374) -   (7.401) 8,2% 

Totale proventi ed oneri finanziari (A) (3.276)                 
Rettifiche di valore di attività finanziarie non 
correnti  

 
       

 Svalutazioni (1) - - (1) - - (1) 100,0% 

Totale rettifiche di valore di attività finanziarie (B) (1)                 
Altri proventi della gestione (C) 13.145 - - 12.482 42  12.524 95,3%          
Altri costi della gestione   

       
  costi per il personale  (13.708) - - - - (1.474) (1.474) 10,8% 
  costi per servizi  (15.094) (2) (435) (1.096) - (7.351) (8.884) 58,9% 
  costi per materie prime  (15) - - - - - - 0,0% 
  altri costi  (7.097) (9) (5) (52) - - (66) 0,9% 
  ammortamenti e svalutazioni  (658) - (214) - - - (214) 32,5% 

Totale altri costi della gestione (D) (36.572)                 
Utile (perdita) al lordo delle imposte (A+B+C+D) (26.704)        
Imposte  10.646 - - - - - - 0,0% 

Utile (perdita) del periodo (16.058)               
 

(1) Importi inclusivi dei rapporti e dei compensi relativi agli Amministratori, Sindaci e gli altri dirigenti con responsabilità strategiche della Società. 
 

In particolare, i principali rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti e con le imprese sottoposte al controllo di 

queste ultime riguardano: 

Á dividendi e riserve distribuiti da società controllate per 20,6 milioni di euro da parte di SINA S.p.A. per 13,4 milioni di euro e di 

Sinelec S.p.A. per 7,2 milioni di euro; 

Á altri proventi finanziari per interessi attivi e altri proventi finanziari per 65,1 milioni di euro di cui verso società controllate per 

57,1 milioni di euro (in particolare verso SATAP S.p.A. per 30,4 milioni di euro, verso Società di Progetto Autovia Padana S.p.A., 

8,5 milioni di euro, Autostrada dei Fiori S.p.A. 7,8 milioni di euro, verso Società Autostrada Ligure Toscana p.A. 7,4 milioni di euro) 

e di cui verso collegate per 7,9 milioni di euro dovuti prevalentemente alla posizione verso Tangenziale Esterna S.p.A.; 

Á interessi ed altri oneri finanziari per 7,4 milioni di euro per interessi passivi prevalentemente verso SATAP S.p.A. (per 5,8 milioni 

di euro) e Autostrada dei Fiori S.p.A. (per 1,6 milioni di euro); 

Á altri proventi della gestione verso società correlate per 12,5 milioni di euro in particolare per 7,4 milioni di euro per prestazioni 

ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻƴǎǳƭŜƴȊŀ ƳŀƴŀƎŜǊƛŀƭŜ ŀƭƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ǾŜǊǎƻ {!¢!t {ΦǇΦ!Φ όнΣн Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻύΣ verso Società 

Autostrada Ligure Toscana p.A.  (1,6 milioni di euro), verso Autostrada dei Fiori S.p.A. (1,3 milioni di euro), verso SAV S.p.A. (0,6 

milioni di euro), verso Società di Progetto Autovia Padana S.p.A. (0,6 milioni di euro) e ricavi per prestazioni di servizi e altri ricavi 

per circa 5,1 milioni di euro nei confronti prevalentemente delle società controllate SATAP S.p.A. (1,3 milioni di euro), Itinera 

S.p.A. (1,2 milioni di euro) e Società Autostrada Ligure Toscana p.A.  (1 milioni di euro). 

Inoltre, si segnala che nei costi per servizi sono inclusi gli oneri sostenuti da ASTM S.p.A. relativi ai premi assicurativi intermediati da 

P.C.A. S.p.A., per un importo di 0,5 milioni di euro. 

Si segnala, infine, che le società controllate SINA S.p.A. e ATIVA. S.p.A. al 31 dicembre 2021 possedevano rispettivamente n. 2.149.408 

e n. 21.500 azioni della controllante ASTM S.p.A.. 

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нофм-bis del Codice Civile, si precisa che ς in base alle norme di governance societaria ς le operazioni con parti 

correlate (realizzate direttamente, ovvero per il tramite di Società controllate) sono effettuate sulla base di regole che ne assicurano 

la trasparenza, nonché la correttezza sostanziale e procedurale.  
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(vi) EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ς IGLI S.p.A.  

Con riferimento agli investimenti nel settore autostradale in Brasile, al 31 dicembre 2021 ASTM detiene tramite la controllata IGLI 

{ΦǇΦ!Φ ƛƭ рмΣн҈ Řƛ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ LƴŦǊŀŜǎǘǊǳǘǳǊŀ Ŝ [ƻƎƛǎǘƛŎŀ {Φ!Φ όά9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎέύΦ bŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ !{¢a {ΦǇ.A. la partecipazione 

ƛƴ LD[L {ΦǇΦ!Φ ŝ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŀ Ŏƻƴ ƛƭ άƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ŎƻǎǘƻέΦ 

 

(a) Ecovia ς Ecocataratas | Stato di Paranà 

 

Accordo di clemenza con il MPF-PR 

! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŀƎƛƴŜ Řƛ ǇƻƭƛȊƛŀ ƴΦ рллнфсоπфΦнлмрΦплпΦтлмо ŎƻƴŘƻǘǘŀ Řŀƭ CŜŘŜǊŀƭ tǊƻǎŜŎǳǘƻǊΩǎ hŦŦƛŎŜ ŘŜƭƭƻ {ǘŀǘƻ Řƛ tŀǊŀƴŁ όάatC-

twέύΣ ŎƻƴŦƭǳƛǘŀ ƴŜƭ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ ǇŜƴŀƭŜ ƴΦ рлломсрπлсΦнлмфΦпΦлпΦтллл ŘƛƴŀƴȊƛ ŀƭƭŀ 23rd Federal Court di Curitiba avente a oggetto 

ŎƻƴŘƻǘǘŜ ƛƭƭŜŎƛǘŜ ŎƻƳƳŜǎǎŜ ǇǊƛƳŀ ŘŜƭƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ Řƛ LD[L ƴŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŀȊƛƻƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀ ōǊŀǎƛƭƛŀƴŀ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ŀƭŎǳƴƛ ex manager 

Ŝ ŘƛǊƛƎŜƴǘƛ Řƛ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎǳŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ 9ŎƻǾƛŀ /ŀƳƛƴƘƻ Řƻ aŀǊ όά9ŎƻǾƛŀέύ Ŝ wƻŘƻǾƛŀ Řŀǎ /ŀǘŀǊŀǘŀǎ ς Ecocataratas 

όά9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎέύΣ ƭƻ ǎŎƻǊǎƻ мн ŀƎƻǎǘƻ нлмф ƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀ ōǊŀǎƛƭƛŀƴŀΣ 9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎ Ƙŀƴƴƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ clemenza 

(«acordo de leniência») con il MPF-PR i cui termini sono stati già descritti nel bilancio 2018 e nel bilancio 2019 di ASTM S.p.A. (cui si 

rimanda per il dettaglio). 

/ƻƴ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƻ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Ŝ ƛ propri 

ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ŎƘŜ Ǝƭƛ ƻōōƭƛƎƘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ ǎƻƴƻ ǎǘŀti rispettati in maniera stringente e che in data 13 gennaio 2021, 

Ŏƻƴ ǎŜƴǘŜƴȊŀ ǊŜǎŀ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭŀ Ŏŀǳǎŀ ƴΦ рлтнннт-36.2019.4.04.7000, lo stesso è stato ratificato dalla 1st Federal Court di Curitiba. 

Non essendoci state opposizioni, la decisione è diventata definitiva in data 22 giugno 2021. 

tǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƛ ƛƴƛȊƛŀǘƛ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ Ŏƻƴ ƛƭ atC-PR 

/ƻƳŜ ƎƛŁ ǎŜƎƴŀƭŀǘƻ ƴŜƛ ōƛƭŀƴŎƛ нлмф Ŝ нлнл Řƛ !{¢aΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ Ŏƻƴ ƛƭ atC-PR, 

EcoRodovias ha ricevǳǘƻ ƛƭ ом ƻǘǘƻōǊŜ нлмф ƭŀ ƴƻǘƛŦƛŎŀ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩǳŦŦƛŎƛƻ ŘŜƭ Comptroller General ŘŜƭƭƻ {ǘŀǘƻ Řƛ tŀǊŀƴŁ όάD/9πtwέύ 

Ŏƻƴ Ŏǳƛ ǾŜƴƛǾŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘŀ ŘŜƭƭΩƛƴƛȊƛƻ Řƛ ǳƴ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƻ ƴŜƛ ǎǳƻƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ Ǿƻƭǘƻ ŀƭƭΩŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǊŜǎǇƻƴsabilità 

della partecipata brasiliana per fatti illeciti commessi contro la pubblica amministrazione; eguali notifiche sono state poi ricevute da 

Ecovia il 1 novembre 2019 e da Ecocataratas il 4 novembre 2019. Come già segnalato nel bilancio 2019 di ASTM, in particolare, a 

seguito di tali notifiche, (i) EcoRodovias e le sue controllate hanno depositato le proprie difese preliminari; (ii) il MPF-PR ha ricevuto 

una lettera dal GCE-tw Ŏƻƴ ƭŀ ǉǳŀƭŜ Ǝƭƛ ŝ ǎǘŀǘƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ Řƛ ŎƻƴŘƛǾƛŘŜǊŜ Ǝƭƛ ŀƭƭŜƎŀǘƛ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀΤ όƛƛƛύ ƛƭ atCπtwΣ ƛƴ ǊƛǎǇƻǎǘŀ 

ŀ ǘŀƭŜ ƭŜǘǘŜǊŀΣ Ƙŀ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ƭΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀǊŜ ƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ŎƻƴǘŜƴǳǘŜ ƴŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ ǇŜǊ ƛǊǊƻƎŀǊŜ ǎŀnzioni ς o 

comunque altre penalità che potrebbero avere un effetto collaterale nei confronti dei dipendenti delle società ς in misura superiore 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀ ǉǳŜƭƭŀ ƎƛŁ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘŀ ŘŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǎǘŜǎǎƻ Ŝ Ƙŀ ǉǳƛƴŘƛ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ ŀƭƭƻ {ǘŀǘƻ Řƛ tŀǊŀƴŁ Řƛ ŎƻƴŦŜǊƳŀǊŜ ƴŜƭƭŀ ǎǳŀ ƛƴǘŜrezza i termini 

Ŝ ƭŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀΦ /ƻƴ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ 

Ƙŀ ǊƛŦŜǊƛǘƻ ŎƘŜΣ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀ ǉǳŜǎǘƻ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻΣ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘŜ ŎƛǊŎŀ ƭŀ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩAccountability Process 

Committee che, in sintesi, ha deciso di (i) richiedere al Comptroller General di estendere i termini per la conclusione del procedimento; 

(ii) chiudere la fase di raccolta delle prove così da poter formalmente formulare gli addebiti nei confronti delle società coinvolte; (iii) 

citare in giudizio le società così da vŜƴƛǊŜ ŀ ŎƻƴƻǎŎŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ǘŜŎƴƛŎŀ ŜƭŀōƻǊŀǘŀ ǎǳƭƭŜ ŘƛŦŜǎŜΦ Lƴ Řŀǘŀ нн ƎƛǳƎƴƻ нлнлΣ ŝ ǎǘŀǘŀ 

ŘŜǇƻǎƛǘŀǘŀ ǳƴΩƛǎǘŀƴȊŀ ǇŜǊ ƻǇǇƻǊǎƛ ŀƭƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭŀ ŦŀǎŜ Řƛ ǊŀŎŎƻƭǘŀ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻǾŜ ǎŜƴȊŀ ŎƘŜ ƛƭ D/9-PR abbia specificato quali siano le 

condotte illegittime attǊƛōǳƛōƛƭƛ ŀƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ƴŞΣ ǘŀƴǘƻƳŜƴƻΣ ƛƴŘƛŎŀǘƻ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŜ ŀǎǎŜǊƛǘŜ ǇŜǊŘƛǘŜ ŘŜƭƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀ 

amministrazione. EcoRodovias e le sue controllate hanno ribadito che le accuse mosse dal GCE-PR sono generiche e basate su fatti 

ammessi da altre concessionariŜ ŜΣ ǇŜǊ ǘŀƭŜ ǊŀƎƛƻƴŜΣ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊŀƴƴƻ ŀ ŘƛŦŜƴŘŜǊǎƛ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƻΦ  
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/ƻƴ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƻ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Ŝ ƛ propri 

azionisti che in data 10 agosto 2021, tramite la GCE Resolution n. 45/21, il GCE-PR ha pubblicato la propria decisione di (i) irrogare 

una sanzione pecuniaria pari a R$ 38.600.100,001 nei confronti di Ecocataratas e una pari a R$ 27.570.180,002 nei confronti di Ecovia, 

(ii) condanƴŀǊŜ ŎƻƴƎƛǳƴǘŀƳŜƴǘŜ ŀƴŎƘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ /ƻƴŎŜǎǎƿŜǎ Ŝ {ŜǊǾƛœƻǎ {Φ!Φ όά9/{έύΣ όƛƛƛύ ƛƳǇƻǊǊŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŜ 

tre società (i.e. Ecocatataras, Ecovia ed ECS) la sanzione interdittiva della sospensione per due anni del diritto di partecipare alle gare 

e di sottoscrivere contratti con le amministrazioni pubbliche dello Stato di Paranà e (iv) raccomandare al Departamento de Estradas 

de Rodagem ŘŜƭƭƻ {ǘŀǘƻ Řƛ tŀǊŀƴŁ όά59w-twέύ Řƛ ƛƴƛȊƛŀǊŜ ǳƴ ǇǊƻǇǊƛƻ ŀǳǘƻƴƻƳƻ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƻ ǇŜǊ ǾŀƭǳǘŀǊŜ eventuali 

danni derivanti da possibili inadempimenti contrattuali. In data 20 agosto 2021, le tre società controllate da EcoRodovias hanno 

presentato appello sostenuto da ragioni di carattere formale e sostanziale. A seguito dello stesso, il General Inspector ha pubblicato 

una decisione che include la possibilità per le controllate di EcoRodovias di sostituire il pagamento delle sanzioni pecuniarie con 

ǉǳŜƭƭŀ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎƻ ǇƻǊǘŀǊŜ ŀǾŀƴǘƛ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƭŀ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀǳǘƻǎǘǊŀŘŜΣ ǎŜƴȊŀ ŀŘŘŜōƛǘŀǊŜ ƛƭ ǇŜŘaggio, per un anno. Sempre 

Ŏƻƴ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ ŎƘŜ ŀƴŎƘŜ ƴŜi confronti 

di questa decisione è stato presentato un appello con effetto sospensivo della stessa. 

Come già segnalato nel bilancio 2019 di ASTM, sebbene il procedimento amministrativo appena descritto sia in corso, EcoRodovias e 

la sua controllata ECS hanno informato lo scorso 7 gennaio 2020 il mercato (i) di essere venute a conoscenza della pubblicazione della 

GCE Resolution n. 67/19, emanata dal GCE-PR, con la quale è stata disposta la temporanea sospensione dei diritti di Ecovia ed 

Ecocataratas di partecipare a nuove gare e di sottoscrivere contratti con le amministrazioni pubbliche dello Stato di Paranà; e che (ii) 

9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎ Ƙŀƴƴƻ ǉǳƛƴŘƛ ŘŜǇƻǎƛǘŀǘƻ ǳƴΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ ǇǊŜƭƛƳƛƴŀǊŜ ǇŜǊ ŎƻƴǘǊŀǎǘŀǊŜ ƭŀ GCE Resolution n. 67/19, in 

ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀǊŜ ǎŀƴȊƛƻƴƛ ǎŜƴȊŀ ŎƘŜ ǎƛ ǎƛŀ ǇǊŜǾƛŀƳŜƴǘŜ ǎǾƻƭǘƻ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎƻ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƻ ŎƘŜ ŀōbia 

garantito il pieno diritto alla difesa e di contraddittorio. In relazione a questa decisione del GCE-PR, con la pubblicazione dei risultati 

ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ǊŜǎƻ ƴƻǘƻ ŎƘŜ ƭΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ ǇǊŜƭƛƳƛƴŀǊŜ Řƛ 9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘaratas è 

stata respinta dal giudice competente sulla base del fatto che (i) le argomentazioni a sostegno della GCE Resolution n. 67/19 non sono 

imprecise e generiche, (ii) le società coinvolte ς ƴŜƭ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǾŜǊŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ Ŏƻƴ ƛƭ atC-PR ς hanno riconosciuto di aver 

ŎƻƳƳŜǎǎƻ ŘŜƛ Ŧŀǘǘƛ ƛƭƭŜŎƛǘƛ Ŝ όƛƛƛύ ƭŜ ŀŎŎǳǎŜ ǎƻƴƻ ōŀǎŀǘŜ ǎǳ ǳƴΩƛƴŘŀƎƛƴŜ ǇŜƴŀƭŜ Ŏƻndotta dal MPF-PR nel corso della quale sono state 

raccolte prove di condotte penalmente rilevanti, considerando quindi presenti i presupposti della decisione del GCE-PR. Sempre con 

ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊe 2020, la partecipata brasiliana ha informato il mercato del fatto 

ŎƘŜΣ Řŀ ǳƴ ƭŀǘƻΣ 9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎ ŀǾǊŜōōŜǊƻ ŀǇǇŜƭƭŀǘƻ ƭŀ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ƎƛǳŘƛŎŜ ŜΣ ŘŀƭƭΩŀƭǘǊƻΣ ƛƴ Řŀǘŀ мм ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнл è stata 

ǇǳōōƭƛŎŀǘŀ ǎǳƭƭΩOfficial Diary dello Stato di Paranà la GCE Resolution n. 78/20 con la quale è stata revocata la GCE Resolution n. 67/19 

con la quale era stata imposta la sospensione temporanea dei diritti di Ecovia ed Ecocataratas di contrattare con lo Stato di Paranà. 

Come osservato in precedenza, con la pubōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ 

informato il mercato della GCE Resolution n. 45/21 che, nei confronti delle tre controllate di Ecorosovias, prevede anche la sanzione 

interdittiva della sospensione del diritto di partecipare a gare e di sottoscrivere contratti con le amministrazioni pubbliche dello Stato 

Řƛ tŀǊŀƴŁ ǇŜǊ ŘǳŜ ŀƴƴƛΣ Ƴŀ ƭŀ ƳŜŘŜǎƛƳŀ ǊƛǎƻƭǳȊƛƻƴŜ ŝ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ǎƻǎǇŜǎŀ ŀ Ŏŀǳǎŀ ŘŜƭƭΩŀǇǇŜƭƭƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ Řŀ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎΦ 

Ancora nel bilancio relativo ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнл Ŝ ŀ ǉǳŜƭƭƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ ǎŜƳǇǊŜ 

ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƎƭƛ ǎǾƛƭǳǇǇƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛ ŀƭƭŀ ŦƛǊƳŀ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ Ŏƻƴ ƛƭ atC-twΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ǊŜǎƻ ƴƻǘƻ ŎƘŜ ƴŜƭƭΩŀƎƻǎǘƻ нлнл 

una ordinary action ς si tratta, in particolare, della n. 5040685-63.2020.4.04.7000 dinanzi alla Corte Federale di Curitiba ς è stata 

promossa da Ecovia ed Ecocataratas al fine di contestare la metodologia utilizzata dal DER-tw ƴŜƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ άŀǾǾƛǎƛ Řƛ ŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘo 

ŦƛǎŎŀƭŜέΣ ōŀǎŀǘƛ ǎǳƭƭŀ Resolution n. 003/2019, al fine di regolamentare gli accordi di concessione n. 076/07 e 073/97. Vista il carattere 

Řƛ ǳǊƎŜƴȊŀ ŘŜƭƭŀ ǊƛŎƘƛŜǎǘŀ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ 9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎΣ ŝ ǎǘŀǘŀ ƻǘǘŜƴǳǘŀ ǳƴΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ ǇǊŜƭƛƳƛƴŀǊŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊonti del DER-PR 

 
 
1 6,1 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
2 4,4 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
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che impedisce di irrogare qualsiasi sanzione alle concessionarie come risultato degli avvisi di accertamento fiscale emessi, sulla base 

ŘŜƭ Ŧŀǘǘƻ ŎƘŜ ƴƻƴ Ǿƛ ŝ ŀƭŎǳƴ Řǳōōƛƻ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩƛǊǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀ ƴŜƛ ŎǊƛǘŜǊƛ ƛǎǇŜǘǘƛǾƛ ŎƘŜ ƴƻn consente alle concessionarie di 

ǳǎǳŦǊǳƛǊŜ ŘŜƭ ǘŜƳǇƻ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻ ǇŜǊ ŎǳǊŀǊŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ƴƻƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁΦ [ΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ ǇǊŜƭƛƳƛƴŀǊŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ƛƴƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛonarie 

Ǉƻǎǎŀƴƻ ǇƻǎǘƛŎƛǇŀǊŜ ƛƭ ŘŜǇƻǎƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ǎŀƴȊƛƻƴƛ ƎƛŁ ƛǊǊƻƎŀǘŜ ŘŀƭƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳi verrà emesso il decreto ingiuntivo e che tale 

deposito potrà essere sostituito da una garanzia assicurativa. Il DER-tw Ƙŀ ŘŜǇƻǎƛǘŀǘƻ ǳƴ ǊƛŎƻǊǎƻ ŎŀǳǘŜƭŀǊŜ ŎƻƴǘǊƻ ƭΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ 

favorevole alle concessionarie ma la richiesta è stata respinta. Il DER-PR e lo Stato di Paranà hanno quindi depositato un appello.  

{ŜƳǇǊŜ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǊŜƎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭŜ Řƛ 9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎΣ ƴŜƭ ǎŜǘǘŜƳōǊŜ нлнл ŘǳŜ ǳƭǘŜǊƛƻǊƛ ŀȊƛƻƴƛ sono 

state iniziate ς nello specifico, quella di Ecovia è la n. 5044213-08.2020.4.04.7000 e quella di Ecocataratas è la n. 5044220-

97.2020.4.04 .7000 e sono entrambe pendenti dinanzi alla Corte Federale di Curitiba ς allo scopo di riequilibrare le perdite tariffarie 

conseguenti alla sospensione della raccolta in relazione agli assali sospesi, in considerazione del fatto che la legge brasiliana n. 

13103/2015 (c.d. Truckers Lawύ ŝ ǎǘŀǘŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘŀ ƴŜƭ ƳŀƎƎƛƻ ŘŜƭ нлму ŀƭƭƻ ǎŎƻǇƻ Řƛ ǎǘŀōƛƭƛǊŜ ƴǳƻǾŜ ŜǎŜƴȊƛƻƴƛ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŜΦ [ΩŀǊǘƛŎƻƭƻ мт 

ŘŜƭƭŀ ƭŜƎƎŜ ƻǊŀ ŜǎƻƴŜǊŀ ƛ άǾŜƛŎƻƭƛ Řƛ ǘǊŀǎǇƻǊǘƻ ŎŀǊƎƻ ŎƘŜ ŎƛǊŎƻƭŀƴƻ Ǿǳƻǘƛ ώΧϐ Řŀƭ ǇŜŘŀƎƎƛƻ ǎǳƎƭƛ ŀǎǎƛ ŎƘŜ ǊƛƳŀƴƎƻƴƻ ǎƻǎǇŜǎƛέΣ ǇǊŜǾŜŘŜƴŘƻ 

ŜǎǇǊŜǎǎŀƳŜƴǘŜ ŎƘŜ ǘŀƭŜ ƳƛǎǳǊŀ άŎƻǇǊŜ ƭŜ ǎǘǊŀŘŜ ŦŜŘŜǊŀƭƛΣ ǎǘŀǘŀƭƛΣ ŘƛǎǘǊŜǘǘǳŀƭƛ Ŝ ƳǳƴƛŎƛǇŀƭƛέΦ 9ŎƻǾƛŀ ŜŘ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎ Ƙŀƴƴƻ ƛƴiziato le 

due azioni in considerazione del fatto che si tratta di un cambiamento sopravvenuto e imprevedibile, con effetti diretti e immediati 

sugli accordi di concessione alle stesse rilasciati. 

{ŜƳǇǊŜ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭ ƳŜŘŜǎƛƳƻ ŎƻƴǘŜǎǘƻ ŦŀǘǘǳŀƭŜΣ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōre 2020, EcoRodovias ha 

inoltre reso noto che il 10 novembre 2020 la Regulatory Agency for Public Delegated Infrastructure Services of Paraná όά!D9t!wέύ Ƙŀ 

ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ ŘǳŜ ŘŜŎƛǎƛƻƴƛ ƛƴ ŘǳŜ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƛΣ ǳƴƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀƴǘŜ 9ŎƻǾƛŀ Ŝ ƭΩŀƭǘǊƻ 9ŎƻŎŀǘaratas. Con questi provvedimenti 

AGEPAR ha affermato che sono stati superati gli attuali valori tariffari e ha deciso (i) di sospendere i futuri adeguamenti; (ii) di 

cancellare le ultime modifiche contrattuali; (ii) che è necessario che il DER-PR conduca studi volti alla riduzione delle tariffe; (iv) di 

informare le altre autorità statali e organi di controllo. Ecovia ed Ecocataratas hanno citato in giudizio AGEPAR per annullare le due 

ŘŜŎƛǎƛƻƴƛ ǎƻǎǘŜƴŜƴŘƻ όƛύ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǾƛƻƭŀȊƛƻƴƛ ƴŜƭ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ ŀƳƳƛnistrativo, (ii) la mancanza di rispetto del giusto processo di 

legge, (iii) il disprezzo per gli avversari e il mancato rispetto del dovere di ponderare le decisioni amministrative; (iv) lΩƛƴŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ 

Řƛ !D9t!w ƴŜƭƭΩŀƴƴǳƭƭŀǊŜ ǊŜƎƻƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭƛ Ŝ ƭΩŜǎƛǎtenza di ostacoli legali per la messa in discussione di atti che si sono già 

ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀǘƛΤ όǾύ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ res iudicata ƛƴ ŘƛǾŜǊǎŜ ŀȊƛƻƴƛ ƎƛŁ ŜǎƛǎǘŜƴǘƛ ǘǊŀ ƭŜ ǇŀǊǘƛΤ όǾƛύ ƭŀ ǇǊŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀȊƛƻƴŜΤ όǾƛƛύ ƛƭ ŘƛǾƛŜǘƻ Řƛ 

condotte contraddittorie; (viii) errori nella valutazione del merito della questione, poiché la revisione prevista da AGEPAR si basa su 

ǇǊŜǎǳǇǇƻǎǘƛ ƛǊǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭƛΣ ŎƘŜ ƴƻƴ ǘŜƴƎƻƴƻ ƛƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩInternal Rate of Return, delle previsioni contrattuali e di quelle di 

legge e costituziƻƴŀƭƛ ƭŜƎŀǘŜ ŀƭƭΩƛƴǘŀƴƎƛōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩŜǉǳŀȊƛƻƴŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ-finanziaria. A parere delle concessionarie, il ragionamento 

ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁ ŝ ǾƛȊƛŀǘƻ ŀƴŎƘŜ Řŀ ƎǊŀǾƛ ǾƛȊƛ ǘŜŎƴƛŎƻ-contabili, già messi in luce da diversi pareri, che sono non stati però presi in 

considerazione da AGEPAR. 

Nello specifico, nella causa iniziata da Ecocataratas nei confronti di AGEPAR (e dello Stato di Paranà) ς si tratta, in particolare, del 

processo n. 5057801-82.2020.4.04.7000 pendente dinanzi alla Corte Federale di Curitiba ς la concessionaria ha ottenuto la 

ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘΩǳǊƎŜƴȊŀ ŘŜƭƭŀ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ Ŝ Řƛ ǘǳǘǘƛ Ǝƭƛ ŀǘǘƛ ŎƘŜ ǇƻǘǊŜōōŜǊƻ Řŀƭƭŀ ǎǘŜǎǎŀ ǎŎŀǘǳǊƛǊŜΦ Lƴ ǎƛƴǘŜǎƛΣ ǘǳǘǘƛ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘi della decisione 

ǇǊŜǎŀ ƛƴ ŀǳǘƻǘǳǘŜƭŀ ŘŀƭƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁ ǎƻƴƻ ǎƻǎǇŜǎƛΣ ƛƴŎƭǳǎƛ ǉǳŜƭƭƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ ƴŜŎŜǎǎƛǘŁ Řƛ Ŏalcolare una nuova base tariffaria, la richiesta di 

sospensione degli aggiustamenti tariffari e quella di sospensione deli aggiustamenti contrattuali. Con la pubblicazione del bilancio 

ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ǊƛŦŜǊito che la AGEPAR ha appellato la decisione preliminare.  

Nella causa iniziata da Ecovia nei confronti di AGEPAR (e dello Stato di Paranà) ς si tratta, in particolare, del processo n. 5057980-

16.2020.4.04.7000 pendente dinanzi alla Corte Federale di Curitiba ς la concessionaria ha ottenuto la sospensione di parte della 

ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ ƛƴ ŀǳǘƻǘǳǘŜƭŀ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁΦ bŜƭƭƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƻΣ 9ŎƻǾƛŀ ŝ ǊƛǳǎŎƛǘŀ ŀ ǇǊŜǾŜƴƛǊŜ ƭŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘǳŀƭƛ ǘŀǊƛŦŦŜ ŘŜƭƭe autostrade in 

concessione ς sulla base degli stessi argomenti giǳǊƛŘƛŎƛ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ǎǳǇǇƻǊǘŀǘƻ ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎ 

ς Ƴŀ ƴƻƴ ƭŀ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ ŀƴƴǳŀƭŜ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ƛƳǇƻǊǘƛ ǇǊƻŘǳǊǊŁ ŜŦŦŜǘǘƛ ŎƘŜ ƎǊŀǾŜǊŀƴƴƻ 
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direttamente sugli utenti delle autostrade Ŝ ŀǳƳŜƴǘŜǊŀƴƴƻ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ άŜŎŎŜŘŜƴȊŜέ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŜΦ /ƻƴ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ 

ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ǊƛŦŜǊƛǘƻ ŎƘŜ ǎƛŀ 9ŎƻǾƛŀ ŎƘŜ ƭŀ !D9t!w Ƙŀƴƴƻ ŀǇǇŜƭƭŀǘƻ ƭŀ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ 

preliminare. 

Sempre con la pubblicazione ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ƛƴƻƭǘǊŜ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ ŎƘŜ 

sulla base dei procedimenti amministrativi della AGEPAR, il Deputato Soldado Fruet ha presentato una denuncia al Tribunal de Contas 

do Estado όά¢/9έύ ŎƻƴǘǊƻ 9ŎƻǾƛŀΣ 9ŎƻŎŀǘŀǊŀǘŀǎ Ŝ ŀƭǘǊŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ ƻǇŜǊŀƴǘƛ ƴŜƭƭΩIntegration Ring dello Stato di Paranà. A seguito 

ŘŜƭƭŀ ŘŜƴǳƴŎƛŀΣ Ǿƛ ŝ Ǉƻƛ ǎǘŀǘŀ ǳƴΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ ŎƻƴŎŜǎǎŀ Řŀƭ Rapporteur ŎƘŜ Ƙŀ ŘƛŎƘƛŀǊŀǘƻ ƭΩƛƴŀŘŜƎǳŀǘŜȊȊŀ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜ Ŝ Ƙŀ 

proibito loro di contrattare con lo Stato di Paranà sino a una pronuncia sul merito. Le concessionarie hanno presentato le proprie 

difese e in data 2 marzo 2022 la State Management Coordination ha presentato una propria instruction contestando gli elementi 

presentati neƭƭŀ ŘŜƴǳƴŎƛŀ Ŝ ǎǳƎƎŜǊŜƴŘƻ ƭŀ ǊŜǾƻŎŀ ŘŜƭƭΩƛƴƎƛǳƴȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƭƭŀ ƳƛǎǳǊŀ ǇǊŜǾŜƴǘƛǾŀΣ ƴƻƴŎƘŞ ƭŀ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ ǎƛƴƻ 

al completamento del lavoro dello Special Committee costituito dal TCE al fine di monitorare e analizzare il completamento della 

costruzione. Successivamente, anche il TCE ha presentato una opinion che concorda con la instruction. EcoRodovias ha riferito di 

essere in attesa della pronuncia del Reporting Councilor circa quanto suggerito nella instruction. 

Ancora con la pubblicazione del bilŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƻ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Ŝ ƛ ǎǳƻƛ 

azionisti che, non appena terminati gli accordi di concessione 073 e 076/97, il DER-tw Ƙŀ ƛƴƛȊƛŀǘƻ ǳƴΩŀȊƛƻƴŜ ŎƛǾƛƭŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ Řƛ 

Ecovia e di Ecocataratas chiedendo (i) di implementare un sistema di canalizzazione del traffico presso i caselli come risultato della 

smobilitazione e cessazione delle concessioni, (ii) di stabilire un programma congiunto con il DER-PR per la riconsegna degli asset 

reversibili entro 60 giorni dal termine delle concessioni. EcoRodovias ha riferito che entrambe le concessionarie hanno ottemperato 

Ŏƻƴ ƭŀ ǊƛŎƘƛŜǎǘŀ Ŝ Ƙŀƴƴƻ ƎƛŁ ǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƭŀ ŎƻƴǎŜƎƴŀ ŘŜƛ ōŜƴƛ ǊŜǾŜǊǎƛōƛƭƛ ŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁΦ 

 

Azione civile dello Stato di Paranà 

Con lo stesso comunicato pubblicato lo scorso 12 agosto 2019 con il quale la partecipata brasiliana ha informato il mercato e i suoi 

ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭƭΩŀǾǾŜƴǳǘŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ Ŏƻƴ ƛƭ atC-PR, EcoRodovias ha riferito di avere appreso delƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ 

Řƛ ǳƴΩŀȊƛƻƴŜ ŎƛǾƛƭŜ ƛƴƛȊƛŀǘŀ ƛƴ Řŀǘŀ мм ƭǳƎƭƛƻ нлмф Řŀƭƭƻ {ǘŀǘƻ Řƛ tŀǊŀƴŁ ς per il tramite della Procuradoria General do Estado όάtD9έύ ς 

e dallo State Department of Highways of Paraná nei confronti di EcoRodovias, Ecovia, ECS, Primav Infraestrutura S.A., Primav 

Construções e Comércio S.A., C.R. Almeida S/A Engenharia e Construções, Participare ς Administração e Participações LTDA e della 

Associação Brasileira de Concessionárias de Rodovias.  

Come già segnalato nei bilanci 2019 e 2020 di ASTM (cui si rimanda per tutti i dettagli), in questa azione civile lo Stato di Paranà 

ŎƻƴǘŜǎǘŀ ǳƴŀ ǎŜǊƛŜ Řƛ Ŧŀǘǘƛ ƛƭƭŜŎƛǘƛ ŎƘŜ ǎŀǊŜōōŜǊƻ ǎǘŀǘƛ ŎƻƳƳŜǎǎƛ ǇǊƛƳŀ ŘŜƭƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ del Gruppo ASTM nel capitale azionario di 

EcoRodovias, per buona parte sovrapponibili a quŜƭƭƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Řŀ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ŏƻƴ ƛƭ atCπtwΣ Ŝ 

ŦƻǊƳǳƭŀ ƭŜ ǎŜƎǳŜƴǘƛ ǊƛŎƘƛŜǎǘŜΥ όŀύ ƴǳƭƭƛǘŁ όƛύ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴƛ ŀǾǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭ мффтΤ όƛƛύ ŘŜƭƭΩŀŎcordo di 

concessione n. 076/97 di Ecovia; e (iii) di tutte le modifiche dello stesso avvenute successivamente; (b) revisione dei contratti a causa 

di un eccessivo onere che hanno dovuto sopportare gli utenti delle autostrade, attraverso la riparazione dei danni causati; (c) 

rimborso dei danni derivanti dalla mancata esecuzione delle obbligazioni contrattuali; (d) condanna in solido delle società convenute 

in giudizio derivanti dalla mancata esecuzione delle obbligazioni contrattuali; e (e) pagamento di danni morali. 

Nello specifico, le autorità statali hanno individuato le somme totali R$ 4.945.904.000,001 ς quale stima dei danni materiali che 

sarebbero stati causati dalle condotte illecite, che, secondo la prospettazione delle autorità attrici in giudizio, corrisponderebbero al 

totale dei ricavi ottenuti da Ecovia durante tutta la concessione ς e di R$ 500.000.000,002 ς quali danni morali ς che le società 

 
 
1 783,8 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
2 79,2 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
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convenute in giudizio sarebbero chiamate a pagare in via solidale ove la Corte Federale di Curitiba dovesse ritenere provati gli addebiti 

mossi dallo Stato di Paranà. Sono state inoltre richieste misure ingiuntive nei confronti di tutte le società convenute al fine di garantire 

il futuro pagamento delle somme. 

Lƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀ ǘŀƭƛ ǊƛŎƘƛŜǎǘŜ ŎŀǳǘŜƭŀǊƛ ŘΩǳǊƎŜƴȊŀΣ 9ŎƻRodovias ha reso noto con la puōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ 

il 31 dicembre 2020 che il MPF-PR è intervenuto nel processo civile depositando una memoria nella quale ha sostenuto che, pur non 

ǇƻǘŜƴŘƻ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ ŦƛǊƳŀǘƻ Ŏƻƴ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ ŦŀǊ ŜǎǘƛƴƎǳŜǊŜ ƭa causa civile, comunque le informazioni e le prove che 

ŜƳŜǊƎƻƴƻ Řŀƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ƴƻƴ Ǉƻǎǎƻƴƻ ŜǎǎŜǊŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŜ ŎƻƴǘǊƻ ƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀ ōǊŀǎƛƭƛŀƴŀ Ŝ ƭŜ ǎǳŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ Ŝ ŎƘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ clemenza 

deve impedire azioni repressive non necessarie da parte di altri autorità. Di conseguenza, il MPF-PF si è opposto alla richiesta 

ŎŀǳǘŜƭŀǊŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƛƴǾƻƭǘŜ Ŝ Ƙŀ ŜƴŦŀǘƛȊȊŀǘƻ ƭŀ ƴŜŎŜǎǎƛǘŁ Řƛ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ǎƻǘǘǊŀǊǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊdo di 

clemenza in caso di una futura soccombenza in giudizio delle stesse. Anche a seguito di ciò, il giudice investito della causa ha rigettato 

la richiesta di misure ingiuntive formulata dalle autorità statali, sottoscrivendo le argomentazioni di Ecovia (e delle altre società 

coinvolte) e del MPF-PR. In particolare, il gƛǳŘƛŎŜ Ƙŀ ƴŜƎŀǘƻ ƭŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘŜ ƛƴƎƛǳƴǘƛǾŜ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭ Ŧŀǘǘƻ ŎƘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƭŜƳŜƴȊŀ ŦƛǊƳŀǘƻ 

da EcoRodovias, le sue controllate e il MPF-twΣ ƛƴǎƛŜƳŜ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛǾƻ ŀŘƻǘǘŀǘƻ ŘŀƭƭŜ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀǊƛŜΣ ŘŜǾŜ ŜǎǎŜǊŜ ǇǊŜǎƻ 

in considerazione.  

Con la ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ǊƛŦŜǊƛǘƻ ŎƘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǇǇŜƭƭƻ 

ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ Řŀƭƭƻ {ǘŀǘƻ Řƛ tŀǊŀƴŁ ŎƻƴǘǊƻ ǉǳŜǎǘŀ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ǊŜǎǇƛƴǘƻΦ bŜƭƭŜ ƳƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǇǇŜƭƭƻΣ 9ŎƻǾƛŀ Ŝ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ǎƻŎƛŜǘŁ coinvolte 

Ƙŀƴƴƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ŘƛŦŜǎŀ ŜŘ ŝ ǎǘŀǘŀ ŎŜƭŜōǊŀǘŀ ǳƴΩǳŘƛŜƴȊŀ Řƛ ŎƻƴŎƛƭƛŀȊƛƻƴŜ ǎŜƴȊŀ ƛƭ ǊŀƎƎƛǳƴƎƛƳŜƴǘƻ Řƛ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘƻΦ  

Alla presente data, quindi, il procedimento è ancora pendente. 

Come già segnalato nei bilanci 2019 e 2020 di ASTM, si ricorda che nel valutare il dettaglio delle contestazioni e la miglior strategia 

difensiva da intraprendere, EcoRodovias ha conferito a due differenti primari studi legali brasiliani mandato di formulare pareri 

preliminari in relazione agli addebiti mossi: entrambi i pareri pervenuti alla partecipata brasiliana evidenziano diverse contraddizioni 

ed evidenti lacune nelle contestazioni delle autorità statali e, in particolare, un parere ritiene «remoto» il rischio di soccombenza 

delle società convenute per una parte pari a circa R$ 4.736.699.580,001 del totale dei possibili danni materiali sopra richiamato e per 

tutti i danni morali richiesti dalle autorità statali; gli stessi legali ritengono invece «possibile» il rischio in relazione alla restante parte 

dei danni materiali. 

 

(b) Ecovias | Stato di São Paulo 

Con riferimento al non-prosecution agreement di natura civile («acordo de não persecução cível») firmato il 6 aprile 2020 da 

9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎΣ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ ƛƴŘƛǊŜǘǘŀ 9/{ Ŝ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ /ƻƴŎŜǎǎƛƻƴŁǊƛŀ 9ŎƻǾƛŀǎ 5ƻǎ LƳƛƎǊŀƴǘŜǎ {Φ!Φ όά9ŎƻǾƛŀǎέύ Ŏƻƴ ƛƭ 3rd Prosecution 

Office of Public and Social Assets dello Stato di São Paulo (per i cui dettagli si rinviŀ ŀƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ƴŜƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ нлнл Řƛ 

!{¢aύΣ ƴƻƴŎƘŞ ŀƭƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ŘŜƭ мϲ ƭǳƎƭƛƻ нлнм όŘŜǎŎǊƛǘǘƻ ƛƴǾŜŎŜ ƴŜƭƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎŜƳŜǎǘǊŀƭŜ нлнм ŘŜƭ ƎǊǳǇǇƻ !{¢M), 

con due distinti Material Facts pubblicati in data 22 settembre 2021 e 23 settembre 2021 EcoRodovias ha informato i suoi azionisti e 

il mercato che, con una decisione del 31 agosto 2021, il Superior Council («Conselho Superior») del Ministério Pùblico do Estado de 

São Paulo non ha ratificato il non-prosecution agreementcon la conseguenza di sospenderne  al momento gli effetti giuridici. Come 

precisato nel Material Fact pubblicato da EcoRodovias il 23 settembre 2021, in particolare, a parere di uno degli organi deputati alla 

ǊŀǘƛŦƛŎŀ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ όƛύ ƛ Ŧŀǘǘƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƛƴǾŜǎǘƛƎŀȊƛƻni sono da considerarsi prescritti e non sono stati comunque provati; (ii) il non-

prosecution agreement concederebbe una illegittima proroga del periodo contrattuale della concessione per consentire 

ƭΩŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƻōōƭƛƎƘƛ Řŀƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ǇǊŜǾƛǎǘƛΤ Ŝ όƛƛi) il non-prosecution agreement non perseguirebbe più un interesse pubblico 

 
 
1 750,7 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101 
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ŀƴŎƘŜ ŀ Ŏŀǳǎŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ƴΦ муκнлнм Ŝ ŘŜƭƭŀ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ /ƻǊǘŜ Řƛ !ǇǇŜƭƭƻ dello 

{ǘŀǘƻ Řƛ {ńƻ tŀǳƭƻ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭŀ Ŏŀǳǎŀ ŀǾŜƴǘŜ ŀ ƻƎƎŜǘǘƻ ƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ƴΦ млκнллсΦ 

/ƻƴ ƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнмΣ 9ŎƻwƻŘƻǾƛŀǎ Ƙŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƻ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŎƘŜΣ a seguito 

di questa decisione da parte del Superior Council, ha provveduto in occasione della chiusura del terzo trimestre 2021 (30 settembre 

2021) a cancellare la riserva per il pagamento della sanzione pecuniaria precedentemente stanziata a bilancio in una cifra pari a R$ 

49.979.0001.  

Sempre con la pubblicazione del bilancio 2021, EcoRodovias ha informato il mercato e i propri azionisti che, tuttavia, il São Paulo 

tǳōƭƛŎ ŀƴŘ {ƻŎƛŀƭ IŜǊƛǘŀƎŜ tǊƻǎŜŎǳǘƻǊΩǎ hŦŦƛŎŜ ha appellato, per il tramite di una motion for clarification («embargos de clarification»), 

la decisione del Superior Council al fine di ottenere una completa riforma della stessa. In data 7 settembre 2021 ς come riferito anche 

da un Material Fact pubblicato sul sito di EcoRodovias in data 8 dicembre 2021 ς il Superior Council, riconsiderando la propria 

precedente decisione, ha parzialmente accolto la richiesta dei pubblici ministeri appellanti, determinando per la parziale ratifica del 

non-prosecution agreement όŜǎŎƭǳŘŜƴŘƻ Řŀƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩƻōōƭƛƎƻ ǇŜǊ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ Řƛ ŎƻǎǘǊǳƛǊŜ Boulevard Anchieta).  

! Ŏŀǳǎŀ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻƎƭƛƳŜƴǘƻ ǇŀǊȊƛŀƭŜ ŘŜƭƭŜ ƭƻǊƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘŜΣ Ǝƭƛ ǎǘŜǎǎƛ ǇǳōōƭƛŎƛ ƳƛƴƛǎǘŜǊƛ ŀǇǇŜƭƭŀƴǘƛ Ƙŀƴƴƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƛƴ Řŀǘŀ мм gennaio 

2022 una seconda motion for clarificationΣ Ǿƻƭǘŀ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ Superior Council del non-prosecution agreement nei 

termini originali. 

Sulla base di un report presentato dal pubblico ministero firmatario della motion for clarification, nel quale sostiene di aver ricevuto 

ǳƴΩƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴŜ Řŀƭ Superior Council circa la possibile approvazione di tutte le previsioni del non-prosecution agreement, 

ƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜΣ ǎǳǇǇƻǊǘŀǘŀ Řŀƛ ǇǊƻǇǊƛ ŎƻƴǎǳƭŜƴǘƛ ƭŜƎŀƭƛΣ ƛƴǘŜƴŘŜ ŎƘŜ ƭƻ ǎŎŜƴŀǊƛƻ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ŘƻǾǊŜōōŜ ǇǊŜǾŀƭŜǊŜ Ŝ ŎƘŜ ǉǳƛƴŘƛ il Superior 

Council dovrebbe accogliere la nuova motion for clarification ǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊŀǘƛŦƛŎŀǊŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ƴŜƛ ǎǳƻƛ ǘŜǊƳƛƴƛ ƻǊƛƎƛƴŀƭƛΦ ! 

causa di questo sviluppo, il management di EcoRodovias ha già provveduto a stanziare nuovamente la riserva nel bilancio relativo 

ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƴ data 31 dicembre 2021 per una somma pari a R$ 57.349.0002 (di cui R$ 50.000.0003 come principal e R$ 

7.349.0004 come monetary restatament ai sensi delle tabelle di calcolo del Tribunal de Justicia dello Stato di São Paulo). 

Da ultimo, con un Material Fact pubblicato sul proprio sito il 15 marzo 2022, EcoRodovias ha informato il mercato e i propri azionisti 

del fatto che il Superior Council ha omologato il non-prosecution agreement nei termini originali.  

[ΩŀŎŎƻǊŘƻ ǾŜǊǊŁ ǉǳƛƴŘƛ ƻǊŀ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘƻ ŀƭƭΩŀǘǘŜƴȊƛƻne del competente Tribunale, al fine di ottenere anche una sua ratifica. 

 

(c) Eco 101 | Stato di Espìrito Santo 

Come già ricordato nel bilancio di ASTM del 2019, con il Material Fact del 12 aprile 2019 EcoRodovias aveva informato il mercato in 

ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ƛƴŘŀƎƛƴƛ ǇŜƴŀƭƛ ŎƘŜ ŀǘǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŎƻƛƴǾƻƭƎƻƴƻ ƭŀ ǎǳŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ 9Ŏƻмлм /ƻƴŎŜǎǎƛƻƴŀƛǊŜ ŘŜ wƻŘƻǾƛŀǎ {Φ!Φ όά9Ŏƻмлмέύ ƴŜƭƭƻ 

Stato di Espìrito Santo. Le indagini, in particolare, condotte dalla polizia federale brasiliana con il supporto della Federal Court of 

Auditors si concentrano su possibili irregolarità dei report tecnici inviati da Eco101 in relazione ai tratti autostradali di sua 

competenza. 

Già con la comunicazione al mercato del 12 aprile 2019, EcoRodovias ha riferito (i) di avere prontamente fornito la propria 

collaborazione con le autorità inviando tutte le informazioni dalle stesse richieste e (ii) di avere immediatamente azionato il proprio 

internal audit per verificare i fatti oggetto delle investigazioni. 

 
 
1 7,9 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
2 9,1 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
3 7,9 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
4 1,2 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
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bŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмфΣ ǇƻƛΣ ƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀ ōǊŀǎƛƭƛŀƴŀ Ƙŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƻ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Ŝ ƛ ǇǊopri azionisti 

della decisione di iniziare una internal investigation in relazione ai fatti oggetto delle indagini e che tale lavoro è stato svolto con 

ƭΩŀǳǎƛƭƛƻ Řƛ ŎƻƴǎǳƭŜƴǘƛ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ŜǎǘŜǊƴƛΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƴŜƭ ƭƻǊƻ forensic report, predisposto dai professionisti esterni incaricati è 

stato evidenziato che (i) non sono stati rinvenuti documenti ŀ ǎǳǇǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭΩƛǇƻǘŜǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛǾŀ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŀ ǉǳŀƭŜ ƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ŘŜƭƭŀ 

Agéncia Nacional de Transportes Terrestres όά!b¢¢έύ ǎŀǊŜōōŜǊƻ ǎǘŀǘƛ ŀ ŎƻƴƻǎŎŜƴȊŀ ŘŜƭƭŜ ŀǎǎŜǊƛǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ŎƘŜ 9Ŏƻмлм ŀǾǊŜōōŜ Ŧŀǘǘƻ 

sui report tecnici inviati da Eco 101 alla stessa ANTT; (ii) non sono stati rinvenuti documenti che confermino le asserite relazioni 

illecite tra Eco101 e rappresentanti della ANTT; e (iii) non è stata rinvenuta alcuna prova in relazione al supposto utilizzo di tali report 

ǘŜŎƴƛŎƛ ǇŜǊ ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ Řƛ Ŧƛƴŀnziamenti da parte della Brazilian Development Bank όά.b59{έύΦ 

Da ultimo, nei bilanci relativi agli esercizi chiusi il 31 dicembre 2020 e il 31 dicembre 2021, EcoRodovias ha reso noto di avere studiato 

e valutato, con il supporto di primari consulenti legali e finanziari brasiliani, la situazione e che, anche nello scenario in cui le asserite 

irregolarità dei report tecnici venissero provate, la miglior stima della passività in relazione a sanzioni applicabili relative agli sconti 

tariffari è risultata essere pari a R$ 72.614.0001. 

Lƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŧŀǘǘƻ ŎƘŜ ƭΩƛƴŘŀƎƛƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇƻƭƛȊƛŀ ŦŜŘŜǊŀƭŜ ŝ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴ ŎƻǊǎƻ Ŝ ƴƻƴ ŝ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ŦŀǊŜ ǎǘƛƳŜ ǾŜǊƻǎƛƳƛƭƛ Ŏirca la sua 

ŎƻƴŎƭǳǎƛƻƴŜΣ ƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀ ōǊŀǎƛƭƛŀƴŀ ǎǘŀ ǾŀƭǳǘŀƴŘƻ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŁ Řƛ ƴŜƎƻȊƛŀǊŜ Ŏƻƴ ƭΩǳŦŦƛŎƛo del Pubblico Ministero competente (e con 

le altre autorità competenti) così da poter chiudere il caso in modo definitivo. 

 

(vii) Informazioni in merito alla società che redige il bilancio consolidato 

Si informa che, per effetto di quanto previsto dal punto 22 ς ǉǳƛƴǉǳƛŜǎ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нпнт ŘŜƭ ŎƻŘƛŎŜ ŎƛǾƛƭŜΣ ƛƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ 

ŘŜƭƭΩƛƴǎƛŜƳŜ ǇƛǴ ƎǊŀƴŘŜ Řƛ ƛƳǇǊŜǎŜ Řƛ Ŏǳƛ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŧŀ ǇŀǊǘŜ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƛƳǇǊŜǎŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀΣ ŝ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ !ǳǊŜƭƛŀ {ΦǊΦƭΦ Ŏƻƴ ǎede in Tortona 

(AL). La copia del bilancio consolidato è disponibile presso la Camera di Commercio di Alessandria. 

Si precisa che la Società, in conformità alle vigenti disposizioni di legge in materia, ha provveduto alla redazione del bilancio 

consolidato, al quale si rimanda per la valutazione patrimoniale, economica e finanziaria del Gruppo. 

 

(viii) Informativa sulla trasparenza delle erogazioni pubbliche  

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ м ŎƻƳƳƛ мнр-мнф ŘŜƭƭŀ ƭŜƎƎŜ ƴΦмнпκнлмт ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ƛƴǘŜƎǊŀǘŀ Řŀƭ ŘŜŎǊŜǘƻ ƭŜƎƎŜ ά{ƛŎǳǊŜȊȊŀέ όƴΦммоκнлмуύ 

e dal decreto leƎƎŜ ά{ŜƳǇƭƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜέ όƴΦморκнлмуύ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ŎƘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŜǊƻƎŀǘƛ ŀƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ 

άǎƻǾǾŜƴȊƛƻƴƛΣ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛΣ ƛƴŎŀǊƛŎƘƛ ǊŜǘǊƛōǳƛǘƛ Ŝ ŎƻƳǳƴǉǳŜ ǾŀƴǘŀƎƎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ Řƛ ǉǳŀƭǳƴǉǳŜ ƎŜƴŜǊŜέ ŘŀƭƭŜ ǇǳōōƭƛŎƘŜ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊioni e 

da una serie di soggetti a queste assimilati2 con cui la Società intrattiene rapporti economici. 

 

{ƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ǘǳǘǘŀǾƛŀ ŎƘŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ŀ ŦƻƴŘƻ ǇŜǊŘǳǘƻ ŜǊƻƎŀǘƛ ŘŀƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ 

epidemiologica Covid 19, la società ha ricevuto м ƳƛƎƭƛŀƛƻ Řƛ ŜǳǊƻ ŀ ǘƛǘƻƭƻ Řƛ άŎǊŜŘƛǘƻ Řƛ ƛƳǇƻǎǘŀ ǇŜǊ ƭŀ ǎŀƴƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƭƻŎŀƭƛέΦ 

  

 
 
1 11,5 milioni di euro al cambio del 31 dicembre 2021: 6,3101. 
2 I soggetti individuati come fonte delle erogazioni di cui dare informativa sono: 

¶ ƭŜ ǇǳōōƭƛŎƘŜ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴƛ Ŝ ƛ ǎƻƎƎŜǘǘƛ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ н-bis del decreto legislativo 14 marzo 2013 n.33; 

¶ le società controllate, di diritto o di fatto, direttamente o indirettamente, da pubbliche amministrazioni, comprese le società con azioni quotate in mercati 
regolamentati e le loro partecipate; 

¶ le società a partecipazione pubblica, comprese quelle che emettono azioni quotate in mercati regolamentati e le loro partecipate. 
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LƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜ Ŝ ŎƻƻǊŘƛƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ 

La società bǳƻǾŀ !ǊƎƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ {ΦǇΦ!Φ ŜǎŜǊŎƛǘŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜ Ŝ ŎƻƻǊŘƛƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нпфт ŘŜƭ 

Codice Civile.  

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нпфт-bis, comma 4 del Codice Civile è di seguito riportato il prospetto che riepiloga i dati essenziali desunti 

ŘŀƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ōƛƭŀƴŎƛƻ Řƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ŘŜƭƭŀ bǳƻǾŀ !ǊƎƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ {ΦǇΦ!Φ όŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлύΦ  

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della Nuova Argo Finanziaria S.p.A. al 31 

dicembre нлнлΣ ƴƻƴŎƘŞ ŘŜƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƴǎŜƎǳƛǘƻ Řŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀ ǘŀƭŜ ŘŀǘŀΣ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭŀ ƭŜǘǘǳǊŀ ŘŜƭ 

bilancio che, corredato della relazione della società di revisione, è disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge. 

Per quanto concerne le ulteriori informazioni richieste dagli articoli 2497-bis comma 5 e 2497-ter del Codice Civile si rimanda a quanto 

ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƻ ƴŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άwŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜέΦ 
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Bilancio(*) al 31 dicembre 2020 della Nuova Argo Finanziaria S.p.A., società 
controllante che esercita l'attività di "Direzione e Coordinamento"  

  

STATO PATRIMONIALE      

ATTIVO         

Importi in euro     31/12/2020 

A Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti   -  

B Immobilizzazioni   376.376.984 

C Attivo circolante   5.964.077 

D Ratei e risconti   19.226 

TOTALE ATTIVO     382.360.287 

          

PASSIVO         

Importi in euro     31/12/2020 

 A Patrimonio Netto     

    Capitale sociale   30.000.000 

    Riserve   323.036.367 

    Utile (perdita) di esercizio    (396.895) 

 B Fondi per rischi ed oneri   - 

 C Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - 

 D Debiti     29.720.815 

 E 
Ratei e 
Risconti 

    - 

TOTALE PASSIVO     382.360.287 

          

CONTO ECONOMICO        

Importi in euro     2020 

 A Valore della produzione   58.958 

 B Costi della produzione   (744.783) 

 C Proventi e oneri finanziari   (165.772) 

 D Rettifiche di valore di attività finanziarie   - 

  Imposte sul reddito dell'esercizio   454.702 

  Utile (perdita) dell'esercizio   (396.895) 

 

 

 

 (*) Bilancio redatto in conformità ai principi contabili nazionali/OIC. 
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Attestazione del Bilancio di Esercizio 
ai sensi ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мрп-bis del D.Lgs. 58/98 
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!ǘǘŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ Řƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мрп-
bis del D. Lgs. 58/98  

 
 
 
Á I sottoscritti Umberto Tosoni in qualità di Amministratore Delegato e Alberto Gargioni in qualità di Dirigente Preposto 

alla redazione dei documenti contabili societari Řƛ !{¢a {ΦǇΦ!Φ ŀǘǘŜǎǘŀƴƻΣ ǘŜƴǳǘƻ ŀƴŎƘŜ Ŏƻƴǘƻ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ 
154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: 
- ƭΩŀŘŜƎǳŀǘŜȊȊŀ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ 
- ƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜΣ 
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di esercizio, nel corso del 2021. 

 
 
Á Si attesta, inoltre, che: 

 
-  ƛƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнм 

a) è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunità europea ai sensi 
del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002; 

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 
c) è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria 

di ASTM S.p.A.; 
 
- la relazionŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ǳƴΩŀƴŀƭƛǎƛ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Ŝ ŘŜƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ 

unitamente ad una descrizione dei principali rischi e delle incertezze cui è esposta. 
 
 
 
Tortona, 25 marzo 2022 
 
 
 

[Ω!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻ Il Dirigente Preposto alla redazione 
dei documenti contabili societari 

 

Umberto Tosoni Alberto Gargioni 
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Relazione del  
Collegio Sindacale 
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Relazione della  
Società di Revisione 
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