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Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto da ASTM e SIAS | documenti e
le informazioni ritenuti utili nella fattispecie, che includono in particolare:

— i progetti di fusione redatti ai sensi dell'art. 2501-ter del Codice Civile e le relazioni
degli Amministratori redatti ai sensi dell'art. 2501-quinquies del Codice Civile delle
due Saocieta indirizzate alle rispettive assemblee straordinarie:

— | documenti inerenti la quantificazione degli intervalli di rapporto di cambio,
predisposti da J P. Morgan Securities Plc e Unicredit S.p.A. per conto di ASTM e

da Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. e Société Générale Milan
Branch per conte di SIAS;

— | pareri di congruita dal punto di vista finanziario del rapporto di cambio

determinato dagli Amministratori di ASTM, emessi da J.P. Morgan Securities Plc e
Unicredit 5.p.A.;

— i pareri di congruita dal punto di vista finanziario del rapporto di cambio

determinato dagli Amministratori di SIAS, emessi da Mediobanca — Banca di ?‘
Credito Finanziario S.p.A. e Société Générale Milan Branch: J'-—g

— il parere del Comitato Controllo Rischi e Sostenibilita di ASTM e il parere di £
congruita sul rapporto di cambio determinato dagli Amministratori della Societa, [\
predisposto dal Prof. Alberto Dello Strologo su incarico conferito dal Comitato: ,.--k‘rﬂ"

— |l parere del Comitato Contrallo Rischi e Sostenibilita di SIAS e | parere di
congruitd sul rapporto di cambio determinato dagli Amministratori della Societa,
predisposto dal Prof. Enrico Laghi su incarico conferito dal Comitato;

i =

— | bilanci di esercizio e i bilanci consolidati al 31 dicembre 2018 di ASTM e SIAS, &:
approvati dalle relative Assemblee degli Azionisti e assoggettati a revisione U
contabile da parte di PricewaterhouseCoopers S.p.A., che sono stalj utilizzati quali
situazioni patrimoniali di riferimento ai sensi dell'art. 2501-quater del Codice Civile;

— | bilanci di esercizio al 31 dicembre 2018 delle societa controllate da ASTM e
SIAS, approvati dalle relative Assemblee degli Azionisti;

— le proiezioni economiche e patrimoniali di ASTM e SIAS, predisposte dalle
rispettive direzioni aziendali, inclusive del dettaglio per le principali societa
controllate (concessioni autostradali, societa di costruzioni, altro);

— dettagli della posizione finanziaria netta di ASTM e SIAS alla data del 31 dicembre
2018 e degli effetti finanziari connessi ad alcune operazioni effettuate
successivamente a tale data (distribuzione dividenti, operazione Autostrade

Lombarde/BrebeMi e TEM/TE): . .
— dettagli relativi ai costi di holding di ASTM e SIAS per gli anni 2017 e 2018 e w

previsti per 'anno 2019;

— il Documento Informativo relativo ad operazioni di maggiore rilevanza con parti
correlate redatto da SIAS aj sensi dell'art. 5 del Regolamento adottato dalla
Consob con delibera n, 17221 del 12 marzo 2010 e s.m.i, pubblicato in data
20 giugno 2019, inclusivo dei relativi allegati;

correlate redatto da ASTM ai sensi dell'art. & del Regolamento adotfaf Hallax,

CRCA

— il Documento Informativo relativo ad operazioni di maggiore rilevanza E‘F’Mﬁﬂﬂi

Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 e 5.m., pub{bﬁpafcﬁ imEd
20 giugno 2019, inclusivo dei relativi allegati; _."]'Q“f
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— gli statuti vigenti di ASTM e SIAS;

— altri documenti e informazioni, anche di natura non pubblica, forniti da ASTM e
SIAS o ottenuti nel corso di interviste condotte con le rispettive direzioni aziendali;

— informazioni e dati relativi alle quotazioni di borsa dei titoli ASTM e SIAS, nonché
aleuni documenti di ricerca di analisi finanziari sui titoli medesimi.

Metodi di valutazione adottati dagli Amministratori di ASTM e di SIAS per
la determinazione del rapporto di cambio

Gli Amministratori di ASTM e di SIAS, anche sulla base delle indicazioni dei propri
advisor, hanno proceduta alla determinazione del rapporto di cambio sulla base di
metodologie di valutazione delle azioni allineate con la prassi di mercato e talida
consentire di valutare in maniera omogenea le Societa,

Le Societa sono state valutate in oftica di continuita aziendale e in ipotesi di

autonomia operativa, senza considerare i potenziali effetti sinergici connessi
all'operazione di fusione.

Al fini della stima del rapporto di cambio ali Amministratori di ASTM e di SIAS hanno XL =
utilizzato le sequenti metodologie: s

o
— il Metodo della Somma delle Parti (o Net Asset Value); CL,—F
— il Metodo delle Quotazioni di Borsa (o dei Prezzi di Borsa), :

Gli Amministratori di ASTM (ma non gli Amministratori di SIAS) hanno inaltre utilizzato
il Metodo dei Prezzi Target indicati dagli analisti finanziari.

Le metodologie di stima utilizzate dagli Amministratori, nonché le principali scelte
applicative, sono riassunte nel seguito.

Data di riferimento delle stime

Le valutazioni effettuate ai fini della determinazione del rapporto di cambio sono state
convenzionalmente riferite dagli Amministratori alla data del 13 giugno 2019, data

nella quale i consigli di amministrazione delle Societa hanno approvato i termini della
fusione e annunciato 'operazione.

Ai fini dell'applicazione del Metodo della Somma delle Parti, gli Amministratori hanno
proceduto a partire dai dati patrimoniali consuntivi delle Societa e delle partecipate
alla data del 31 dicembre 2018, tenendo conto degli effetti finanziari connessi al
pagamento dei dividendi a valere sul risultato dell'esercizia 2018, che & avvenuto nel

mese di maggio 2019 e all'esecuzione dell'operazione Autostrade Lombarde/BreBeMi
e TEM/TE.

Al fini dell'applicazione del metodo delle Quotazioni di Borsa, gli Amministratori hanno
utilizzato le quotazioni di borsa del titoli delle Societa nel periodo fino alla data del
12 giugno 2019, ultima giorno antecedente |'approvazione della fusione.




5.2

5.2.1

ASTM 5.p.A./SIAS ~ Societd Iniziative Autostradali e Servizi S.p.A

Relazione della societd di revisiona suf rapporto di cambia delle azioni af sensi dell'art. 2501-sexies
del Codice Civile

13 sattembre 2019

Descrizione dei metodi e dei criteri di valutazione

Metodo della Somma delle Parti (o Net Asset Value)

Il metodo della Somma delle Parti (noto anche come metodo del Net Asset Value o
‘NAV") & un metodo di generale applicazione per stimare il valore di societa che,
come ASTM e SIAS, si configurano come holding finanziarie che controllano
partecipazioni diversificate.

Si tratta di un metodo di tipo patrimoniale semplice, che determina il valore della
holding sulla base dei valori attribuibili alle principali parlecipazioni e attivita detenute,
al netto delle passivita in essere, con un approccio a portafoglio chiuso (il perimetro di
portafoglio e la struttura societaria considerata dagli Amministratori sono quelli al

31 dicembre 2018).

Nell'ambito di questa metodologia generale, in considerazione dei rapporti di

correlazione tra ASTM e SIAS, ovvero della rilevanza della partecipazione SIAS (edi \
altre societa partecipate da SIAS con quote complementari a quelle di ASTM) sul =

totale delle attivita di ASTM, gli Amministratori hanno proceduto con modalita che o
consentissero completa omogeneita tra le valutazioni delle medesime attivita ai vari (\" -
livelli della struttura societaria. S
Per quanto riguarda le principali partecipazioni operative detenute da ASTM e SIAS, ‘
la loro valutazione & stata condotta sulla base del metodo dei flussi di cassa scontat] ‘
(“Discounted Cash Flow" o “DCF").

Il metodo DCF stima il valore delle attivita della societa partecipata (Enterprise Value) QJ‘
in base al valore dei flussi di cassa operativi futuri scontati a un tasso che ne riflette il
rischio specifico. Il metodo & applicato con un modello a due fasl, con periodo di

previsione esplicita su un numero limitato di anni e valore residuo per gl anni
sUccessivi.

| flussi finanziari del periodo esplicito futuri sono stati desunti da dati previsionali
predisposti dalle direzioni aziendali mentre il valore residuo & stimato con madalita di
tipo sintetico, che variano a seconda del settore di attivita.

Nel caso delle societa partecipate che operano nel settore della gestione delle
concessioni autostradali la stima del valore residuo & stata condotta con modalita
coerenti con i criteri previsti dalla normativa di regolazione (ad esempio, ove
applicabile il valore di subentro del nuovo concessionario). Per le societa partecipate
che operano nei settori delle costruzioni, ingegneria e tecnologie il valore residuo &
stato invece stimato con il modello della rendita perpetua riferita a un orizzonte
temporale indefinito.

| tassi di sconto dei flussi finanziari sono stati stimati per ciascuna attivita sulla base di
un approccio di tipo Capital Asset Pricing Model (CAPM), La posizione finanziaria
netta di riferimento utilizzata dagli Amministratori per la valutazione DCF delle
partecipate & quella al 31 dicembre 2018.

Riguardo alle partecipazioni per le quali non erano disponibili dati finanziari
previsionali, gli Amministratori hanno applicato metodi empirici (ad es. quello dei

moltiplicatori di mercato) oppure hanno fatto riferimento ai valori contabili nel bilancio
delle Societa.
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Per la valutazione patrimoniale di ASTM e SIAS gli Amministratori hanno proceduto a

partire dal valore attribuito alle partecipazioni in portafoglio al quale hanno sottratto il

valore attuale dei costi di holding & la posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2018
rettificata per tenere conto degli effetti finanziari connessi alla distribuzione dei
dividendi sull'utile 2018 e all'esecuzione dell'aperazione Autostrade

Lombarde/BreBeMi e TEM/TE.

| metodi utilizzati dagli Amministratori delle Societa

per la valutazione delle principali

partecipazioni di ASTM e di SIAS con il metodo della Somma delle Parti sono

richiamati nella tabella che segue.

SIAS S.p.A. - Partecipazioni

=

Metodo di valutazione

Concessloni autostradali

SALT Sp.A.

SATAP Sp.A.

SAV S.p.A.

ADF S.p.A.

Soc. Programm. Autovia Padana S.p A,
ATCN S pA,

ATIVA SpA,

TE S.p.A,

TEMS.p.A.

SITAF S.p.A.

Milano Serravalle - Milana Tangenziali §.p.A.
IGLI S pA.

Road Link Holdings Ltd

Tecnologia

SINELEC S.p.A.

Costruzioni

ITINERA S.p.A,

|Altre partecipazioni

DCF

DCF

DCF

DCF

DCF

DCF

Liquidazione

DCF

Somma delle parti
DCF

Valore contabile
Somma delle Parti
Valore conlabile

DCF

Somma delle Parti
Valore confabile

ASTM S.p.A. - Partacipazioni

Matodo di valutazione

Concessloni autostradali

SIAS SpA,

Milana Serravalle - Milana Tangenziali S.p.A.
IGLI S.p.A,

Ingegneria

SINA S.p.A.

Costruzioni

ITINERA S.p.A.

|Altre partecipazioni

Somma dalle Parti
Valore conlabile
Somma delle Parti

Multipli di mercata

Somma delle Parti
Valore contabile

Metodo delle Quotazioni di Borsa

Il metodo delle Quotazioni di Borsa rappresenta un approccio di rilevazione diretta,
basato sui prezzi espressi dai titoli sui mercati regolamentati,

Nel caso dj specie, gli Amministratori hanno proceduto all'applicazione del Metodo

TR R

delle Quotazioni di Borsa rilevando i prezzi dei titoli ASTM e SIAS su diversi orizzonti

temporali antecedenti la data di riferimento del 13 giugno 2019.
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In particolare gli Amministratori hanno ritenuto di utilizzare le medie aritmetiche dei

prezzi ufficiali ponderate per i volumi di scambio su periodi temporali di 1 mese, 3
mesi e 6 mesi.

Metodo dei Prezzi-Target

Gli Amministratori di ASTM hanno inoltre analizzato il rapporto di cambio implicito nej
prezzi target dei titoli ASTM e SIAS pubblicati da broker e dalle principali banche
d'investimento. L'analisi & stata condotta con riferimento alle ricerche pubblicate in
data successiva al 27 marzo 2019, data di pubblicazione dei risultati finanziari relativi
all'anno 2018 sia per ASTM sia per SIAS.

Difficolta di valutazione riscontrate dagli Amministratori

Si riassumono nel seguito le principali difficolta di valutazione indicate dagli
Amministratori, nelle rispettive Relazioni, riguardo alla determinazione del rapporto di
cambio:

— [lattivita svolta da SIAS, ASTM e dalle loro partecipate & in larga parte basata su
contratti di concessione pluriennale e condizioni economiche oggetto di periodico '3
aggiornamento sulla base di schemi tariffari predefiniti. A questo riguardo, e can ‘L)
particolare riferimento alle concessioni autostradali, gli Amministratori hanno '

=3
assunto, per le loro valutazioni, la continuita del contesto di regolazione e degli ‘e
schem| tariffari attualmente in vigore: le concessioni in discussione, tuttavia, si D.‘..-_
differenziano tra loro per durata e profilo di regolazione e questa circostanza non — (
consente I'applicazione di metodi di valutazione comparativi come quello dei r
multipli di mercato; {
— i dati previsionali utilizzati dagli Amministratori per le loro valutazioni si basano su

assunzioni predisposte dalle direzioni aziendali; tali dati implicano per loro natura Kr‘
elementi di incertezza circa I'effettiva realizzabilita dej risultati attesi: cambiamenti

nelle assunzioni sottostanti ai dati previsionali potrebbero avere un impatto anche
significativo sui risultati delle stime proposte dagli Amministratori e utilizzate per la
determinazione del rapporto di cambio:

— con riguardo all'applicazione del metodo della Somma delle Parti gli
Amministratori hanno assunto che, nel periodo compreso tra il 31 dicembre 2018
€ la data di riferimento del 13 giugno 2019, non si siano verificati mutamenti
sostanziali nel profilo patrimoniale e finanziario di ASTM e SIAS, ad eccezione di
dividendi pagati da ASTM e SIAS e dei flussi finanziari connessi all'esecuzione
dell'operazione relativa ad Autostrade Lombarde/BrebeMi e TEM/TE:

— con riguardo all'applicazione del metodo delle Quotazioni di Borsa gli
Amministratori segnalano che (i) Ia liquidita dei titoli delle Societa sul mercato puo
essere limitata e pertanto i prezzi potrebbero non rappreseniare correttamente il
valore intrinseco delle Societd; (i) la volatilita dei mercati indotta da elementi
esogeni puod influire temporaneamente sui prezzi di Borsa, limitandone quindi la
rappresentativita nel riflettere valori intrinseci. A questo riguardo, infatti, gli
Amministratori di ASTM e di SIAS hanno ritenuto di non utilizzare, per le loro
valutazioni, le quotazioni dei 9 e 12 mesi antecedenti alla data di annuncio
dell'operazione in quanto interessate da un evento straordinario (il crollo del Pante
Morandi di Genova) che ha influito fortemente sulla volatilita e sul'andamento dei
corsi dei titoli delle Societa:
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— con riguardo al metodo dei Prezzi Target gli Amministratori di SIAS hanno ritenuto
di non utilizzarlo come riferimento di valore autonomo in ragione della limitata
copertura del titolo ASTM da parte degli analisti.

Risultati emersi dalla valutazione effettuata dagli Amministratori di
ASTM e di SIAS

Valutazione degli Amministratori di ASTM

Sulla base dei metodi di valutazione in precedenza descritti, gli Amministratori di
ASTM hanno stimato, con il supporto dei loro advisor, gli intervalli proponibili per la
determinazione del rapporto di cambio. |l rapporto di cambio & definito in termini di
numero di azioni ordinarie ASTM di nuova emissione per ogni azione ordinaria SIAS.

Gli intervalli stimati dagli Amministratori di ASTM sono presentati nella tabella che
segue,

Rapporti di concambio individuati dagli Advisor di ASTM S.p.A.

A . = Min Max /

Metodo della Somma delle Parti 045 0,589 Q
Metodo delle Quotazioni di Borsa 0,64 066 .
Metedo dei Target Price 0,54 0,72 I

Alla luce di quanto sopra gli Amministratori di ASTM hanno determinato un intervallo 1= ,
di rapporti di cambio compreso tra 0,50 e 0,57 azioni ASTM per ciascuna azione SIAS '
e hanno conferito mandato all'’Amministratore Delegato di negoziare con

I'Amministratore Delegato di SIAS la misura puntuale del rapporto di cambio all'interno ?
di tale intervallo,

-
Valutazione degli Amministratori di SIAS O

Sulla base dei metodi di valutazione in precedenza descritti gli Amministratori di SIAS
hanno stimato, con il supporto dei loro advisor, gli intervalli proponibili per la
determinazione del rapporto di cambio. |l rapporto di cambio & definito in termini di
numero di azioni ordinarie ASTM di nuova emissione per ogni azione ordinaria SIAS.

Gli intervalll stimati dagli Amministratori di SIAS sono presentati nella tabella che
segue.

Rapporti di concambio individuati dagli Advisor di SIAS 5.p.A.

Min Max |
Metodo della Somma delle Parti 0,46 0,52
Media 0,49 ]

Metodo delle Quotazioni di Borsa 0,64 0,66
Media 0,65

Alla luce degli intervalli sopra riportati gli Amministratori di SIAS hanno proceduto al
calcolo di rapporti medi, identificando in particolare:

— un intervallo di rapporti di cambio compreso tra 0,49 (media tra valore minimo e
valore massimo individuati con I'applicazione del metodo Somma delle Parti) e
0,65 (media tra valore minimo e valore massimo individuati con I'applicazione del
metodo delle Quotazioni di Borsa);
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— un intervallo di rapporti di cambio, pid ristretto, compreso tra 0,54 € 0,59. Tale
intervallo & stato ottenuto applicando una diversa ponderazione ai rispettivi valori
di minimo e di massimo dell'intervallo ampio sopra individuato. In particolare:

- intervallo minimo: 0,49 x 67%+ 0,65 x 33% = 0,54;
- intervallo massimo: 0,49 x 33% + 0,65 x 67% = 0,59.

Tenendo conto di tutti gli elementi di cui sopra gli Amministratori di SIAS hanno
finalmente determinato un intervallo di rapporti di cambio compreso tra 0,54 e 0,59
azionl ASTM per ciascuna azione SIAS e hanno conferito mandato all Amministratore
Delegato di negoziare con I'Amministratore Delegato di ASTM la misura puntuale del
rapporto di cambio all'interno di tale intervallo.

Determinazione del rapporto di cambio

A seguito della negoziazione intercorsa tra gli Amministratori Delegati di ASTM e di

SIAS, gli Amministratori delle Societa, tenuto conto degli intervalli di valutazione sopra
descritti nonché dei pareri di congruita rilasciati dai rispettivi advisor e previo parere
favorevole dei comitati competenti in materia di operazioni con parti correlate, hanno o

determinato il rapporto di cambio delle azioni per 'operazione di fusione per
incorporazione di SIAS in ASTM. P

Il rapporto di cambio proposto dagli Amministratori & pari a n. 0,55 azioni ordinarie di
ASTM, prive di indicazione del valore nominale, per ogni azione ordinaria di SIAS del

valore nominale di €0,50 ciascuna, senza conguagli in denaro ("Il Rapporto di
Cambio").

Y
e
b
T
{
¢

E’
Lavoro svolto }
Aifini della predisposizione del presente parere abbiamo: \r
— esaminato i documenti e le informazioni elencate al precedente paragrafo 4,

— verificato la completezza e non contraddittorieta delle motivazioni addotte dai : 7
Consigli di Amministrazione di ASTM e di SIAS riguardanti | metadi valutativi
adottati per la determinazione del Rapporto di Cambio;

— analizzato criticamente | metodi utilizzati dai Consigli di Amministrazione di ASTM
e di SIAS ed ogni elemento utile ad accertare se gli stessi fossero idonei.{psﬂw

R P . . i i : 5 LE gy "\\

specifiche circostanze, a determinare i valori delle azioni delle due Socjefa .~——=Y o™,

interessate dalla fusione e il Rapporto di Cambio:

— verificato l'uniformita dell'applicazione dei metodi di valutazione adoita
attraverso |'analisi delle relazioni predisposte dagli advisor;

— discusso con la direzione di ASTM e di SIAS circa gli eventi verificatisi;'&lpﬁﬁ'
data di riferimento delle situazioni patrimoniali di fusione (nel caso di spegie:
bilanci al 31 dicembre 2018) che possano avere un effetto significativo stil.
determinazione dei valori delle azioni di ASTM e di SIAS:

— discusso con i rappresentanti della societa incaricata della revisione del bilancio di
ASTM e di SIAS, al fine di accertare che, nell'ambito del loro lavoro, questi non
abbiano identificato aspetti di rilievo che possano influire sull'applicazione delle
metodologie valutative utilizzate dagli Amministratori;

— verificato la coerenza dei dati utilizzati dagli Amministratori con le fonti di
riferimento;

10
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— verificato I'accuralezza dei calcoli matematici utilizzati dagli Amministratori per la
determinazione del Rapporto di Cambio;

— svolto analisi di sensibilita del Rapporto di Cambio al variare delle principali ipotesi
e parametri utilizzati dagli Amministratori.

Abbiamo infine ottenuto dai rappresentanti legali di ASTM e di SIAS un'attestazione
che evidenzia la circostanza che, per quanto a loro conoscenza, tra la data del 13
giugno 2019 e la data della presente relazione, non sono maturate circostanze
modificative dei dati e dei contenuti della documentazione analizzata, né si sono
verificati eventi tali da modificare le valutazioni espresse dai Consigli di
Amministrazione per la determinazione del Rapporto di Cambio.

Commenti sull'adeguatezza dei metodi utilizzati e sulla validita delle
stime prodotte

Con riferimento al presente incarico, riteniamo opportuno sottolineare che la finalita
principale del procedimento decisionale degli Amministratori consiste in una stima dei
valori delle azioni delle Societa riguardate dalla fusione, effettuata attraverso
I'applicazione di criteri omogenei, ai fini dell'ottenimento di valori tra laro comparabili,

Nelle valutazioni per operazioni di fusione, infatti, la finalita ultima non & tanto |a
determinazione dei valori assoluti del capitale delle Societa interessate, quanto f=

i
piuttosto I'individuazione di valori confrontabili in sede di determinazione del Rapporto
di Cambio.

_

e

Per tale ragione, le valutazioni per operazioni di fusione hanno significate unicamentel,-
nel loro profilo relativo e non possono essere assunte quali stime del valore assoluto
delle Societa interessate per operazioni diverse dalla fusione per la quale sono state
eseguite e, pertanto, non sono utilizzabili per finalita diverse.

Cio premesso, le principali considerazioni relative ai metodi di valutazione utilizzati
dagli Amministratori delle Societa, sotto il profilo della loro ragionevolezza e non
arbitrarieta nelle circostanze del caso di specie, sono le seguenti:

-

dottrina e dalla prassi professionale e di mercato nell'ambito delle valutazioni di
societa con caratteristiche assimilabili a quelle in oggetto; i matodi appaiono
adeguati, nella fattispecie, in considerazione delle caratteristiche delle Societa
interessate dall'operazione di fusione:

— i metodi di valutazione adottati sono comunemente accettati ed utilizzati dalla M

p—————
— la scelta degli Amministratori di adottare, per la determinazione del Rafiph x.

Cambio, una pluralita di metodologie risulta in concreto, anche alla}égﬁﬁjwﬁg,

prassi di mercato e delle caratteristiche dell'operazione, ragionevo «afmﬁidm X
arbitraria. Le Relazioni predisposte dagli Amministratori per illustrare I'gpErazion
di fusione in esame descrivono ampiamente le caratteristiche dell "ghvér:ée R
metadologie utilizzate e le modalita della loro attuazione; inoltre la scelta degli- -
Amministratori di applicare una pluralita di metodi ha consentito agliy, > =0
Amministratori di pervenire ad un giudizio di valutazione integrato cheincorpora;- .~
nelle stime proposte, sia le indicazioni derivanti da rilevazioni del valore di =~

mercato dei titoli sia quelle derivabili da analisi puntuali degli atlivi in portafoglio
alle Societa;

11
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del Codice Civile

13 saltembre 2019

— i metodi di valutazione utilizzati per la valutazione delle Societa coinvolte
nell'operazione sono improntati ad un principio di omogeneita valutativa in grada,
nel contempo, di esprimere valori comparabili ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio e cogliere le caratteristiche specifiche di ognuna di esse:

— i metodi di valutazione sono stati applicati con riferimento alle due Societa
considerate in ipotesi di autonomia, ossia prescindendo da effetti potenzialmente
derivabili dall'operazione di fusione (es.: le sinergie di costo conseguenti
al'integrazione tra le strutiure operative);

— il riferimento al Metodo delle Quotazioni di Borsa appare ragionevole nella
fattispecie; inoltre la scelta degli Amministratori di considerare un periodo di
rilevazione dei corsi di borsa di massimi sei mesi antecedenti la data di annuncio
dell'operazione & da ritenersi appropriata rispetto alla finalita di escludere dalla
rilevazione periodi nei quali i valori di mercato dei titoli del settore risultano
influenzati da eventi di natura straordinaria.

Limiti specifici e altri aspetti di rilievo connessi all’'espletamento del
presente incarico

Relativamente ai limiti specifici e altri aspetti incontrati nello svolgimento del presente
incarico, oltre a quanto riscontrato dagli Amministratori nel precedente paragrafo 6, si
segnala che, come evidenziato dalle Relazioni degli Amministratori, il Rapporto di
Cambio puntuale proposto per 'operazione & stato determinato tramite negoziazione
diretta tra gli Amministratori Delegati delle Societd all'interno degli intervalli di
riferimento preventivamente identificati dai rispettivi Consigli di Amministrazione.

La presente relazione si riferisce pertanto ai criteri utilizzati dai Consigli per
l'identificazione preventiva degli intervalli di riferimento, tenendosi da parte nostra
conto degli elementi di convergenza generale di tali intervalli e restando tuttavia I'esito
puntuale della trattativa nella responsabilitd degli Amministratori Delegati delle due
Societa sulla base delle deleghe a loro attribuite dai Consigli.

Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuto
conto della natura e portata del nostro lavoro, come illustrate nella presente relazione,
riteniamo che | metodi adottati dagli Amministratori, anche sulla base delle indicazioni
dei loro advisor, siano adeguati, in quanto nella circostanza ragionevali e non arbitrari,
e che gli stessi siano stati correttamente applicati ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio indicato nel progetto di fusione, che risulta pari a n. 0,55
(zerovirgolacinguantacingue) azioni ordinarie di ASTM, prive di indicazione del valore
nominale, per ogni n. 1 (una) azione ordinaria di SIAS con un valore nominale di €0,50
ciascuna, VISTO PER INSERZIONE E DEPOSITO:

i I O
Torina, .be;‘fLL., r&mtx‘gﬁ:ﬂ' AQ@MLM-MWLM@JE

U Bk
2 t e
e Y

Genova, 13 settembre 2019

| | e

B E e

_ S
KPMG S.p A ) Zx

Michele Petino
Socio
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ASTM S.p.A.
Assemblea Straordinaria
16 OTTOBRE 2019

Esito della votazione sul punto 1 o
dell'ordine del giorno
Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Societa Iniziative Autostradali e Servizi

S.p.A. in ASTM S.p.A.; conseguente aumento del capitale sociale a servizio della fusione;
conseguenti modifiche statutarie. Delibere inerenti e conseguenti.

| Azionisti Presenti s
In proprio n° 9 per n° 7.034 Aziani 7.034 Voti 0,01 % del capitale sociale
Per delega n® 504 pern®  78.100.070Azioni  78.100.070 Voti 78,89 % del capitale sociale
TOTALE PRESENTI n® 513 pern® 78.107.104 Azioni  78.107.104 Voti 78,90 % del capitale sociale
| Esito Votazione ]
FAVOREVOLI n® 512 azionisti pern®  78.104.004 Voti 99,9960% delle azioni rappr. in assemblea
e al 85,5037% del cap. soc. con diritto di voto
CONTRARI n® 0 azionisti per n° 0 Voti 0,0000% delle azioni rappr. in assemblea
& al 0,0000% del cap. soc. con diritto di vato
ASTENUTI n° 1 azionisti per n° 3.100 Voti 0,0040% delle azioni rappr. in assemblea
e al 0,0034% del cap. soc. con diritto di voto
TOTALE VOTANTI n° 513 azionisti pern® 78.107.104 Voti 100,0000% delle azioni rappr. in assemblea
e al 85,5071% del cap. soc. con diritto di voto
TOTALE NON VOTANTI n® 0 azionisti per n® 0 Voti 0,0000% delle azioni rappr. in assemblea
e al 0,0000% del cap. soc. con diritto di voto
TOTALE PRESENTI n® 513 azionisti per n® 78.107.104 Voti 85,5071% del cap. soc. con diritto di voto
TG L e e N R e
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171



ASTM S.p.A.

Assemblea Straordinaria
16 OTTOBRE 2019

Esito della votazione sul punto 1
dell'ordine del giorno
Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Societa Iniziative Autostradali e Servizi

S.p.A. in ASTM S.p.A.; conseguente aumento del capitale sociale a servizio della fusione;
conseguenti modifiche statutarie. Delibere inerenti e conseguenti.

1 Elenco Favorevoli A : 1

SCHEDA NOMINATIVO NUMERO Di AZIONI

TOTALE CON DIRITTO
DI VOTO

436 1135 APG DME STCK SEL 116.911 116.911
Delega a: FERRERO ANDREA

437 1171 APG DME CCL 53.394 53.394
Delega a: FERRERO ANDREA

347 1198 SEIU HEALTH CARE EMPLOYEES PENSION FUND 95.551 95.551
Delaga a: FERRERO ANDREA

201 2) NUMERIC INVESTORS LLC 2.031 2.031
Delega a: FERRERO ANDREA

463 3M ERIP RAFI EAFE 1.857 1.857
Delaga a: FERRERO ANDREA

226 ABU DHABI RETIREMENT PENSIONS AND BENEFITS FUND 3.810 3.810
Delega a: FERRERQO ANDREA

2 ACADIAN CORE INTERMNATIONAL EQUITY FUND 9.927 9927
Delega a: FERRERO ANDREA

438 ACADIAN INTERNATIONAL ALL CAP FUND 298 288
Dalega a: FERRERO ANDREA

439 ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAF FUND 54,665 54.665
Delega a: FERRERO ANDREA

348 ACADIAN NON-US SMALL-CAPLONG-SHORT EQUITY FUND LLC C/O ACADIAN ASSET MANAGEME! 25242 25242
Delega a: FERRERO ANDREA

60 ACTIVE INTERNATIONAL SMALL CAP LENDING COMMON TRUST FUND 1.846 1.846
Delega a: FERRERO ANDREA

3 AGF INVESTMENTS INC. 27 27
Delega a: FERRERO ANDREA

465 ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 4 4
Delega a: FERRERO ANDREA

467 ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 21 29
Delega a: FERRERO ANDREA

466 ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 66 66
Delega a: FERRERO ANDREA

468 ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 158 158
Delega a;: FERRERO ANDREA

464 ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 561 561
Delega a: FERRERO ANDREA

62 ALBERTA INVESTMENT MANAGEMENT CORPORATION 7.000 7.000
Delega a: FERRERQ ANDREA

61 ALBERTA INVESTMENT MANAGEMENT CORPORATION 38.600 38.600
Delega a: FERRERQ ANDREA

348 ALGERT GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LP §.182 8.182
Delega a: FERRERO ANDREA

227 ALLIANZ CGI SUBFONDS EQUITIES 36.410 36.410
Delega a: FERRERO ANDREA

228 ALLIANZ CHOICE BEST STYLES EUROPE FUND ; 17.173 17.173

Delega a: FERRERO ANDREA

16/10/2019 11 22
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Esito della votazione sul punto 1
dell'ordine del giorno

SCHEDA NOMINATIVO

NUMERO DI AZIONI

TOTALE CON DIRITTO
DI VOTO

4 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS FUND 155.477 1565.477
Delega a: FERRERO ANDREA

229 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH 12.760 12.760
Delega a: FERRERO ANDREA

63 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH FOR ALLIANZGI-FONDS VDB §.446 6.446
Delega a: FERRERO ANDREA

64 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH FOR CONVEST 21 VL 5952 5952
Delega a: FERRERO ANDREA

65 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH FOR DBI-FONDS SFT 4 4.662 4.662
Delega a: FERRERO ANDREA

66 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMEH FOR FONDIS 5.208 5208
Delega a: FERRERO ANDREA

230 ALLIANZ GLR SUB EQUITY EU RCM BEST STYLES FONDS 13.370 13.370
Delega a: FERRERO ANDREA

231 ALLIANZ VGI 1 FONDS AGI EQUITIES 20.740 20.740
Delega a; FERRERO ANDREA

232 ALLIANZ VGI 1 FONDS AGI EQUITIES 33,578 33.578
Delega a: FERRERO ANDREA

233 ALLIANZGI FONDS AFE 1.580 1.580
Delega a: FERRERO ANDREA

234 ALLIANZGI FONDS AFE 4.817 4,817
Delega a: FERRERO ANDREA

235 ALLIANZGI FONDS APNIESA 11.940 11.840
Delega a: FERRERO ANDREA

236 ALLIANZGI FONDS BREMEN 3.202 3.202
Delega a: FERRERO ANDREA

237 ALLIANZGI FONDS CAESAR 3125 3125
Delega a: FERRERO ANDREA

238 ALLIANZGI FONDS DUNHILL 1.636 1.636
Delega a;: FERRERO ANDREA

239 ALLIANZGI FONDS LUNA A 15571 15571

Delega a: FERRERO ANDREA '

240 ALLIANZGI FONDS MAY 884 884
Delega a: FERRERO ANDREA

241 ALLIANZGI FONDS NICO 335 335
Delega a: FERRERO ANDREA

242 ALLIANZGI FONDS PF2 5.985 5.985
Delega a: FERRERO ANDREA

243 ALLIANZGI FONDS PTV2 4.009 4,009
Delega a: FERRERO ANDREA

244 ALLIANZGI| FONDS PTVZ2 B.544 8.544
Delega a: FERRERO ANDREA

245 ALLIANZGI SVKK 531 531
Delega a: FERRERO ANDREA

248 ALLIANZGI-FONDS DSPT 3.400 3.400
Delega a: FERRERO ANDREA

247 ALTRIA CLIENT SERVICES MASTER RETIREMENT TRUST 72.102 72.102

Delega a: FERRERO ANDREA

16/10/2019
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SCHEDA NOMINATIVO

NUMERO DI AZIONI

TOTALE CON DIRITTO
DIVOTO

248 AMEREN HEALTH AND WELFARE TRUST 10.936 10.836
Delega a: FERRERO ANDREA

5 AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL EQUITY ETF 32 3z
Delega a: FERRERO ANDREA

& AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE 1.112 1.112
Delega a: FERRERO ANDREA

468 AMG CHICAGO EQUITY PARTNERS BALANCED FUND 300 300
Delaga a: FERRERO ANDREA

249 AMP CAPITAL SPEC INTERN SHARE FUND 1.932 1.832
Delega a: FERRERQ ANDREA

250 AMP GLOBAL LISTED INFR MARKET IND FD HE 25,242 25242
Delega a;: FERRERO ANDREA

251 AMP GLOBAL LISTED INFRAST INDEX FUND HED 15.858 15.858
Delega a: FERRERO ANDREA

350 ANNE RAY FOUNDATION 3,900 3.900
Delega a: FERRERO ANDREA

7 ARROWSTREET (CANADA) GLOBAL ALL-COUNTRY FUND | 4.297 4,297
Delega a: FERRERO ANDREA

B ARROWSTREET (CANADA) GLOBAL ALL-COUNTRY FUND II 5.996 5,096
Delega a: FERRERO ANDREA

9 ARROWSTREET (CANADA) GLOBAL SMALL CAP FUND | 3.924 3.924
Delega a: FERRERO ANDREA

10 ARROWSTREET (CANADA) GLOBAL WORLD SMALL CAP FUND Il 9.745 9.745
Delaga a;: FERRERO ANDREA

440 ARROWSTREET COLLECTIVE INVESTMENT TRUST 163 163
Delega a;: FERRERO ANDREA

441 ARROWSTREET GLOBAL EQUITY ACWI SMALL CAP CIT 11.653 11.653
Delega a: FERRERO ANDREA

11 ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY ACWI EX US TRUST FUND 48177 48177
Delega a: FERRERQ ANDREA

12 ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY EAFE TRUST FUND 6.515 6.515
Delega a: FERRERO ANDREA

470 AST GS MULTI ASSET PORT FA EQ PDHD 4,673 4.673
Delega a; FERRERO ANDREA

13 AURELIA SRL 347.673 347673

Delega a: LO MONACO GABRIELE

252 AXA BELGIUM 5 A 124 134
Delega a: FERRERO ANDREA

69 AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST 1.917 1.917
Delega a: FERRERO ANDREA

68 AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST 4.116 4,116
Delega a: FERRERO ANDREA

67 AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST 25.691 25691
Delaga a;: FERRERO ANDREA

70 BANK OF KOREA 8.558 8.558
Delega a: FERRERO ANDREA

253 BAYVK A1 FONDS 92.800 92.800

Delega a: FERRERO ANDREA
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SCHEDA NOMINATIVO

NUMERQ DI AZIONI

TOTALE CON DIRITTO
DI vOoTO

471 BELL ATLANTIC MASTER TRUST 969 969
Delega a: FERRERO ANDREA

71 BLACKROCK AM SCH AG OBO BIFS WORLD EX SW SMALL CAP EQ INDEX F 3.877 3.877
Delega a: FERRERO ANDREA

254 BLACKROCK CDN GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUI 25.087 25.087
Delega a: FERRERO ANDREA

256 BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY NA INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFI 7.662 7.662
Delega a: FERRERO ANDREA

257 BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY NA INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFI 20711 20,711
Delega a: FERRERO ANDREA

255 BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY NA INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFI 41.285 41.285
Delega a: FERRERO ANDREA

258 BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY NA INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFI 140.189 140.189
Delega a: FERRERO ANDREA

472 BLACKROCK LIFE LIMITED 1.362 1.362
Delega a; FERRERO ANDREA

72 BMO ALTERNATIVE STATEGIES FUND 720 720
Delega a: FERRERO ANDREA

73 BMO GLOBAL LONG/SHORT EQUITY FUND 280 280
Delega a: FERRERQO ANDREA

258 BNP PARIBAS EQUITY - FOCUS ITALIA 60.307 60.307
Delega a: FERRERO ANDREA

260 BNFP MODERATE FOCUS ITALIA 74.484 74.484
Delega a: FERRERO ANDREA,

473 BNYMTCIL LAZARD GBL LI EQUITY FD 643.262 643.262
Delega a; FERRERO ANDREA

261 BOEING COMPANY EMPLOYEES RETIREMENT 30.061 30.061
Delega a: FERRERO ANDREA

262 BOILERMAKER BLACKSMITH NATIONAL PENSION 14177 14177
Delega a; FERRERO ANDREA

14 BRAGHERO CARLO MARIA 46 46

263 BUMA-UNIVERSAL-FONDS | 61.300 61.300
Delaga a; FERRERO ANDREA

264 BUREAU OF LABOR FUNDS - LABOR RETIREMENT FUND 187.100 187.100
Delega a: FERRERO ANDREA

265 CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 39.972 39.972
Delega a: FERRERO ANDREA

74 CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 6.629 6.629
Delega a: FERRERO ANDREA

76 CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 22,045 22.045
Delega a: FERRERQO ANDREA

75 CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 70.360 70.360
Delega a: FERRERO ANDREA

78 CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 7.746 7.746
Dalega a; FERRERO ANDREA

79 CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 24,811 24.811
Delega a: FERRERO ANDREA

77 CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 85.224 85.224

Delega a: FERRERO ANDREA
16/10/2019
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NUMERO DI AZIONI
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77 CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 85224 85224
Dealega a: FERRERQ ANDREA
351 CATERPILLAR INVESTMENT TRUST 9.462 9.462
Delega a: FERRERO ANDREA
15 CC & L INTERNATIONAL EQUITY FUND 100 100
Delega a: FERRERO ANDREA
266 CC AND L Q 130/30 FUND Il 100 100
Delega a: FERRERO ANDREA
267 CC AND L Q@ CANADIAN EQUITY 130/30 PLUS FUND 400 400
Delega a: FERRERO ANDREA
268 CC AND L Q EQUITY EXTENSION FUND a00 900
Delega a: FERRERO ANDREA
269 CC AND L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD 13.266 13.266
Delega a: FERRERO ANDREA
270 CC AND L G US EQUITY EXTENSION FUND 25 25
Delega a: FERRERO ANDREA
271 CC AND L US Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND It 14,235 14.235
Delega a: FERRERO ANDREA
272 CCAL ALL STRATEGIES FUND 22.100 22.100
Delega a: FERRERO ANDREA
273 CCEL ALTERNATIVE GLOBAL EQUITY FUND 125 125
Delega a: FERRERO ANDREA
16 CC&L GLOBAL EQUITY FUND 19.100 19,100
Delega a;: FERRERO ANDREA
274 CCAL Q 140/40 FUND 10.600 10.600
Delega a: FERRERO ANDREA
17 CC&L Q GROUP GLOBAL EQUITY FUND 5,700 5700
Delega a: FERRERO ANDREA
352 CCAL O MARKET NEUTRAL FUND 12.600 12.600
Delega a: FERRERO ANDREA
275 CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND 50,782 50.782
Delega a: FERRERO ANDREA
276 CCANDL ALTERNATIVE GLOBAL EQUITY FUND 575 575
Delega a: FERRERO ANDREA
442 CENTRAL PENSION FUND OF THE INT UNION OF OPERATING ENGINEERS AND PAR _C:l 2,597 2,597
Delega a: FERRERO ANDREA s ;
353 CENTURYLINK, INC. DEFINED CONTRIBUTION PLAN MASTER TRUST 12,395 12,395
Delega a: FERRERO ANDREA
80 CERTAS DIRECT, COMPAGHNIE D'ASSURANCES 1.179 1.179
Delega a: FERRERO ANDREA
81 CERTAS HOME AND AUTO INSURANCE COMPANY 2.062 2.082
Delega a: FERRERO ANDREA 2 Tt it Y
354 CHO526 - UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND - EQUITIES GLOBAL SMALL CAP PASSIVE-L' - 2.014 2.014
Delega a: FERRERO ANDREA y
277 CHALLENGE FUNDS 20.000 20.000
Delega a; FERRERO ANDREA
355 CHARLES STEWART MOTT FOUNDATION 7.100 7.100

Delega a: FERRERO ANDREA
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TOTALE CON DIRITTO
DI VOTO
356 CHEVRON MASTER PENSION TRUST 7.343 7.343
Delega a; FERRERO ANDREA
278 CHINA LIFE INSURANCE COMPANY LIMITED 2915 2.915
Delega a: FERRERO ANDREA
357 CHURCH OF ENGLAND INVESTMENT FUND FOR PENSIONS 7.528 7.528
Delega a; FERRERO ANDREA
443 CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN TRUST 10.891 10.891
Delega a: FERRERO ANDREA
21 CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 3.509 3.508
Delega a: FERRERO ANDREA
18 CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 5272 5272
Dealaga a: FERRERO ANDREA
20 CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 8.479 B.479
Delega a: FERRERO ANDREA
18 CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 8.505 8.505
Dalega a: FERRERQ ANDREA
22 CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 26.800 26.800
Delega a: FERRERO ANDREA
23 CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 39.768 39.768
Delega a: FERRERO ANDREA
281 CITY OF PHILADELPHIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 1.445 1.445
Delega a: FERRERO ANDREA
279 CITY OF PHILADELPHIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 5,040 5.040
Delega a: FERRERO ANDREA
280 CITY OF PHILADELPHIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 5949 5949
Delega a: FERRERO ANDREA
82 COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND 123,116 123.116
Delega a; FERRERO ANDREA
358 COLONIAL FIRST STATE INVESTMENT FUND 50 4.049 4.049
Delega a: FERRERO ANDREA
3590 COLONIAL FIRST STATE INVESTMENT FUND 63 8.171 8.171
Delega a: FERRERO ANDREA
380 COLONIAL FIRST STATE INVESTMENTS LIMITED. = 82,236 82238
Delega a: FERRERO ANDREA
361 COMMONWEALTH GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE FUND 6 77.151 77.151
Delega a: FERRERO ANDREA
382 COMMONWEALTH GLOBAL SHARE FUND 17 1.782 1.792
Delega a: FERRERO ANDREA
282 CONNOR CLARK AND LUNN INVESTMENT MANAGEMENT LTD aoz 302
Delega a;: FERRERO ANDREA
209 CORDUSIO FIDUCIARIA SPA PICTE 145.000 145.000
Delega a: GENISIO SERGIO
208 CORDUSIO FIDUCIARIA SPA P/C TE 155.000 155.000
Delega a: GENISIO SERGIO
207 CORDUSIO FIDUCIARIA SPA PIC TE 188.000 189.000
) Delega a;: GENISIO SERGIO
283 CORNERSTONE ADVISORS GLOBAL PUBLIC EQUITY FUND 2.500 2.500

Delega a: FERRERO ANDREA

16/10/2019 6/ 22



ASTM S.p.A.

Assemblea Straordinaria
16 OTTOBRE 2019

Esito della votazione sul punto 1
dell'ordine del giorno

SCHEDA NOMINATIVO NUMERO DI AZIONI

TOTALE CON DIRITTO
DI VOTO

474 CP2F LAZARD INFRASTRCTURE 8.299 B.299
Delega a: FERRERO ANDREA

475 CPA COP PSERS ACADIAN ASSET MGMT 3762 3.782
Delega a: FERRERO ANDREA

476 CTJ RE STANLIB GLOBAL EQ ARR USD 9.004 9.004
Delega a: FERRERO ANDREA

478 CX9F LSV INT SMALL CAP 11.530 11.530
Delega a: FERRERO ANDREA

83 DB X-TRACKERS 24.325 24.325
Delega a; FERRERO ANDREA

284 DBI FONDS EBB 3382 3382
Delega a: FERRERO ANDREA

84 DE SHAW OCULUS INTERNATIONAL INC 4.042 4,042
Delega a: FERRERO ANDREA

85 DEPARTMENT OF STATE LANDS 3.102 3102
Delega a: FERRERO ANDREA

86 DESJARDINS SECURITE FINANCIERE COMPAGNIE D'ASSURANCE VIE 3.833 3.833
Delega a: FERRERO ANDREA

87 DEUTSCHE AM MULTI ASSET FIR FUND 28.153 28.153
Delega a: FERRERO ANDREA

478 DEUTSCHE XTRK MSCI EMU HDG EQ ETF 171 171
Delega a: FERRERO ANDREA

88 DIGNITY HEALTH 7.880 7.880

Delega a: FERRERO ANDREA
89 DIGNITY HEALTH RETIREMENT PLAN TRUST 4.648 4,648
Delega a: FERRERO ANDREA
50 DUPONT PENSION TRUST
Delega a: FERRERO ANDREA

20.432 20.432

24 EAFE EQUITY FUND . 4.431 4.431
Delega a: FERRERQO ANDREA i
210 ELEMENTS INTERNATIONAL SMALL 19.856 19.856
Delega a: FERRERO ANDREA
480 ENSIGN PEAK ADVISORS INC. 11.386 11.388
Delega a: FERRERO ANDREA
481 ENSIGN PEAK CP LSV INTL SMALL 52.400 52.400
Delega a: FERRERO ANDREA
482 ENSIGN PEAK INTL SC LSV ASSET 199.600 199.600
Dalega a: FERRERO ANDREA
444 ERS PUBLIC EQUITY EMERGING MANAGER Il LP 12.423 12.423
Delega a: FERRERO ANDREA
363 EXELON CORPORATION DEFINED CONTRIBUTION RETIREMENT PLANS MASTER TRUST B.656 8.656
Delega a; FERRERO ANDREA
364 EXELON CORPORATION PENSION MASTER RETIREMENT TRUST ~ ")? to 36.024 36.024
Delega a: FERRERO ANDREA Q T - f, [
285 FCP VILLIERS ACTIONS EUROPE SYST AGI d 8,320 9.320
Delega a; FERRERO ANDREA
25 FEG SELECT 3 k BG4 B64

Delega a: FERRERO ANDREA
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91 FIDELITY RUTLAND SQUARETRUST II: STRATEGIC ADVISERS INT F 9.663 9.663
Delega a: FERRERO ANDREA
286 FIDELITY SALEM STREET TRUST: SPARTAN TOTAL INTERNATIONAL INDEX FUND 2.401 2.401
Delega a: FERRERO ANDREA
26 FIRST ASSET MORNINGSTAR INTERNATIONAL VALUE INDEX ETF 57.260 57.260
Delega a: FERRERO ANDREA
287 FIRST TRUST DEV MARK EX US SMALL CAF ALP 1.418 1.418
Delega a; FERRERO ANDREA
288 FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS EX-US FACTOR TILT INDEX FUND 1.680 1.680
Delega a: FERRERO ANDREA
483 FLORIDA BIRTH RELATED NEUROLOGICAL INJURY COMPENSATION ASSOCIATION 2.300 2.300
Delega a: FERRERO ANDREA
484 FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 5.604 5.604
Delega a: FERRERO ANDREA
487 FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 33,972 33.972
Delega a: FERRERO ANDREA
485 FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 5B8.460 58.460
Delega a: FERRERO ANDREA
486 FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 125.759 125.759
Delaga a: FERRERQO ANDREA
289 FONDS DE RESERVE POUR LES RETRAITES 20475 20475
Delega a: FERRERO ANDREA
365 FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUST 715 715
Delega a: FERRERO ANDREA
366 FRESNO COUNTY EMPLOYEES' RETIREMENT ASSOCIATION 1.029 1.029
Dalega a: FERRERO ANDREA
290 FUJI XEROX CO LTD 10.489 10,499
Delega a: FERRERO ANDREA
92 GCA ENHANCED MASTER FUND, LTD., 32.322 32322
Delega a: FERRERO ANDREA
529 GENISIO SERGIO 250 250
27 GHIRELLO FILIPPO 2.630 2,630
532 GHIRELLO MARIA GIULIA 1.000 1.000
93 GMO ALPHA ONLY FUND 672 672
Dalega a: FERRERO ANDREA
94 GMO BENCHMARK-FREE FUND 4.657 4.657
Delega a: FERRERO ANDREA
895 GMO FUNDS PLC GLOBAL REAL RETURN (UCITS) FUND 6.631 6.631
Delega a: FERRERO ANDREA
96 GMO FUNDS PLC GMO GLOBAL EQUITY ALLOCATION INVESTMENT FUND 587 587
Delega a: FERRERQ ANDREA
367 GMO MASTER PORTFOLIOS (ONSHR) LP GMO TAX MGD BCHMK FRE FD CO GRANTHAM MAYQ V/ 783 763
Delega a: FERRERO ANDREA R
291 GMO MEAN REVERSION FUND Qﬁ_@ " \, & 3.457 3.457
Delega a: FERRERO ANDREA
28 GOLDMAN SACHS FUNDS ; 4.780 4780
Delaga a: FERRERO ANDREA '
292 GOLDMAN SACHS TRUST GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL SMALL CAP INSIGIHT FUMD 529.839 529.839

Delega a: FERRERO ANDREA
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368 GOTHAM CAPITAL V LLC 217 217
Delega a: FERRERO ANDREA
369 GOVERNMENT EMPLOYEES SUPERANNUATION BOARD 7.985 7.985
Delega a: FERRERQ ANDREA
371 GOVERNMENT OF NORWAY 622,123 622.123
Delega a: FERRERO ANDREA
370 GOVERNMENT OF NORWAY 2,194,360 2.194.360
Delega a: FERRERO ANDREA
87 GTAA PANTHER FUND L.P 1.561 1.561
Delega a: FERRERO ANDREA
29 HARTFORD SCHRODERS INTERNATIONAL MULTI-CAP VALUE FUND 57.747 57.747
Delega a; FERRERO ANDREA
293 HILLSDALE GLOBAL PERFORMANCE EQUITY FUND 11.000 11.000
Delega a: FERRERO ANDREA
294 HILLSDALE INVESTMENT MANAGEMENT 1.620 1.620
Delega a: FERRERO ANDREA
98 HONG KONG SPECIAL ADMINISTRATIVE REGION GOVERNMENT-EXCHANGE F 3.047 3,047
Delega a: FERRERO ANDREA
99 JAM NATIONAL PENSION FUND 4,155 4155
Delega a: FERRERO ANDREA
100 IBM 401K PLUS PLAN 5321 5321
Dalega a: FERRERO ANDREA
488 INDIANA PUBLIC RETIREMENT SYSTEM 3.630 3.830
Delega a; FERRERO ANDREA
30 INTEL RETIREMENT PLANS COLLECTIVE INVESTMENT TRUST 44.994 44994
Delega a; FERRERO ANDREA
101 INTERNATIONAL ALPHA SELECT COMMON TRUST FUND 16.154 16.154
Delega a: FERRERO ANDREA
445 INTERNATIONAL EQUITY FUND 1,998 1.986
Delega a; FERRERO ANDREA
372 INTERNATIONAL MONETARY FUND RETIRED STAFF BENEFITS INVESTMENT ACCOUNT 700 7.873 7.873
Delega a: FERRERO ANDREA
373 INTERNATIONAL MONETARY FUND STAFF RETIREMENT PLAN 700 32.742
Delega a: FERRERO ANDREA S it
102 INTERNATIONAL PAFER CO COMMINGLED INVESTMENT GROQUP TRUST ‘F"e f 24 585
Delega a; FERRERO ANDREA f;
489 INVESCO STRATEGIC DEVELOPED EX US SMALL COMPANY ETF *;-'-' 496
Delega a: FERRERO ANDREA \&h, o
295 IPAC SPECIALIST INVESTMENT STRATEGIES - INTERNATIONAL SHARE STRATEGY 6.819
Delega a; FERRERO ANDREA
296 ISHARES ALLCOUNTRY EQUITY INDEX FUND - 398
Delega a: FERRERO ANDREA < T2
31 ISHARES CORE MSC| EAFE ETF 4) L\ c{.tq 207.743 207.743
Delega a: FERRERO ANDREA T
32 ISHARES CORE MSCI INTERNATIONALDEVELOPED MARKETS ETF 4,136 4136
Delega a: FERRERO ANDREA
33 ISHARES CORE MSCI TOTAL INTERNATIONAL STOCK ETF 26.452 26.452

Delega a;: FERRERO ANDREA
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34 ISHARES EDGE MSCI MULTIFACTOR INTL SMALL-CAP ETF 5.946 5.046
Delega a;: FERRERO ANDREA
35 ISHARES GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF 429.741 429.741
Delega a: FERRERO ANDREA
103 ISHARES || PUBLIC LIMITED COMPANY 891 891
Delega a: FERRERO ANDREA
36 ISHARES MSCI EAFE SMALL CAP ETF 157.934 157.934
Delega a: FERRERO ANDREA
37 ISHARES MSCI EUROPE SMALL-CAF ETF 3,521 3,521
Delega a; FERRERO ANDREA
104 ISHARES VII PLC 3.454 3454
Delega a: FERRERQ ANDREA
105 ISHARES VII PLC 7.685 7.665
Delega a: FERRERO ANDREA
297 JOHN LEWIS PARTNERSHIP TRUST FOR PENSION 2.346 2.346
Dalega a: FERRERO ANDREA
298 JPM EUROPE SMALLER COMPANIES FUND 141.715 141.715
Delega a: FERRERO ANDREA
299 JPMORGAN EUROPEAN SMALLER COMPANIES TST 495.016 495016
Delega a: FERRERO ANDREA
300 JPMORGAN FUND ICVC - JPM EUROPE FUND 22.240 22.240
Delega a: FERRERO ANDREA
430 JPMORGAN FUNDS 31.804 31.804
Delega a: FERRERD ANDREA
433 JPMORGAN FUNDS 71.535 71.535
Delega a: FERRERO ANDREA
429 JPMORGAN FUNDS 75.840 75.840
Delega a: FERRERO ANDREA
432 JPMORGAN FUNDS 90.965 90,965
Delega a;: FERRERO ANDREA
434 JPMORGAN FUNDS 134.987 134.987
Delega a: FERRERO ANDREA
431 JPMORGAN FUNDS 268.707 288,707
Delega a: FERRERO ANDREA
301 JPMORGAN INTERNATIONAL VALUE FUND 25.443 25.443
Delega a: FERRERO ANDREA b
374 KABOUTER INTERNATIONAL STRUCTURED FUND LLC CO KABOUTER MANAGEMENTv‘LLC e 239 238
Delega a: FERRERO ANDREA
1068 KAISER FOUNDATION HOSPITALS 3,757 3,757
Delega a: FERRERO ANDREA
107 KAISER FOUNDATION HOSPITALS -~ v h 82695 82.695
Delega a; FERRERO ANDREA é\/_ﬂ)_j -\ Ui =
109 KAISER PERMANENTE GROUP TRUST ; 23.261 23.261
Delega a: FERRERO ANDREA ;
108 KAISER PERMANENTE GROUP TRUST L 114,338 114.338
Delega a: FERRERO ANDREA WLl
110 KP INTERNATIONAL EQUITY FUND : 13.253 13.253

Delega a: FERRERO ANDREA
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302 KREBSHILFE 2 FONDS 1.362 1.362
Delega a; FERRERO ANDREA

111 LA PERSONNELLE, COMPAGNIE D'ASSURANCES 1.290 1.280
Delega a; FERRERO ANDREA

112 LAZARD ESC GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE PORTFOLIO 3.804 3994
Delega a: FERRERO ANDREA

38 LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE (CANADA) FUND 181.876 181.876
Delega a; FERRERO ANDREA

113 LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE FUND 332.965 332.965
Delega a: FERRERDO ANDREA

114 LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE PORTFOLIO 1.719.544 1.719.544
Delega a: FERRERO ANDREA

39 LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE TRUST LAZARD ASSET MANAGEMEN 60.640 60.640
Delega a: FERRERO ANDREA

115 LAZARD REAL ASSETS AND PRICING OPPORTUNITIES PORTFOLIO 1.505 1.505
Delega a: FERRERO ANDREA

40 LAZARD WILMINGTON EAFE SMALL CAP EQUITY ADVANTAGE FUND 4.381 4.381
Delega a: FERRERQO ANDREA

376 LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED 4.507 4.507
Delega a: FERRERQO ANDREA

375 LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED 7.568 7.568
Delega a: FERRERO ANDREA

377 LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED 33.373 33.373
Delega a: FERRERO ANDREA

378 LEGAL AND GENERAL COLLECTIVE INVESTMENT TRUST. 743 743
Delega a: FERRERO ANDREA

379 LEGAL AND GENERAL GLOBAL INFRASTRUCTURE INDEX FUND 7.169 7.168
Delega a; FERRERO ANDREA

380 LEGAL AND GENERAL ICAV 1.004 1.004
Delega a: FERRERQ ANDREA

41 LEIA GEM INVESTMENT, LLC 30.270 30.270
Delega a: FERRERO ANDREA

490 LMIF NUMERIC EUROPE CORE 5.586 5.586
Delega a: FERRERO ANDREA

382 LOCKHEED MARTIN CORPORATION MASTER RETIREMENT TRUST 2.403 2.403
Delega a: FERRERQO ANDREA

381 LOCKHEED MARTIN CORPORATION MASTER RETIREMENT TRUST B.013 8.013
Delega a: FERRERO ANDREA

214 LOIZZI GERMANA 2 2

383 LOS ANGELES CITY EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 4.077 4.077
Daelaga a: FERRERQO ANDREA

116 LOS ANGELES COUNTY EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION 38.099 38,089
Delega a: FERRERO ANDREA

491 LOUISIANA STATE ERS GOLDMAN INTL SC 9.085 9.085
Delega a: FERRERO ANDREA

385 LSC PENSION TRUST 7.100 7.100
Delega a: FERRERO ANDREA

384 LSC PENSION TRUST 14.316 14.316

Delega a; FERRERO ANDREA
16/10/2019
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384 LSC PENSION TRUST 14.316 14.316
Delega a: FERRERO ANDREA
386 LSV INTERNATIONAL SMALL CAF EQUITY FUND, LP 28.400 28.400
Delega a: FERRERO ANDREA
427 LUCCHESI BRUNO 1 1
428 LUCCHESI RITA ! t
215 LYXOR MSCI EMU SMALL CAP UE 16.091 16.091
Delega a: FERRERO ANDREA
446 M1RF ARROWSTREET FOREIGNL 11.385 11.395
Delega a: FERRERQO ANDREA
42 MACKENZIE INTERNATIONAL QUANTITATIVE SMALL CAP FUND 1.999 1,999
Delaga a: FERRERO ANDREA
387 MACQUARIE TRUE INDEX GLOBAL INFRASECURITIES FUND 36.745 36.745
Delega a: FERRERO ANDREA
117 MAINSTAY MACKAY INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FUND 20 20
Delega a: FERRERO ANDREA
118 MAJOR LEAGLE BASEBALL PLAYERS PENSION PLAN 20.500 20.500
Delega a;: FERRERO ANDREA
447 MAN INTERNATIONAL ICVC MAN DYNAMIC ALLOCATION FUND 484 484
Delega a: FERRERO ANDREA
448 MAN NUMERIC INT SMALL CAF TR 24,429 24,429
Delega a: FERRERO ANDREA
119 MANAGED PENSION FUNDS LIMITED 38.026 38.026
Delega a: FERRERO ANDREA
388 MARGARET A. CARGILL FOUNDATION 2.800 2.800
Delega a: FERRERO ANDREA
199 MATARAZZO LUCIANA 5.000 5.000
Delaga a; GHIRELLO MARIA GIULIA
526 MATTIODA AUTOSTRADE S.PA. 11,344 11.344
Delega a: GENISIO SERGIO
43 MATTIODA AUTOSTRADE S.P.A. 58.656 58.656
Dalega a: GENISIO SERGIO
195 MATTIODA MICHELE 45.000 45,000
Delega a: GENISIO SERGIO
303 MEDIOLANUM BEST BRANDS 10.841 10.841
Delega a: FERRERO ANDREA
44 MERCER DIOCESE OF BROOKLYN LAY PENSION INVESTMENT TRUST 3.700 3.700
Delega a: FERRERQ ANDREA )
120 MERCER GE INTERNATIONAL EQUITY FUND 6.672 6.672
Delega a: FERRERO ANDREA
121 MERCER QIF CCF 13.013 13.013
Delega a: FERRERO ANDREA
122 MERCER UCITS COMMON CONTRACTUAL FUND 6.529 6.528
Delega a: FERRERO ANDREA
123 MERCER UCITS COMMON CONTRACTUAL FUND 46.191 46.191
Delega a: FERRERO ANDREA
449 MERCK AND CO INC MASTER RETIREMENT TRUST 26.140 26.140

Delega a: FERRERO ANDREA
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389 MERCY INVESTMENT SERVICES, INC 1 1
Delega a: FERRERO ANDREA

304 MERRILL LYNCH PROFESSIONAL CLEARING CORP 199.616 199.616
Delega a: FERRERO ANDREA

492 METROPOLITAN WATER RECLAMATION DISTRICT RETIREMENT FUND 14.200 14.200
Delega a: FERRERO ANDREA

124 MGI FUNDS PLC 34729 34729
Delega a: FERRERQ ANDREA

493 M| FONDS K10 SPK 12,765 12.765

Delega a: FERRERO ANDREA
390 MIDWEST OPERATING ENGINEERS PENSION TRUST FUND 27.000 27.000

Delega a; FERRERO ANDREA
305 MINE SUPERANNUATION FUND

45.003 45,003

Dalaga a: FERRERO ANDREA

125 MSCI EAFE PROV SCREENED INDEX NON - LENDING COMMON TR FUND ny n7
Delega a: FERRERO ANDREA

126 MSC| EAFE SMALL CAP PROV INDEX SEC COMMON TR F 14,034 14.034
Delega a: FERRERO ANDREA

306 M5CI WORLD SMALL CAP EQUITY ESG SCREENED INDEX FUND B 816 916
Delega a: FERRERO ANDREA

216 MUF - LYXOR FTSE ITALIA MID 170.260 170.260
Delega a; FERRERO ANDREA

217 MUL LYXOR ITALIA EQUITY PIR 2.501 2.501
Delega a: FERRERO ANDREA

307 MULTI-MANAGER INTERNATIONAL EQUITY STRATEGIES FUND 14.908 14.906
Delega a: FERRERO ANDREA

127 MULTI-STYLE, MULTI-MANAGER FUNDS PLC 2.467 2.467
Dalega a: FERRERO ANDREA

391 MUNICIPAL EMPLOYEES' ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO 976 a76
Delega a: FERRERO ANDREA

392 MUNICIPAL EMPLOYEES' ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO 2,820 2.820
Delega a; FERRERO ANDREA

128 MUNICIPAL EMPLOYEES' RETIREMENT SYSTEM OF MICHIGAN 103.825 103.825
Delega a: FERRERO ANDREA

393 NATIONAL RAILROAD RETIREMENT INVESTMENT TRUST 10.518 10.519
Delega a: FERRERO ANDREA

454 NATWEST DEP SPF EUROPE EQ S5GA 7.510 7.510
Delega a;: FERRERO ANDREA

129 NATWEST TRU+DEP SERV LTD ATO ST. JAMES'S PL BAL MANAGED UN TR 16.018 16.018
Delega a: FERRERO ANDREA (’"‘)

308 NBIMC PUBLIC INFRASTRUCTURE (2017) ; Wit t_& 1 1
Delega a: FERRERO ANDREA Q..,_._w,. - \ &

309 NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND 12.180 12.180
Delega a: FERRERO ANDREA . ;

310 NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND ' P ) 102.735 102.735
Delega a: FERRERO ANDREA

394 NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND LEVEL 59 59

Delega a: FERRERO ANDREA
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450 NONUS EQ MANAGERS PORT 3ACADIANAN 10,923 10,923
Delega a: FERRERO ANDREA

395 NORTHERN MULTI MANAGER GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE FUND 155.351 155.351
Delega a;: FERRERQO ANDREA

396 NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 316 316
Delega a: FERRERO ANDREA

399 NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 7.991 7.991
Delega a: FERRERO ANDREA ‘

397 NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 15,121 15121
Delega a: FERRERO ANDREA

398 NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 32.759 32,759
Delega a; FERRERO ANDREA

400 NORTHWESTERN UNIVERSITY 22.900 22.900
Delega a: FERRERO ANDREA

401 NTGI-QM COMMON DAILY ALL COUNTRY WORLD EX-US INVESTABLE MARKET INDEX FUND - NOB 925 925
Delega a;: FERRERO ANDREA

218 NUMERIC EUROPEAN EQUITY FUND A 1.910 1.910
Delega a: FERRERO ANDREA

311 NUOVA ARGO FINANZIARIA SPA 56.425.982 56.425.982
Delega a: LO MONACO GABRIELE

426 NUOVA CODELFA S.PA, 1.947.740 1.947.740
Delaga a; LO MONACO GABRIELE

402 OLD NORTH STATE HEDGED EQUITY MWT LLC 5.308 5.308
Delega a: FERRERO ANDREA

130 OMERS ADMINISTRATION CORPORATION FUND 23,968 23.968
Delega a: FERRERO ANDREA

312 ONEPATH GLOBAL SHARES - GLOBAL INFRASTRUCTURE (HEDGED) INDEX FOOL 47.801 47.801
Delega a: FERRERO ANDREA

313 ONEPATH GLOBAL SHARES - SMALL CAP (UNHEDGED) INDEXPOOL 2.015 2.015

Delega a: FERRERO ANDREA
314 OPTIMIX WHOLESALE GLOBAL SMALLER COMPANIES SHARE TRUST

6.839 6.835
Delega a: FERRERQ ANDREA
131 OREGON FUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 33.588 33.588
Delega a: FERRERO ANDREA
403 PANAGORA DYNAMIC INTERNATIONAL EQUITY EXTENDED ALPHA FUND LLC 3,796 3.796
Delega a: FERRERO ANDREA
132 PARAMETRIC INTERNATIONAL EQUITY FUND 3.850 3.850
Delega a: FERRERQ ANDREA
133 PENSION BENEFIT GUARANTY CORPORATION 21,854 21,854
Delega a: FERRERO ANDREA %
495 PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND ) 8.616 B.616
Delega a: FERRERO ANDREA
497 PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND 16.994 16.994
Delega a: FERRERO ANDREA .
496 PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND 102.968 102,968
Delega a: FERRERO ANDREA
200 PENT EVELINA 3.100 3,100
45 PES:PIMCO RAFI DYNAMIC MULTI-FACTOR INTERNATIONAL EQUITY ETF 439 439

Delega a: FERRERO ANDREA
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45 PES:PIMCO RAFI DYNAMIC MULTI-FACTOR INTERNATIONAL EQUITY ETF 439 439
Delega a: FERRERO ANDREA
498 PHC NT SMALL CAP 3.554 3.554
Delega a: FERRERO ANDREA
134 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC 145 145
Delega a: FERRERO ANDREA
499 PLUMBERS AND PIPEFITTERS NATIONAL PENSION PLAN 12.669 12.668
Delega a: FERRERQ ANDREA
404 POLICEMEN'S ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO 32,957 32.957
Delega a: FERRERO ANDREA
524 PRIVILEDGE - JP MORGAN PAN EUROPEAN FLEXIBLE EQUITY 5.016 5016
Delega a: FERRERO ANDREA
525 PRIVILEDGE AMBER EVENT EUROPE 72.143 72143
Delega a: FERRERO ANDREA
315 PROSHARES DJ BROOKFIELD GLOB.INFRASTR.ET 3.434 3.434
Delega a: FERRERO ANDREA
500 PS FR DEVEL MARK EX US SMALL PORT 7.752 7.752
Delega a: FERRERO ANDREA
501 PS FTSERAFI EUSM UCITS ETF BNYMTCIL 724 724
Delega a: FERRERO ANDREA
316 PUBLIC EMPLOYEES PENSION PLAN 20.829 20,829
Delega a: FERRERO ANDREA
407 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF COLORADO 3.256 3.256
Delega a; FERRERO ANDREA
406 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSQCIATION OF COLORADO 5219 5218
Delega a: FERRERO ANDREA
405 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF COLORADO 30.220 30.220
Delega a: FERRERQO ANDREA
502 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF NEW MEXICO 1 1
Delega a: FERRERO ANDREA
503 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF MISSISSIPPI 9.897 9.897
Delega a: FERRERQ ANDREA
504 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF MISSISSIPPI 11.854 11.854
Delega a: FERRERO ANDREA
317 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 7.789 7.788
Dalega a: FERRERO ANDREA
318 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 9.477 9.477
Delega a: FERRERO ANDREA
319 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF QHIO 13,317 13.317
Delega a: FERRERO ANDREA .2
320 PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO ) \ o - 130.335 130.335
Delega a: FERRERO ANDREA C‘)/—“’\ -t
505 RAYTHEON MASTER PENSION TRUST 11.130 11.130
Delega a: FERRERO ANDREA ~
135 REGIME DE RENTES DU MOUVEMENT DESJARDINS W/{Aﬂ 16.581 16.581
Delega a: FERRERO ANDREA
408 RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANS|TAUTHORITY EMPLOYEES THE RETIREMENT PLAN FO B.400 8.400

Delega a: FERRERO ANDREA
221 RODINO' DEMETRIO
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DIVOTO
221 RODINO' DEMETRIO 4 4
321 ROSENBERG EUROBLOC 13.238 13.238
Delega a: FERRERQ ANDREA
5068 ROWF GT ALPHA EXT UBS 18.679 18.679
Delega a: FERRERO ANDREA
507 ROWF GT ALPHAEXTC 4.263 4.263
Delega a: FERRERO ANDREA
508 ROWF GT ALFHAEXTEAFE 6.404 6.404
Delega a: FERRERO ANDREA
136 RUSSELL INVESTMENT COMPANY Il PLC 1.191 1.191
Delaga a: FERRERO ANDREA
137 RUSSELL INVESTMENT COMPANY 1V PLC 3.080 3.080
Delega a; FERRERO ANDREA
139 RUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC 4,532 4,532
Delega a: FERRERO ANDREA
138 RUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC 22.734 22,734
Delega a: FERRERO ANDREA
140 RUSSELL INVESTMENT COMPANY TAX-MANAGED REAL ASSETS FUND 10.614 10.614
Delega a;: FERRERO ANDREA
451 RWSF CIT ACWI 19.370 19,370
Delega a: FERRERQ ANDREA
452 RWSF CIT ACWIEXUS 19.694 19.694
Delega a: FERRERO ANDREA
453 RWSF CIT EAFE 35.786 35.786
Delega a;: FERRERQ ANDREA
322 SCHRODER INTERNAT MULTI-CAP EQUITY TRUST 38.400 38.400
Delega a: FERRERO ANDREA
45 SCHRODER INTERNATIONAL MULTI-CAP VALUE FUND (CANADA) 7.657 7.657
Delega a; FERRERO ANDREA
435 SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND B 7.485 7.485
Delega a: FERRERO ANDREA I,
141 SCHWAB FUNDAMENTAL INTERNATIONAL SMALL COMPANY ETF o 41.088 41.089
Delega a: FERRERO ANDREA T
323 SCHWAB FUNDAMENTAL INTERNATIONAL SMALL COMPANY INDEX FUND 35 i':':‘ 15.831 15.831
Delega a: FERRERO ANDREA g rfml
142 SCHWAB INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY ETF ¥ g f 43,517 43,517
Delega a; FERRERO ANDREA ¥
324 SDK K3 FONDS 1.320 1.320
Delega a: FERRERO ANDREA
223 SEI GLOBAL INVESTMENT FUND PLC 18,793 18.793
Delega a: FERRERO ANDREA a2
224 SE| GLOBAL MASTER FUND PLC Q t/ : :[f . 22134 22134
Delega a: FERRERO ANDREA g =l VT
325 SGA INTERNATIONAL SMALL CAP EQUITY CIT 19.673 18,673

Delega a: FERRERO ANDREA

455 SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN [/\MLL 350 350
Delega a;: FERRERO ANDREA

454 SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 3.767 3,767

Delega a; FERRERO ANDREA
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454 SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 3,767 3.767
Delega a: FERRERO ANDREA

456 SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 400 256 256
Delega a: FERRERO ANDREA

326 SHELL PENSIONS TRUST LIMITED AS TRUSTEE OF SHELL CONTRIBUTORY PENSION FUND 15,900 15.900
Delega a: FERRERO ANDREA

327 SHELL TRUST (BERMUDA) LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS CONTRIBUTORY PENSIOI 6.200 6.200
Delega a: FERRERO ANDREA

409 SHRINERS HOSPITALS FOR CHILDREN 24.280 24,280
Dalega a: FERRERO ANDREA

143 50 CA UFCW UNIONS AND FOOD EMPLOYERS JOINT PENSION TRUST FUND 15.022 15,022
Dalaga a: FERRERQO ANDREA

186 SOCIETA' ITALIANA DI REVISIONE E FIDUCIARIA SPA 58.000 58.000
Delega a: GENISIO SERGIO

197 SOCIETA' ITALIANA DI REVISIONE E FIDUCIARIA SPA 60.000 50.000
Dealega a: GENISIO SERGIO

328 SONDERVERMOEGEN ALLIANZ RFG FONDS 28.040 28.040
Delega a: FERRERO ANDREA

325 SONDERVERMOGEN ALLIANZGI-FONDS DSW-DREFONDS 2.881 2.881
Delega a: FERRERO ANDREA

509 SOUTH CAROLINA RETIREMENT SYSTEMS GROUP TRUST 2.336 2.336
Delega a: FERRERO ANDREA

510 SOQUTH CAROLINA RETIREMENT SYSTEMS GROUP TRUST 3.406 3.408
Delega a;: FERRERO ANDREA

144 SPDR S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF 53.428 53.428
Delega a: FERRERO ANDREA

145 SPDR STOXX EUROPE 50 ETF 508 608
Delega a: FERRERO ANDREA

151 55 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL 3.903
Delega a;: FERRERO ANDREA

149 S5 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL 22 885
Delega a: FERRERO ANDREA

146 55 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL 25.110
Delaga a;: FERRERO ANDREA

148 55 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL 28.166
Delega a: FERRERO ANDREA

147 S5 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL 32.598
Delega a: FERRERQ ANDREA

150 85 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL 43.900 43,900
Delega a: FERRERO ANDREA

152 SSGA ACWI| INTEGR ALPHA SELECT NON-LENDING QP COMMON TRUSTF { 3.726 3726
Delega a: FERRERO ANDREA ! _"E ¢ t:,y

153 55GA ALL COUNTRY W EX-US INTEGR ALPHA SEL NON-LEND COMM TR F o~ 20.321 20.321

Delega a: FERRERQ ANDREA

154 SSGA INTERNATIONAL STOCK SELECTION FUND A 21.921 21.821
Delega a: FERRERO ANDREA
155 SSGA RUSSELL FD GL EX-US INDEX NONLENDING QP COMMON TRUST FUND a17 B17

Delega a: FERRERQ ANDREA
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156 SSGA SPDR ETFS EUROPE 1l PUBLIC LIMITED COMPANY 1.176 1.176
Delega a: FERRERO ANDREA

158 SSGA SPDR ETFS EUROPE |l PUBLIC LIMITED COMPANY 1.389 1.389
Delega a: FERRERO ANDREA

157 SSGA SPDR ETFS EUROPE || PUBLIC LIMITED COMPANY 3.864 3.864
Delega a: FERRERO ANDREA

159 85GA SPDR ETFS EUROPE Il PUBLIC LIMITED COMPANY 5.150 5150
Delega a: FERRERO ANDREA

160 STATE OF IDAHO ENDOWMENT FUND INVESTMENT BOARD 511 511
Delega a: FERRERO ANDREA

410 STATE OF IDAHO ENDOWMENT FUND INVESTMENT BOARD 5.668 5.668
Delega a: FERRERO ANDREA

1681 STATE OF MINNESQTA 1,929 1.928
Dalega a: FERRERO ANDREA

162 STATE OF NEW JERSEY COMMON PENSION FUND D 2.481 2.481
Delega a: FERRERO ANDREA

330 STATE OF NEW MEXICO STATE INVEST COUNCIL 3.904 3.904
Delega a;: FERRERO ANDREA

163 STATE STREET GLOBAL ADVISORS LUXEMBOURG SICAV 51987 5197
Delega a: FERRERO ANDREA

164 STATE STREET GLOBAL ADVISORS LUXEMBOURG SICAV 11.218 11.218
Delega a: FERRERO ANDREA

1656 STATE STREET SF GLO INFRA INDEX NON-LENDING COMMON TRUST FUND 52.611 52.611
Delega a: FERRERO ANDREA

47 STICHTING BEDRIJFSPENSIOENFONDSVOOR DE LANDBOUW MANDAAT AXA 69.646 69.646
Delega a;: FERRERQ ANDREA

412 STICHTING BLUE SKY LIQUID ASSET FUNDS 15.801 15.801
Delega a: FERRERO ANDREA

411 STICHTING BLUE SKY LIQUID ASSET FUNDS 26.465 26.465
Delega a: FERRERO ANDREA

331 STICHTING DEPOSITARY APG DEVELOPED MARKE 97.972 897.972
Delega a: FERRERO ANDREA

457 STICHTING DEPOSITARY APG DEVELOPEDMARKETS EQUITY POOL 206.750 206.750
Delega a: FERRERO ANDREA

332 STICHTING PENSIOENFONDS VOOR HUISARTSEN 4.881 4.881
Delega a: FERRERO ANDREA

166 STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS 5653 5.653
Delega a: FERRERO ANDREA

511 STICHTING RABOBANK PENSIOENFONDS 31.868 31.869
Delega a: FERRERO ANDREA

333 STICHTING SHELL PENSIOENFONDS 18.400 18.400
Delega a: FERRERQO ANDREA

413 STRATHCLYDE PENSION FUND 100.467 100,467
Delega a: FERRERO ANDREA

334 SUN LIFE REAL ASSETS FUND 82.001 82.001
Delega a: FERRERO ANDREA

48 SYMMETRY CANADIAN EQUITY FUND 1.800 1.800

Delega a: FERRERO ANDREA

16/10/2018
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49 SYMMETRY COMPREHENSIVE EQUITY FUND 26.514 26,514
Delega a: FERRERO ANDREA
50 SYMMETRY EAFE EQUITY FUND 400 400
Delega a: FERRERO ANDREA
51 SYMMETRY US EQUITY FUND 10.300 10.300
Delega a: FERRERO ANDREA
167 TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS 49,537 49.537
Delega a: FERRERO ANDREA
168 TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS 53.044 53.044
Delega a: FERRERO ANDREA
52 TENNESSEE CONSOLIDATED RETIREMENT SYSTEM 103.602 103.602
Delega a: FERRERO ANDREA
414 TESCO PLC PENSION SCHEME 111 111
Dalega a: FERRERO ANDREA
169 THE ARROWSTREET COMMON CONTRACTUAL FUND 19.055 19.055
Delega a: FERRERO ANDREA
415 THE BANK OF IRELAND STAFF PENSIONS FUND 10.063 10.063
Delega a: FERRERO ANDREA
416 THE BOEING COMPANY EMPLOYEE SAVINGS PLANS MASTER TRUST 23.210 23.210
Delega a;: FERRERO ANDREA
512 THE EDUCATIONAL EMPLOYEES SUPPLEMENTARY RETIREMENT SYSTEM OF FAIRFAX COUNTY 12.888 12.866
Delega a: FERRERO ANDREA
417 THE NORTHERN TRUST COMPANY SUB-ADVISED COLLECTIVE FUNDS TRUST 64.300 64,300
Delega a; FERRERO ANDREA
335 THE NOVA SCOTIA HEALTH EMPLOYEES PENSION PLAN 1 1
Dealega a: FERRERO ANDREA
171 THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 16 16
Delega a: FERRERO ANDREA
174 THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 644 644
Delega a: FERRERO ANDREA
172 THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 733 733
Delega a: FERRERO ANDREA e
170 THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA e - 6.659 6.659
Delega a: FERRERO ANDREA > Lo BN
173 THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA !f;f f,ﬁﬁ“' \% 18.208 18.208
Delega a: FERRERO ANDREA i1 p&h.} %
513 THE STATE OF CONNECTICUT ACTING THROUGH ITS TREASURER &\\ ks {““:\Q\, h 30.850 30.850
Delega a: FERRERO ANDREA . ot % e B
53 THE WAWANESA MUTUAL INSURANCE COMPANY “l\% ‘ﬂ-‘ \ 8.409 8.409
Delega a: FERRERO ANDREA ~&
175 THE WORKERS' COMPENSATION BOARD 101.413 101.413
Delega a: FERRERO ANDREA . D i
176 THRIVENT PARTNER WORLDWIDE ALLOCATION FUND C_)’/w,,_) :‘t v @ 19.200 19.200
Delega a: FERRERQO ANDREA
177 THRIVENT PARTNER WORLDWIDE ALLOCATION PORTFOLIO 39.358 39.358
Delega a: FERRERQ ANDREA W
514 TS AND W INTERNATIONAL SMALL CAP EQUITY FUND 27.103 27.103
Delega a: FERRERO ANDREA
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515 TS AND W INTERNATIONAL SMALL CAP EQUITY TRUST 8.052 8.052
Delega a: FERRERO ANDREA
516 TXMF L5V 24,300 24.300
Delega a; FERRERO ANDREA
180 UAW RETIREE MEDICAL BENEFITS TRUST 697 697
Delega a: FERRERO ANDREA
179 UAW RETIREE MEDICAL BENEFITS TRUST 785 785
Delega a: FERRERO ANDREA
178 UAW RETIREE MEDICAL BENEFITS TRUST 1.006 1.008
Delega a: FERRERQ ANDREA
181 UBS (US) GROUP TRUST 2.937 2.937
Delega a: FERRERO ANDREA
182 UBS ETF 1.185 1.185
Delega a: FERRERO ANDREA
183 UBS ETF . 6.540 6.540
Delega a: FERRERO ANDREA
418 UBS FUND MANAGEMENT(LUXEMBOURG) SA 764 764
Delega a: FERRERO ANDREA
419 UBS FUND MGT (CH) AG CHO516/UBSCHIF2-EGSCPII 14.630 14,630
Delega a: FERRERO ANDREA
336 UI-E 6.900 6.900
Delega a: FERRERO ANDREA
517 UMC BENEFIT BOARD INC 1.528 1.528
Delega a;: FERRERO ANDREA
337 UNISUPER 53.811 53.811
Delega a: FERRERO ANDREA
184 UNITED FOOD AND COMM WORKERS INT UNION-INDUSTRY PENSION FUND 19,200 19.200
Delega a; FERRERO ANDREA )
518 UNIVERSITY OF NOTRE DAME DU LAC 5612 5612
Delega a: FERRERO ANDREA
518 UPS GROUP TRUST 35.244 35.244
Delega a: FERRERO ANDREA
420 USAA INTERNATIONAL FUND 42.241 42241
Delega a: FERRERO ANDREA
421 UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS 2.808 2.809
Delega a: FERRERO ANDREA
185 VANECK VECTORS FTSE GLOBAL INFRASTRUCTURE (HEDGED) ETF 11.980 11.8990

Delega a: FERRERO ANDREA R

54 VANGUARD DEVELOPED ALL-CAP EX NORTH AMERICA EQUITY INDEX POOLED 172 172
Delega a: FERRERO ANDREA

55 VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUND

- ‘ 211.375 211.375
Delega a: FERRERO ANDREA _) ? Q}t\_’?
338 VANGUARD ESG INTERNATIONAL STOCK ETF c']_».ﬂ—w'? <M 948 948
Delega a: FERRERQO ANDREA 0
458 VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND W/L/(Q 54,002 64.002
Delega a: FERRERO ANDREA
339 VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL TOTAL INTERNATIONAL STOCK MARKE 14.001 14.001

Delega a;: FERRERO ANDREA
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458 VANGLUARD FTSE ALL WORLD EX US SMALL CAP INDEX FUND 93.530 93.530
Delega a: FERRERO ANDREA
56 VANGUARD FTSE DEVELOPED ALL CAP EX NORTH AMERICA INDEX ETF 1.584 1.584
Delega a: FERRERO ANDREA
57 VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE ALL CAP INDEX ETE 389 389
Delega a: FERRERO ANDREA
340 VANGUARD GLOBAL INFRASTRUCT, INDEX FUND 8,399 8.399
Delega a: FERRERO ANDREA
341 VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES | 4108 4.108
Delega a: FERRERO ANDREA
186 VANGUARD INV FUNDS ICVC-VANGUARD FTSE GLOB ALL CAP IND FUND 441 441
Delega a: FERRERO ANDREA
342 VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 13.426 13.426
Delega a: FERRERO ANDREA
343 VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX FUND 540.417 540.417
Delega a: FERRERO ANDREA
58 VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX FUND 10.810 10.810
Delaga a: FERRERO ANDREA
422 VERDIPAFIRFONDET KLP AKSJEGLOBAL SMALL CAP INDEKS | 6.880 6.880
Delega a: FERRERO ANDREA
198 VEZZETTI CINZIA 45.000 45.000
Delega a: GENISIO SERGIO
520 VIRGINIA RETIREMENT SYSTEM 21.349 21.349
Delega a: FERRERO ANDREA
521 VIRGINIA RETIREMENT SYSTEM 149.267 149.267
Delega a: FERRERO ANDREA
522 VOYA MM INTL SM CAP FND ACADIAN 22.817 22 817
Delega a; FERRERO ANDREA
344 WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 1.871 1.871
Delega a: FERRERO ANDREA
187 WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 10.942 10,942
Delega a: FERRERO ANDREA
523 WELLS FARGO AND COMP CASH PLN 15.000 15.000
Delega a: FERRERO ANDREA
460 WESPATH FUNDS TRUST 169 169
Delega a: FERRERO ANDREA
423 WEST VIRGINIA INVESTMENT MANAGEMENT BOARD 39.000 39.000
Delega a: FERRERO ANDREA
461 WF FAIMT STATE STREET GLOBAL SERV 16.274 16,274
Delega a: FERRERO ANDREA
462 WF WELLS FARGO BANK N.A. 137 137
Delaga a: FERRERO ANDREA
424 WHEELS COMMON INVESTMENT FUND 20 201
Delega a;: FERRERO ANDREA
345 WHOLESALE UNIT TRUST GLOBAL SHS FUND 5 1.500 1.500
Delega a: FERRERO ANDREA U/M(Q
346 WIF-LAZ GBL PFD LIS INFRA 122.700 122,700

16/10/2019
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425 WILSHIRE INTERNATIONAL EQUITY FUND 1.079 1.079
Delega a: FERRERQ ANDREA
188 WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED EUROPE EQUITY FUND 1.979 1.979
Delega a: FERRERO ANDREA
189 WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED INTRNL EQUITY FUND 551 551
Delega a; FERRERO ANDREA
190 WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED INTRNL SMALLCAR EQ FUND 1.630 1.830
Delega a: FERRERO ANDREA
191 WISDOMTREE EUROPE HEDGED SMALLCAP EQUITY FUND 7.303 7.303
Delega a: FERRERO ANDREA
192 WISDOMTREE INTERNATIONAL SMALLCAP DIVIDEND FUND 69.929 §9.929
Delega a: FERRERO ANDREA
193 WSIB INVESTMENTS (PUBLIC EQUITIES) POOLED FUND TRUST 14,358 14.358
Delega a: FERRERQ ANDREA
[. Riepilogo favorevoli o ______
TOTALE FAVOREVOLI n® 512 azionisti per n° 78.104.004 Azioni
99,99603% del capitale partecipante al voto
di cul
In proprio n° 9 azionisti per n° 7.034 Azioni
0,00901% del capitale partecipanta al voto
Per delega e rappresentanza n°® 503 azionisti per n® 78.096.970 Azioni

99,98703% del capitale partecipante al voto
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Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Societa Iniziative Autostradali e Servizi

S.p.A. in ASTM S.p.A.; conseguente aumento del capitale sociale a servizio della fusione;
conseguenti modifiche statutarie. Delibere inerenti e conseguenti.

| Elenco Contrari

| Riepilogo Contrari ' l

TOTALE CONTRARI n° 0 azionisti per n° 0 Azioni
0,00000% del capitale partecipante al vato

di cui

In proprio n° 0 azionisti per n® 0 Azioni
0,00000% del capitale partecipante al voto

Per delega e rappresentanza n° 0 azionisti per n® 0 Azioni

0,00000% del capitale partecipante al voto

16/10/2019 17 1
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conseguenti modifiche statutarie. Delibere inerenti e conseguenti.

| Elenco Astenuti SRR
SCHEDA NOMINATIVO NUMERO DI AZIONI
TOTALE CON DIRITTO
DI VOTO
477 CTJ RE STANLIB GLOBAL EQUITY FD AB 3.100 3.100
Delega a: FERRERO ANDREA
| Riepllogo Astenuti e
TOTALE ASTENUTI n® 1 azionisti per n® 3.100 Azioni
0,00397% del capitale partecipante al voto
di cui
In proprio n° 0 azionisti per n® 0 Azioni
0,00000% del capitale partecipante al voto
Per delega e rappresentanza n° 1 azionisti per n° 3,100 Azioni

0,00397% del capitale partecipante al voto
VISTU PER INSERZIONE E DEPOSITO: -
Toring, Aedidl e wa-e duemailedic ﬂ.-’u‘-h.r-‘-\fe
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