VERBALE DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA IN DATA 10 MAGGIO 2007
L'anno duemilasette, il giorno 10 (dieci) del mese di maggio, in Torino,
presso la sede legale in Corso Regina Margherita n. 165, alle ore 11,05 si sono
Huniti in Assemblea ordinaria in seconda convocazione gli Azionisti della
Societa "AUTOSTRADA TORINO - MILANO S.p.A.", con sede in Torino,
Corso Regina Margherita n. 165, capitale sociale Euro 44.000.000.=
interamente  versato, Codice Fiscale e N.ro iscrizione nel Registro delle
Imprese di Torino 00488270018, - soggetta all'attivita di direzione e
coordinamento di ARGO FINANZIARIA S.p.A. - per discutere e deliberare
sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
. Bilancio di esercizio 2006 ¢ Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione: deliberazioni inerenti e conseguenti.
Esame del Bilancio consolidato 2006.
Nomina del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2007-2008-2009,
previa determinazione del numero dei componenti.
Determinazione del compenso annuo spettante ai membri del Consiglio di
Amministrazione.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione dott. Riccardo FORMICA
comunica che l'avviso di convocazione dell'Assemblea ordinaria ¢ stato
pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana, Foglio delle
Inserzioni, n. 37 del 29.03.2007 e sul quotidiano "La Stampa" del 30 marzo
2007.
Assume quindi la presidenza dell’Assemblea, ai sensi dell'articolo 15 dello
Statuto e, non rilevando al riguardo opinioni contrarie da parte degli Azionisti,
nomina Segretario il Dott. Placido ASTORE per la verbalizzazione
dell'Assemblea.
Comunica che sono presenti n. 65 azionisti rappresentanti in proprio o per
delega n. 53.416.871 azioni ordinarie pari al 60,70% delle complessive n.
88.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,50 cadauna,

costituenti l'intero capitale sociale, come risulta dalle specifiche certificazioni

7



rilasciate, nei termini prescritti nell'articolo 10 dello Statuto sociale, dagli
intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata.

Il Presidente comunica che Ia controllata ATIVA S.p.A. possiede n. 21.500
azioni della societa.

Ricorda inoltre che, ai sensi dell’articolo 2359 bis del Codice Civile, dette
azioni, relativamente alle quali € sospeso il diritto di voto, sono computate ai
fini del calcolo delle quote richieste per la costituzione e per le deliberazioni
della presente assemblea.

Da’ atto che sono presenti, oltre ad esso Presidente, i seguenti Amministratori:
- Dott.ssa Daniela GAVIO Vice Presidente

- Dott. Alberto SACCHI Amministratore Delegato

- Dott. Giovanni ANGIONI

- Rag. Enrico ARONA

- Dott. Ernesto Maria CATTANEO

- Rag. Giorgio CAVALITTO

Dott. Nanni FABRIS

- Dott. Cesare FERRERO

- Dott. Alvaro SPIZZICA

- Dott. Ing. Agostino SPOGLIANTI

Partecipa inoltre all'assemblea il Consigliere Avv. Vittorio RISPOLI, collegato

in teleconferenza da Roma.

Da quindi atto che sono presenti tutti i Sindaci Effettivi Signori:

- Avv. Alfredo CAVANENGHI — Presidente

- Prof. Lionello JONA CELESIA

- Prof. Enrico FAZZINI

nonche il Direttore Generale Dott. Graziano Settime.

Prima di proseguire il Presidente desidera rivolgere un commosso deferente
pensiero alla memoria del Consigliere Dott. Gianmario Roveraro tragicamente
deceduto, in data 8 luglio 2006, a seguito di sequestro di persona.

Il Dott. Roveraro era stato nominato Consigliere di Amministrazione
dall’Assemblea degli Azionisti del 29 aprile 2004 nella lista presentata dalla

Aurelia S.p.A. ed ha sempre svolto con grande umanita, professionalita ed
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impegno il proprio mandato sino al giorno della sua scomparsa.

Alla famiglia del Dott. Roveraro rinnova i sensi del piu vivo e profondo

cordoglio.

Il Consiglio di Amministrazione, nel residuo periodo di durata del proprio

mandato, non & addivenuto alla nomina per cooptazione di un nuovo

Consigliere; con I’approvazione del bilancio 2006 viene a scadere, per

compiuto triennio, l’intero Consiglio e pertanto ¢ demandata all’odierna

Assemblea 1’elezione di nuovi Amministratori.

Prosegue quindi con i lavori assembleari dando atto che sono altresi presenti, per

la Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., il Dott. Massimo Aruga

ed il Dott. Piero De Lorenzi.

Il Presidente dichiara quindi:

- che sono stati regolarmente espletati nei confronti della CONSOB, della
Borsa Italiana S.p.A. e del pubblico gli adempimenti informativi e
comunicativi previsti dalla vigente normativa;

- che, in seguito alle suddette comunicazioni, non sono stati inviati alla
Societa rilievi da parte della CONSOB;

- che il numero degli Azionisti risultante dal Libro Soci aggiornato alla data
del 26 aprile 2007 ¢ pari a 10.000;

- che i soggetti che partecipano, direttamente o indirettamente, in misura
superiore al 2% al capitale sociale sottoscritto, rappresentato da azioni con
diritto di voto, secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute dalla Societa e da altre informazioni a disposizione,
sono i seguenti:

1. ARGO FINANZIARIA S.p.A. n. 44.458.052 pari al 50,52%

2. LAZARD ASSET MANAGEMENT LLC: n. 6.671.598 pari al 7,581%
(di cui 1,029% senza voto)

3. GRUPPO ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A. n. 4.409.276 pari al
5,011%:

* direttamente n. 3.045.238 pari al 3,460%

indirettamente n. 1.200.000 pari all’1,364% tramite Alleanza Assicurazioni

S.p.A.
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* indirettamente n. 80.000 pari allo 0,091% tramite INA Assitalia S.p.A.

* indirettamente n. 10.000 pari allo 0,011% tramite Risparmio Assicurazioni
S.p.A

* indirettamente n. 20.688 pari allo 0,024% tramite Intesa Vita S.p.A..

* indirettamente n. 7.005 pari allo 0,008% tramite La Venezia Assicurazioni
S.p.A.

* indirettamente n. 46.345 pari allo 0,053% tramite Toro Assicurazioni S.p.A.

4. FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI TORINO n. 2.394.062
pari al 2,72%

- che non consta l'esistenza di patti parasociali di cui all'articolo 122 del
D.Lgs. n. 58/98;

- che verra allegato al verbale della riunione l'elenco nominativo dei
partecipanti all'Assemblea, con le indicazioni prescritte e che, per ogni
votazione, verranno inclusi o allegati — ove necessario — gli elenchi degli
Azionisti che abbiano espresso voto favorevole, voto contrario, che si siano
astenuti o che si siano allontanati prima di una votazione, indicando il
relativo numero di azioni;

- che ¢ stata effettuata la verifica della corrispondenza delle deleghe di voto
alle disposizioni di legge in vigore.

Chiede ai partecipanti all'Assemblea di far presente l'eventuale carenza di
legittimazione al voto ai sensi della vigente normativa.

Come consentito dall’articolo 2, punti 2.2 e 2.3 del “Regolamento

dell’Assemblea”, informa che sono presenti alcuni dirigenti e dipendenti della

Societad addetti ai lavori assembleari, alcuni dirigenti di societd controllate,

giornalisti e analisti finanziari; sono altresi presenti alcuni studenti del corso

della Facolta di Economia e Commercio dell’Universita di Torino.

Prega i Signori Azionisti, qualora dovessero abbandonare 1'aula prima della fine

della presente Assemblea, di comunicarlo alla Segreteria riconsegnando la

propria scheda di votazione.

Il Presidente dichiara pertanto I'Assemblea ordinaria legalmente costituita in

seconda convocazione e valida a deliberare sull'ordine del giorno che reca:



1. Bilancio di esercizio 2006 e Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione: deliberazioni inerenti e conseguenti.
Esame del Bilancio consolidato 2006.
2. Nomina del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2007-2008-
2009, previa determinazione del numero dei componenti.
3. Determinazione del compenso annuo spettante ai membri del Consiglio di
Amministrazione.
Il Presidente dichiara pertanto aperti i lavori e passa allo svolgimento del
primo punto all'Ordine del Giorno.
1. Bilancio di esercizio 2006 e Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione: deliberazioni inerenti e conseguenti.
Esame del Bilancio consolidato 2006.
Il Presidente ricorda che il bilancio — approvato dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 29 marzo 2007 - ¢ stato messo a disposizione
del pubblico, presso la sede legale e presso la Borsa Italiana S.p.A., nonché
pubblicato sul sito internet della Societa, a decorrere dal 30 marzo 2007, come
da avviso pubblicato, in pari data, sul quotidiano “La Stampa”.
Come di consueto, il fascicolo di bilancio ¢ stato altresi preventivamente
inviato a tutti gli Azionisti intervenuti negli ultimi tre anni alle Assemblee della
Societa nonche agli Azionisti che ne hanno fatto espressa richiesta e consegnato
agli odierni partecipanti.
Fa presente che il bilancio ¢ stato redatto — sulla base di quanto definito dall’art.
4, comma | del Decreto Legislativo 28/2/2005, n. 38 - secondo i principi
contabili internazionali IAS/IFRS emanati dall’International Accounting
Standard Board (IASB) ed omologati dalla Commissione Europea;
conseguentemente, anche i dati comparativi riferiti all’analogo periodo del
precedente esercizio risultano conformi ai citati standard contabili.
Al fine di valutare gli effetti derivanti dall’adozione dei principi contabili
internazionali, nell’ Appendice al bilancio consolidato (“Transizione ai Principi
Contabili Internazionali IAS/IFRS”), sono riportati:
- la riconciliazione tra il “patrimonio netto” determinato secondo i principi

contabili nazionali e quello risultante dall’applicazione degli IAS/IFRS, alle
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date del 1° gennaio 2005 (“patrimonio netto di apertura”) e del 31 dicembre
2005.

- la riconciliazione tra il “risultato di esercizio”, relativo al 2005, determinato
secondo i principi contabili nazionali e quello risultante dall’applicazione
degli IAS/IFRS per il medesimo esercizio;

- la sintesi delle principali variazioni relative allo stato patrimoniale al 1°
gennaio ed al 31 dicembre 2005, nonché al conto economico dell’esercizio
2005, conseguenti all’applicazione degli IAS/IFRS;

- Danalisi delle principali variazioni apportate al rendiconto finanziario a
seguito dell’adozione degli IAS/IFRS.

Rileva che, a differenza di quanto effettuato negli anni passati, si & ritenuto

quest’anno di compendiare in un’unica Relazione sia i fatti significativi

dell’esercizio della Capogruppo sia quelli riguardanti tutte le Societa oggetto di

consolidamento, evitando cosi le inevitabili ripetizioni che derivavano dalla

duplicita delle Relazioni.

II bilancio consolidato pertanto non & pil accompagnato da una propria autonoma

Relazione.

Il Presidente fa presente che nel corpo della Relazione sulla gestione & riportata

la Relazione annuale sul sistema di “corporate governance” societario e

sull’adesione al Codice di Autodisciplina redatta in attuazione a quanto

previsto nelle “Istruzioni al Regolamento dei mercati organizzati e gestiti dalla

Borsa Italiana S.p.A.”,

I documento, quindi, & stato messo a disposizione del pubblico, presso la sede

legale e presso la Borsa Italiana S.p.A., nonché pubblicato sul sito internet

della Societa, nel rispetto dei termini previsti dalla vigente normativa.

La Relazione, redatta prendendo a riferimento il Codice di Autodisciplina

pubblicato nel 2002, da altresi evidenza, relativamente al “nuovo” Codice cuj il

Consiglio ha deliberato di aderire, sia delle raccomandazioni gia recepite/in

corso di recepimento sia di quelle ritenute non applicabili in quanto non

rispondenti al modello gestionale ed organizzativo della Societa.

A questo punto fa presente che si tratterebbe di dare lettura del Bilancio al



31.12.2006.

Interviene l'azionista Pier Luigi ZOLA che propone di omettere la lettura del
Bilancio di esercizio, della Relazione sulla Gestione, della Relazione del
Collegio Sindacale, se i Sindaci sono d'accordo, e della Relazione della Societa
di revisione.

PRESIDENTE

Poiché nessun azionista esprime contrario avviso, dichiara accolta la proposta
dell'Azionista e conferma pertanto I'omissione della lettura del Bilancio, delle
Relazioni degli Amministratori e dei Sindaci e della Societa di Revisione,
fornendo una sintesi della Relazione sulla Gestione.

Rileva che nella stessa sono stati dedicati alcuni paragrafi al progetto di
riorganizzazione societaria del Gruppo approvato dai Consigli di
Amministrazione della ASTM S.p.A. e della SIAS S.p.A. in data 21 dicembre
2006.

Rende noto che tale progetto prevede il conferimento da parte di ASTM S.p.A.
in SIAS S.p.A. delle partecipazioni detenute nelle societd concessionarie
autostradali, realizzandosi la concentrazione nella ASTM S.p.A. medesima
della maggioranza del capitale sociale della SIAS S.p.A. - che diviene pertanto
controllata direttamente a tutti gli effetti -; viene altresi previsto che confluisca
nella ASTM la Societd di engineering SINECO S.p.A. ed eventuali altre
Societd, permanendo sotto il controllo di ASTM la SINA S.p.A..

Riferisce che il Progetto, finalizzato ad aumentare la visibilita dei singoli
business gestiti dai Gruppi ASTM e SIAS, consente di concentrare nel Gruppo
SIAS il business autostradale, con il conseguente miglioramento della
allocazione delle risorse finanziarie tra le singole concessionarie, l'incremento
della massa critica nel settore concessioni coerentemente con il processo di
aggregazione delle concessionarie autostradali gia riscontrato a livello europeo,
il riallineamento del valore contabile di alcuni assets a quello di mercato,
garantendo una pill corretta rappresentazione del capitale investito, anche

nell'ottica di un'eventuale richiesta di un giudizio di rating.
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Puntualizza che la Societa sta attendendo il benestare da parte del Ministero
delle Infrastrutture per dare corso al progetto, benestare che dovrebbe essere
ottenuto in termini relativamente rapidi.

Espone quindi sinteticamente le risultanze di Bilancio a livello di consolidato,
dal quale si evince i) un incremento dei ricavi della gestione autostradale pari al
9,75%, ii) una crescita del margine operativo lordo del 9,2% - attestandosi su
un importo pari a 17 milioni di Euro -, 1ii) un utile di Gruppo pari a 115,6
milioni di Euro, con un aumento di 10 milioni di Euro al netto delle componenti
non ricorrenti dell'esercizio 2005, nonché iv) investimenti sulle infrastrutture
autostradali effettuati nel corso dell'esercizio 2006 per 233 milioni di Euro.
Ricorda infine che nel mese di dicembre 2006 & stato corrisposto agli Azionisti
un acconto sul dividendo pari a 0,20 Euro per azione e viene sottoposta
all'odierna Assemblea la proposta di distribuire un dividendo a saldo pari ad
ulteriori Euro 0,20 per azione, in modo che il dividendo complessivo
dell'esercizio 2006 risulti pari ad Euro 0,40 per azione.

Invita quindi il Presidente del Collegio Sindacale a dare lettura esclusivamente
della parte conclusiva della Relazione del Collegio.

Avv. Alfredo CAVANENGHI (PRESIDENTE COLLEGIO SINDACALE)
Confermato I'accordo dei Sindaci sull'omissione della lettura integrale della
propria Relazione da lettura della seguente parte conclusiva della Relazione
stessa:

"Il Collegio Sindacale ha verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti
la formazione e impostazione del Bilancio di esercizio e della Relazione sulla
Gestione mediante i controlli esercitati direttamente e le informazioni Jornite
dalla Societa di Revisione.

1l Collegio Sindacale, preso atto del giudizio positivo espresso nella Relazione
della Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers, ritiene che il Bilancio al
31 dicembre 2006 sia suscettibile della Vostra approvazione, unitamente alla
proposta del Consiglio di Amministrazione relativa alla destinazione dell'utile

di esercizio”.



Prima di dare la parola al Dott. Piero De Lorenzi della Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A. perché dia lettura delle conclusioni della
Relazione al bilancio, il Presidente informa che, in considerazione dei profili di
delicatezza connessi alla prima applicazione dei principi contabili internazionali
IAS/IFRS, cosi come raccomandato dalla Consob con propria Comunicazione
n. DEM/6064313 del 28/07/2006, il Consiglio di Amministrazione del 12
settembre 2006 ha conferito alla PricewaterhouseCoopers S.p.A., limitatamente
all’esercizio 2006, I’incarico di revisione completa dei saldi riferiti ai conti
individuali della ASTM presenti nei prospetti di riconciliazione della relazione
semestrale al 30.06.2006 per consentire la revisione contabile limitata della
relazione medesima nonché la revisione contabile completa del bilancio di
esercizio 2006.

L’onorario per lo svolgimento del predetto incarico integrativo ammonta ad
euro 3.000 pari a 25 ore di lavoro.

Per le medesime esigenze sopra esposte, al fine di consentire alla Societa di
redigere il bilancio consolidato secondo i succitati principi contabili internazionali,
le Societa del Gruppo Itinera Sp.A., Satap S.p.A., Sina S.p.A., Sineco S.p.A.,
Sav S.p.A., Strade Co.GE. S.p.A., hanno redatto, secondo i principi IAS/IFRS,
un “reporting package”.

I succitati “reporting package” sono stati sottoposti alla verifica ed al controllo da
parte della Societa di revisione affinché Ia stessa potesse procedere alla revisione
contabile completa del bilancio consolidato della ASTM.

La proposta presentata dalla PricewaterhouseCoopers S.p.A., per il solo esercizio
2006, prevede un onorario complessivo di euro 15.500 interamente ripartito tra
le societa del Gruppo sopraindicate.

Gli onorari suddetti - che non comprendono le spese vive sostenute e I'IVA —
sono stati determinati in conformita a quanto fissato dalla Consob con la
Comunicazione n. 96003556.

Entrambe le proposte sono state favorevolmente prese in esame, nell’ambito delle

proprie competenze, dal Comitato per il Controllo Interno.



Su invito del Presidente il Dott. Piero DE LORENZI (RAPPRESENTANTE
DELLA SOCIETA' DI REVISIONE PRICEWATERHOUSECOOPERS
S.p.A.) da quindi lettura della seguente parte conclusiva della Relazione della
Societa di Revisione,
"4 nostro giudizio, il Bilancio di esercizio dell'Autostrada Torino-Milano S.p.A.
al 31 dicembre 2006 é conforme agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'articolo 9 del Decreto Legislativo n. 38/2005:
esso pertanto é redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le
variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa dell'Autostrada Torino -
Milano S.p.A. per l'esercizio chiuso a tale data."”
Vengono allegati al presente verbale quale parte integrante:
- la Relazione sulla Gestione sotto la lettera “A”.
- il Bilancio e relativi allegati sotto la lettera “B”;
- la Relazione del Collegio Sindacale sotto la lettera “C”;
- la Relazione della Societa di certificazione sotto la lettera “D”.
Il Presidente dichiara quindi aperta la discussione sul primo punto all'Ordine del
Giorno.

INTERVENTI E RISPOSTE
Pier Luigi ZOLA
Chiede se assistano all'odierna Assemblea giornalisti e analisti finanziari.
Ritiene che il dividendo del quale si propone la distribuzione agli Azionisti sia
piuttosto basso tenuto conto che buona parte degli utili disponibili viene
destinata a riserva.
Sarebbe, a suo avviso, pill opportuno procedere a due distinte votazioni: una in
merito al Bilancio ed una in merito alla destinazione dell'utile di esercizio.
Ritiene infatti che, in caso di votazione unitaria, un eventuale giudizio negativo

in merito alla destinazione dell'utile di esercizio potrebbe pregiudicare la
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In merito a quanto si legge alle pagine 15 e 16 del Fascicolo a stampa,
relativamente ai fatti di rilievo dell'esercizio 2006, vorrebbe avere maggiori -
informazioni circa la nuova struttura societaria, con particolare riferimento alle
Societa Argo Finanziaria S.p.A.e Aurelia S.p.A..

Chiede altresi al Presidente un aggiornamento in merito alla situazione dei
lavori di ammodernamento della autostrada Torino - Milano, ritenendo che lo
stesso avesse accennato a rallentamenti nella conclusione dei lavori legati a
problemi di finanziamento; vorrebbe pertanto sapere se vi ¢ stata, sotto il
profilo finanziario, una prospettiva di soluzione correlata ad un eventuale
ravvedimento del Ministro On.le Antonio Di Pietro in tema di concessioni, dal
momento che l'apertura dell'autostrada fino a Santhia pare ormai prossima;
auspica infine che si possa completare in tempi brevi l'apertura fino a Novara.
Esprime il proprio apprezzamento nel constatare che all'odierna Assemblea &
presente il Consiglio di Amministrazione al completo.

Ritiene, a suo avviso, eccessive le indicazioni e le disposizioni impartite da
Borsa Italiana S.p.A., in particolare in merito alla presenza degli
Amministratori alle assemblee.

Giudica particolarmente chiara ed esaustiva la Relazione del Collegio Sindacale
dichiarando di apprezzare, in particolare, la tabella predisposta dallo stesso e
riportata a pagina 114 del Fascicolo a stampa, nella quale sono indicati
dettagliatamente i servizi di revisione.

Vorrebbe maggiori precisazioni in merito alle "attivita extra", - al di la
dell'attivita base gia deliberata nella precedente Assemblea della Societa -
affidate ai Revisori.

Vorrebbe infine conoscere le motivazioni per le quali nell'odierna Assemblea
non viene fatto alcun riferimento a modifiche statutarie.

PRESIDENTE

Precisa che il Consiglio di Amministrazione che verra nominato nell'odierna
assemblea fissera la data per I'Assemblea straordinaria che deliberera le

modifiche statutarie.

Pier Luigi ZOLA /



Sottolineando il fatto di occuparsi principalmente di Statuti e Governance delle
Societa, dichiara di condividere la scelta degli Amministratori di procedere alle
modifiche statutarie in un'Assemblea straordinaria che verra tenuta
separatamente e successivamente rispetto a quella odierna, raccomandando di
evitare eventuali formule di vaghezza sulle percentuali degli Amministratori
indipendenti e di minoranza. Accenna altresi alla disciplina dei limiti al cumulo
degli incarichi in relazione all’adeguamento statutario.

Conclude il proprio intervento riservandosi un'eventuale replica.

Walter RODINO'

Sottolinea che nella Relazione degli Amministratori al Bilancio ¢ riportato lo
stato dei rapporti con I'ANAS, e, in particolare, vengono rese note le posizioni
espresse dalla stessa ANAS riguardo agli aggiornamenti tariffari.

Prendendo atto che le concessionarie hanno contestato il merito delle
determinazioni dell'’ANAS e dei competenti Ministeri, vorrebbe sapere quali
prospettive concrete vi siano affinche possa essere modificato il criterio
adottato per il corrente anno sul tema tariffario.

Dichiara altresi di aver rilevato nel Fascicolo di Bilancio la riduzione
intervenuta nei ricavi del settore engineering, posta in relazione alla maggiore
attivita svolta allinterno del Gruppo da parte delle societa appartenenti al
settore: chiede pertanto se la stessa va considerata una svolta nella
configurazione delle modalita operative con le quali si svolgono le attivita della
Societd, e vorrebbe sapere se tale riduzione & da considerarsi episodica e
circoscritta oppure potra rivelarsi istituzionale.

In merito al piano di riorganizzazione societaria, gradirebbe maggiori
approfondimenti in ordine all'ipotesi dell'ingresso di potenziali investitori terzi
nel settore autostradale, vale a dire in SIAS o nella stessa ASTM.

Chiede quindi se siano gia quantificati i risparmi di costi conseguibili con la
nuova struttura in progetto e chiarimenti circa il riallineamento del valore
contabile di alcuni assets al valore di mercato: nel caso specifico delle attivita
del Gruppo, vorrebbe pertanto sapere con quali modalita concrete potra

determinarsi tale presumibile rialzo di valori.
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Conclude il proprio intervento 'ibreahnun-ciando il ﬁrOprio -voto favorevole sia
all'approvazione del Bilancio, dal momento che le risultanze sono nettamente
positive, sia all'approvazione del dividendo che viene distribuito.

Prof. Giovanni OSSOLA |

Esprime al Presidente il proprio sentito ringraziamiento; anche a nome del
Dipartimento di Economia Azienda.le della _Facolt-z‘l di Economia e
Commefcio dell'Universita di Torino, per aver cornsentito agli studenti di
partecipare all'odierna assemblea, consolidando in tal modo una prassi
fondamentale per gli studenti che da loro modo di comprendere la vita
concreta delle Societa.

Sottolinea in particolare il fatto che dal corrente anno il Bilancio & stato redatto
secondo i principi contabili internazionali, come disposto per le Societa quotate
e per altre che hanno rilevanza nei loro rapporti con i mercati.

Ritiene, a suo avviso, che i Bilanci redatti in tal modo non siano piu dedicati al
piccolo Azionista, bensi predisposti per gli specialisti, e in tal senso, nel medio-
lungo termine, la difesa del piccolo Azionista verra affidata ai fondi comuni di
investimento.

Conclude il proprio intervento rinnovando il proprio ringraziamento agli
Amministratori per aver concesso agli studenti I'occasione di partecipare ad un
importante momento di cambiamento per la vita societaria, e prendere visione
di documenti che rappresentano l'attivita concreta della Societa.
PRESIDENTE

Dopo aver precisato che il Professor OSSOLA, oltre ad essere Professore
Universitario, ¢ altresi Presidente dell'ATIVA S.p.A., ricorda che la presenza
degli studenti della Facolta di Economia e Commercio rappresenta ormai una
tradizione nelle Assemblee della Societa, e giudica estremamente positivo il
fatto che gli studenti partecipino ai lavori assembleari di una Societa quotata.
Aldo GNAVI

In merito alla proposta di destinazione dell’utile contenuta nel Fascicolo di
Bilancio, rileva che non emerge una esplicita comparazione con 1’analogo dato
dell’anno precedente, che aveva registrato un utile particolarmente consistente,

attestato su una cifra pari a 450 milioni di Euro.
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Rilevato che le Riserve della Societa ammontano ad una cifra superiore a 900
milioni di Euro, a fronte di un capitale di 44 milioni di Euro, vorrebbe
conoscere le prospettive di reinvestimento dell’utile.

Suggerisce 1’opportunita, a suo avviso, di procedere ad un eventuale aumento di
capitale gratuito, o ad un acquisto di azioni proprie che potrebbero essere in una
fase successiva rivendute con un margine rilevante, oppure, infine, alla
distribuzione di dividendi straordinari.

PRESIDENTE

Dichiara che fornira le risposte agli interventi degli Azionisti, demandando
all’ Amministratore Delegato 1'illustrazione del Piano di riorganizzazione della
Societa.

In risposta ad una specifica domanda dell’azionista ZOLA, precisa che sono
presenti in sala i giomalisti del “Sole 24 Ore”, di “Radiocor” e “Italia Oggi”.
Dichiara che la presenza all’odierna assemblea dell’intero Consiglio di
Amministrazione e dell’intero Collegio Sindacale ¢ da attribuire esclusivamente
al grande senso di responsabilita che gli Amministratori ¢ i Sindaci della
Societd hanno sempre dimostrato, nel corso dell’intero triennio del loro
mandato.

Rivolge pertanto un sentito e convinto ringraziamento all’intero Consiglio di
Amministrazione, al Vice Presidente, all’Amministratore Delegato e a tutti 1
Consiglieri, per il rilevante apporto che hanno dato alla Societa, sottolineando
che i risultati conseguiti sono anche frutto di un costante e importante lavoro di
equipe, e che prima della odierna Assemblea si ¢ ancora riunito il Consiglio di
Amministrazione in carica. Accomuna nel ringraziamento anche il Collegio
Sindacale.

In risposta alla domanda dell’Azionista RODINO’, in merito in particolare alla
riduzione di ricavi che si & registrata nel settore engineering, sottolinea che,
nella vita delle Societa, si riscontrano esercizi caratterizzati da fatti eccezionali:
’anno 2005 era stato caratterizzato da una particolare entita di ricavi
conseguente ai lavori realizzati dalla controllata SATAP per la linea ferroviaria
ad alta capacita Torino-Milano e, pertanto, I’anno 2006 ha risentito della

contrazione dei ricavi specifici dovuti a tali lavori.



Rispondendo all’ Azionista GNAVI, ricorda che i risultati eccezionali che erano
stati ottenuti nel corso dell’esercizio 2005 erano dovuti anche a plusvalenze
derivanti dalla vendita di partecipazioni azionarie, vendita che nel 2006 non &
stata piu realizzata.

Sottolinea che sono stati comparati i risultati di bilancio degli esercizi 2005 e
2006, al netto delle situazioni eccezionali che si sono determinate.

Rende altresi noto che le disponibilita che si sono formate nel corso
dell’esercizio 2006 sono state utilizzate al fine di ridurre ’esposizione
finanziaria della Societa rispetto all’esercizio 2005, come si evince da
un’analisi del Bilancio nella sua completezza.

In merito ai rapporti con ’ANAS, in risposta alla domanda dell'Azionista
RODINO', precisa che nel Fascicolo di Bilancio ne ¢ stata fornita ampia
illustrazione, e puntualizza che I’anno 2006 & stato caratterizzato dalla
formazione di un nuovo Governo a seguito delle elezioni politiche, con
conseguente cambio del titolare del Ministero delle Infrastrutture: rileva che
tale mutamento & stato radicale e sostanziale, dal momento che il Ministero
competente, che nel precedente Governo comprendeva, sotto un unico Ministro,
Infrastrutture e Trasporti, & stato nuovamente scisso.

Sottolinea che vi sono stati per le Societa concessionarie momenti di difficolta,
e rende noto che tutti i provvedimenti emanati dal Governo e dalle Autorita
competenti, penalizzanti per il settore, sono stati impugnati: 1’azione ¢ stata
promossa non solo dalle Societa concessionarie del Gruppo, ma anche dalla
Associazione di categoria, nei confronti della Magistratura amministrativa.
L'Associazione di categoria (AISCAT) ha richiesto di poter discutere ¢ trattare
con il Ministero e le Autorita competenti, dal momento che non € ritenuto
corretto cambiare, unilateralmente, in corso d’opera, i contratti definiti e
sottoscritti in passato.

Precisa quindi che, recentemente, si ¢ realizzato un passo avanti e si ¢ registrato
uno spiraglio di apertura nel senso che alcune concessionarie, tra le quali - in
particolare - due appartenenti al Gruppo SIAS (la concessionaria dell’autostrada

Asti-Cuneo e 1I’Autocamionale della Cisa S.p.A.) hanno siglato delle nuove
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convenzioni, a conclusione di laboriosi confronti con il Ministero delle
Infrastrutture.

In tal senso, si & realizzata un’apertura di ripresa del dialogo, che si ritiene
possa essere foriera del superamento della situazione di empasse nella quale si ¢
venuto a trovare il settore nell’esercizio che si & concluso.

Pur precisando che le Convenzioni che sono state siglate dovranno essere
sottoposte al Ministero delle Infrastrutture, esaminate dal CIPE, e passate al
vaglio delle Commissioni parlamentari competenti, ritiene e auspica che il
dialogo con I'ANAS possa proseguire.

Per quanto attiene strettamente 1’autostrada Torino-Milano, osserva che i
momenti delle polemiche “infuocate” che hanno caratterizzato il passato sono
sostanzialmente superati e precisa che la SATAP sta rispettando pienamente i
termini di realizzazione delle opere che si era prefissata.

Precisa che, gradualmente, si stanno aprendo tratti sempre pil estesi nella
configurazione definitiva dell’autostrada, con le tre corsie di marcia di metri
3,75 ciascuna, la corsia di emergenza, lo spartitraffico centrale di quattro metri,
il tipo di asfalto adottato; rende altresi noto che prossimamente verra aperto un
ulteriore tratto di 10 chilometri.

Precisa che la compresenza della linea ferroviaria ad alta capacita, anziché
rappresentare un fatto positivo, si € rivelata un elemento negativo per la
SATAP, penalizzando la realizzazione dei lavori autostradali, dal momento che
la priorita di predisporre la linea ad alta capacita in occasione delle Olimpiadi
invernali ha comportato un rallentamento dei lavori dell'autostrada Torino-
Milano.

Cessata tale “emergenza” contingente, entro la fine dell’anno verra completato
il tratto di autostrada fino a Carisio, e successivamente fino a Greggio, nel
rispetto delle tempistiche prefissate.

Ribadisce ’importanza dell’avanzamento dei lavori anche in relazione alla
sensazione visiva che viene offerta all’utente, che pud ormai cogliere nella sua
prevista conformazione il nuovo assetto definitivo che assume l'autostrada.
Conclude il proprio intervento rendendo noto che uno dei prossimi atti del

Consiglio di Amministrazione che verra nominato dall’odierna assemblea sara
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la proposta di modifica dello statuto sociale sulla base delle norme di legge ¢ di
quelle regolamentari recentemente emanate dalla CONSOB.

Precisa che gli Amministratori avevano previsto, nella ipotesi che le nuove
norme intervenissero entro il 31 marzo, di poter tenere 1’assemblea straordinaria
contemporaneamente all’odierna assemblea ordinaria: dal momento che ¢io non
si & verificato 1’assemblea straordinaria verra convocata successivamente, in
tempi brevi, al fine di deliberare le modifiche statutarie necessarie e opportune.
Rileva peraltro che gli Amministratori della Societa sono stati antesignani in tal
senso, dal momento che, nell'attuale testo statutario, ¢ gia contemplata, per il
Consiglio di Amministrazione e per il Collegio Sindacale, la rappresentanza
delle minoranze.

Cede quindi la parola all’Amministratore Delegato Dott. SACCHI, per le
risposte in merito alle domande sul Piano di riorganizzazione della Societa.
Dott. Alberto SACCHI (AMMINISTRATORE DELEGATO)

In merito al Piano di riorganizzazione della Societd, rende noto che gli
Amministratori sono in attesa del nulla osta che consenta di dar corso
all'operazione che & stata approvata nelle linee guida dai Consigli di
Amministrazione di dicembre.

Prosegue spiegando che, una volta ottenuto il nulla osta, vi sara un successivo
passaggio in Consiglio di Amministrazione che individuera i valori sia delle
attivitd oggetto di conferimento sia delle attivita che vengono cedute alla
holding Piemonte-Valle d'Aosta nella quale si intendono concentrare le
partecipazioni del nord-ovest, vale a dire SAV, ATIVA e SITAF.

Precisa che le perizie sono in corso di redazione, i valori definitivi non sono
ancora stati portati in Consiglio di Amministrazione, pertanto non possono
essere anticipati.

Rende altresi noto che l'operazione non viene effettuata in regime di neutralita
fiscale bensi a valori correnti: consentira pertanto di evidenziare il valore
corrente sia pur nell'ambito di una operazione in cui si realizza prevalentemente
un’operazione di scambio azionario. L'operazione di conferimento consiste
nell'emissione di azioni a fronte di un apporto: precisa che non si tratta di

un'operazione finalizzata a una vendita, ma che terrd comunque conto dei valori
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correnti ed & supportata dalla valutazione di un perito nominato dal Tribunale di
Torino.

Riferisce che gli Amministratori sono altresi assistiti da parte di Mediobanca e,
in particolare, per quanto riguarda ASTM S.p.A. da Morgan Stanley e per
quanto attiene a SIAS S.p.A. da Credit Suisse, che daranno l'avallo alle
valutazioni individuate dal perito del Tribunale.

In merito alle sinergie sui costi, puntualizza che l'operazione ¢ improntata a
sinergie di carattere finanziario e, indirettamente, anche a sinergie sui costi, nel
senso che l'aggregazione in capo ad un unico soggetto di tutte le concessioni
permettera di costituire una massa critica che dovrebbe avere ripercussioni
positive sul costo dei finanziamenti.

Precisa quindi che la Societa ha gia annunciato la propria intenzione di dotarsi
di un rating e, a prescindere da ci0o, i rapporti di carattere economico,
patrimoniale e finanziario miglioreranno ulteriormente.

Rende noto che, al momento attuale, sono stati firmati unicamente gli schemi di
convenzione; seguira un iter che comprende la delibera CIPE, il parere dei
NARS, il parere delle Commissioni parlamentari: solamente al termine di tale
percorso verra firmata la convenzione.

Il passaggio successivo, prosegue, consiste nel Decreto Interministeriale dei
Ministeri delle Infrastrutture e dell'Economia, quindi si dovra procedere alla
registrazione da parte della Corte dei Conti: solo a quel punto la convenzione
sara pienamente efficace.

Le convenzioni in esame riguardano 2 iniziative: I'Asti-Cuneo S.p.A. che ha in
programma investimenti a completamento della tratta Asti-Cuneo (puntualizza
che parte dei lotti sono stati realizzati dall'ANAS che li apporta in comodato)
per un ammontare pari a circa 1 miliardo di Euro; I'Autocamionale della CISA
S.p.A. che prevede investimenti sia per la tratta Parma-Nogarole Rocca, sia per
il miglioramento della viabilita sulla "vecchia" tratta Parma-Spezia, superiori a
2 miliardi di Euro comprensivi della capitalizzazione degli oneri finanziari.
Tutto cio richiedera finanziamenti e l'operazione di riorganizzazione in

programma ¢ anche a supporto dell'acquisizione dei finanziamenti necessari.



In merito al tema di risparmi futuri, precisa che potrebbero essere realizzati
mediante aggregazioni delle Societa concessionarie, pertanto, una volta dato
corso alla riorganizzazione che ha teste illustrato, i Consigli di
Amministrazione delle Societa valuteranno se vi siano opportunita in tale
senso.

Per quanto attiene ai ricavi del settore Engineering, come gia accennato dal
Presidente, cita il riferimento al punto 24.3 alla pagina 165 del Fascicolo a
stampa, che ¢ da leggere anche in correlazione con la nota n. 29, dal quale si
evince che, a fronte di una diminuzione pari a circa 1 milione di Euro dei ricavi
nei confronti dei terzi, si € registrato un aumento di 7,7 milioni di Euro per costi
interni capitalizzati: cio conferma il fatto che l'attivita del settore engineering
non € un'attivita in contrazione, bensi in pieno sviluppo.

L’utile del quale si propone la distribuzione tiene conto del fatto che I’esercizio
precedente ¢ stato influenzato dalla presenza di componenti straordinarie in
misura rilevante.

Con il rinnovo delle convenzioni verra a soluzione il problema del blocco
tariffario che sara oggetto di disciplina in quella stessa sede.

Il parere emesso dalla Societa di revisione, ai sensi dell’articolo 2433-bis C.C.,
sulla distribuzione di acconti sui dividendi, riguarda un incarico specifico che
esula da quello per la revisione contabile deliberato dall’Assemblea degli
Azionisti ed il cui ammontare ¢ in linea con le condizioni di mercato.

Pierluigi ZOLA

Prende atto delle dichiarazioni dell’Amministratore Delegato, ma giudica
comunque elevato il compenso riconosciuto alla Societa di Revisione, pari a
9.000 Euro, ritenendo l'attivita dei Revisori, a suo dire, "riduttiva", in
particolare se confrontata con quella dei Consiglieri, ai quali viene corrisposto
un emolumento pari a 16.500 Euro annui.

Suggerisce pertanto di aumentare 1'emolumento da riconoscere ai Consiglieri e
ai Sindaci della Societa, ovvero, in alternativa, di ridurre quello concesso alla
Societa di Revisione.

Vorrebbe sapere se Aurelia S.p.A. e Argo Finanziaria S.p.A. sono Societa

controllanti che fanno capo al medesimo socio di riferimento.



In merito al successivo punto previsto all'Ordine del Giorno, chiede che gli
venga consegnata la lista dei candidati per il rinnovo del Consiglio di
Amministrazione.

Invita infine la platea di studenti presenti in assemblea ad approfondire con
attenzione il tema dei nuovi principi contabili internazionali, la Governance e
gli statuti delle Societa, ed eventualmente diventare "attori" in assemblea
comprando le azioni per poter intervenire.

PRESIDENTE

Ringrazia I'Azionista per la sua replica e auspica, come suggerito dallo stesso,
che gli studenti che assistono alle Assemblee della Societa possano in futuro
incrementare la platea degli azionisti.

Conferma che le Societa controllanti Aurelia S.p.A. e Argo Finanziaria S.p.A.

fanno capo al Gruppo Gavio.

Poiché nessun altro azionista chiede di intervenire, il Presidente dichiara chiusa
la discussione sul 1° punto all'Ordine del Giorno.

Prima di passare alle votazioni, ai sensi della Comunicazione CONSOB n.
96003558, il Presidente informa che per I’attivita di revisione contabile sono
stati consuntivati, dalla PricewaterhouseCoopers S.p.A., i seguenti corrispettivi:
- euro 23.534,00 (265 ore) per il bilancio di esercizio

- euro 4.248,00 ( 54 ore) per la relazione semestrale

- euro 3.186,00 ( 49 ore), per le relazioni trimestrali

corrispettivi in linea con quelli preventivati nella proposta a suo tempo
approvata dall’ Assemblea.

Il Presidente aggiorna quindi i dati delle presenze comunicando che sono
attualmente presenti n. 66 Azionisti, rappresentanti in proprio o per delega,
nro 53.417.871 azioni pari al 60,70% del capitale sociale (delle quali n.ro
44.792.649 in proprio e n.ro 8.625.222 per delega).

Il Presidente pone quindi in votazione per alzata di mano la Relazione sulla
Gestione ed il bilancio al 31 dicembre 2006 (ivi inclusa la rappresentazione

delle poste di Patrimonio Netto effettuata in conformita ai citati principi

20 7



contabili internazionali IAS/IFRS) nonch¢ in particolare la proposta
deliberativa di destinazione dell'utile di esercizio della quale da lettura, che
risulta cosi formulata:

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL'UTILE DI ESERCIZIO

1l bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con un utile netto
di 421.936.135 euro.

Vi proponiamo di ripartire l'utile netto come segue:

Euro
» Utile netto dell'esercizio 2006 421.936.135
« “acconto su dividendo” deliberato dal Consiglio di
Amministrazione del 13 novembre 2006 e corrisposto
nella misura di 0,20 euro per ciascuna delle n.
88.000.000 azioni costituenti il capitale sociale, per
complessivi 17.600.000
» a ciascuna delle n. 88.000.000 azioni costituenti il
capitale sociale, un dividendo unitario a “saldo” di
0,20 euro, per complessivi 17.600.000
* residuano 386.736.135

da destinarsi al conto “Utili portati a nuovo”.

Fatta prova e controprova per alzata di mano, la Relazione sulla Gestione, il
Bilancio al 31 dicembre 2006 € la proposta di destinazione dell'utile di esercizio
risultano approvati all'unanimita.

Il Presidente prende atto dell'esito della votazione e comunica che, in
conformita alle disposizioni impartite dalla Borsa Italiana S.p.A., il dividendo
sara posto in pagamento a decorrere dal 24 maggio 2007 contro stacco della
cedola n. 26 e che le azioni saranno quotate ex dividendo dalla data del
21 maggio 2007.

Il Presidente - al fine della "presa d'atto" da parte dell'assemblea del Bilancio

consolidato e delle relative relazioni - comunica che, come gia riferito, il
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bilancio consolidato non ¢ accompagnato quest’anno da una autonoma
Relazione sulla gestione, essendosi proceduto alla compilazione di un’unica
Relazione per il bilancio di esercizio e per quello consolidato.

Il documento comprende, oltre al bilancio della ASTM, i bilanci delle Societa
controllate opportunamente rettificati/riclassificati al fine di renderli compatibili
con le norme di redazione previste dai principi contabili internazionali
IAS/IFRS.

Le societa, sulle quali si esercita il controllo congiuntamente con terzi soci ed in
base ad accordi con essi, sono state consolidate con il “metodo proporzionale”.
Le societa sulle quali si esercita un’ “influenza notevole”, in materia di
politiche finanziarie ed operative, sono state valutate con il “metodo del
patrimonio netto”.

Le controllate INPAR S.p.A. (in liquidazione) e Tangenziale Est s.r.l. sono state
valutate con il “metodo del patrimonio netto” in quanto non rilevanti.

Rileva che la quota attribuibile al Gruppo del “risultato del periodo ” risulta pari
a 115,6 milioni di euro (254,1 milioni di euro nell’esercizio 2005); tale voce
evidenzia una crescita di circa 10 milioni di euro rispetto al corrispondente
risultato del 2005, considerato al netto delle “componenti non ricorrenti”, pari a
148,6 milioni di euro.

Ai sensi della Comunicazione CONSOB n. 96003558, informa che il
corrispettivo consuntivato dalla PricewaterhouseCoopers S.p.A per la revisione
del bilancio consolidato 2006 & stato pari ad euro 10.163 (125 ore),
corrispettivo in linea con quanto preventivato nella proposta a suo tempo
approvata dall’ Assemblea.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del punto 2) all'Ordine del Giorno:
Nomina del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2007-2008-2009,
previa determinazione del numero dei componenti.

Il Presidente comunica che, con 1’approvazione del bilancio di esercizio 2006, &
scaduto il mandato del Consiglio di Amministrazione, nominato per il triennio
2004-2006, dall’ Assemblea Ordinaria degli Azionisti in data 29 aprile 2004.

L’articolo 16 dello Statuto Sociale dispone che “La societa é amministrata da
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un Consiglio formato da un numero di componenti variabile da sette a quindici,

secondo la determinazione fatta dall’Assemblea”.

L’intero Consiglio di Amministrazione sara quindi nominato, secondo le

modalita ed i termini previsti dall’articolo 16 sopra citato, sulla base di liste

presentate dai Soci che, da soli o insieme con altri soci, siano
complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno il 2% del capitale
sociale avente diritto di voto nell’ Assemblea ordinaria.

Fa presente che sul punto all’ordine del giorno & stata predisposta una relazione

che, in ottemperanza alla vigente normativa, ¢ stata messa a disposizione del

pubblico, presso la sede legale e presso la Borsa Italiana S.p.A. nonché
pubblicata sul sito internet della Societa, nei quindici giori antecedenti quello
dell’ Assemblea in prima convocazione.

La Relazione ¢ stata, inoltre, distribuita in copia agli odierni partecipanti.

Tale Relazione viene allegata al presente verbale sotto la lettera "E".

Comunica che nei 15 giorni antecedenti quello dell’Assemblea in prima

convocazione sono state depositate, presso la Sede Sociale, le seguenti n. 3

liste:

* LISTA N. 1, presentata dall’Azionista ASSICURAZIONI GENERALI
S.p.A., titolare del 5,011% del capitale sociale, comprendente i seguenti 3
candidati:

1. Vittorio RISPOLI, nato a Soverato (CZ), il 31.05.1959;
2. Ernesto Maria CATTANEOQ, nato a Magnago (MI), il 23.09.1949;
3. Vincenzo MACCHIA, nato a Napoli, il 21.09.1973.

* LISTA N. 2, presentata dall’Azionista ARGO FINANZIARIA S.p.A.,
titolare del 50,52% del capitale sociale, comprendente i seguenti n. 10
candidati:

1. Riccardo FORMICA, nato a Cesana Torinese (TO), il 18.09.1931;

Daniela GAVIO, nata ad Alessandria, il 16.02.1958

Enrico ARONA, nato a Tortona (AL), il 23.01.1944;

Alberto SACCHI, nato a Tortona (AL), il 14.03.1960;

Agostino SPOGLIANTI, nato a Milano, il 27.11.1941;

Alvaro SPIZZICA, nato a Castiglione del Lago (PG), il 12.05.1943;
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7. Giovanni ANGIONI, nato a Cuneo, il 31.01.1941;
8. Cesare FERRERO, nato a Torino, il 02.11.1936;
9. Nanni FABRIS, nato Milano, il 27.05.1938
10. Giuseppe GAROFANO, nato a Nereto (TE), il 25.01.1944
* LISTA N. 3, presentata dall’Azionista FONDAZIONE CASSA DI
RISPARMIO di TORINO, titolare del 2,72% del capitale sociale,
comprendente i seguenti n. 3 candidati.
1. Maurizio TOSI, nato Torino, il 20.08.1956;
2. Paolo BONINO, nato ad Alessandria, il 14.01.1958
3. Alfredo CAMMARA, nato a Villa San Giovanni (RC), il 19.09.1948
Come previsto dall’articolo 16 dello Statuto Sociale, unitamente alle suddette
liste, per ciascun candidato, sono state depositate le accettazioni scritte della
candidatura e le dichiarazioni di non essere presenti in altre liste nonché le
note informative riguardanti le caratteristiche personali e professionali.
I seguenti candidati hanno altresi sottoscritto di possedere i requisiti di
indipendenza previsti dall’articolo 3 del nuovo Codice di Autodisciplina:
Giovanni ANGIONI
Paolo BONINO
Alfredo CAMMARA
Ernesto Maria CATTANEO
Nanni FABRIS
Cesare FERRERO
Giuseppe GAROFANO
Vincenzo MACCHIA
Vittorio RISPOLI
10. Maurizio TOSI
Sono in possesso dei requisiti di indipendenza richiesti dall’articolo 147-ter del
D. Lgs. 24.02.1998, n. 58 (TUF) i seguenti candidati:
1. Paolo BONINO
2. Alfredo CAMMARA
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3. Emesto Maria CATTANEO

4. Cesare FERRERO

5. Giuseppe GAROFANO

6. Vincenzo MACCHIA

7. Vittorio RISPOLI

8. Maurizio TOSI

Dell’avvenuto  deposito delle suddette liste la Societda ha dato tempestiva

notizia attraverso la pubblicazione di un avviso sul quotidiano “La Stampa” del

17 aprile 2007. Le liste, corredate delle note informative sulle caratteristiche

personali e professionali dei candidati, sono state pubblicate sul sito internet

della Societa.

Nei due giomi antecedenti quello dell’ Assemblea in prima convocazione gli

Azionisti che hanno presentato le liste sopra elencate hanno comprovato la

titolarita di almeno il 2% del capitale sociale depositando, presso la sede

sociale, le specifiche certificazioni rilasciate dagli intermediari autorizzati

aderenti al sistema di gestione accentrata, certificazioni comprovanti il diritto di

partecipazione all’ Assemblea.

Premesso quanto sopra, essendo state osservate le prescrizioni statutarie, le

suddette liste sono da intendersi regolarmente presentate e quindi valide ed in

grado di concorrere all’elezione del Consiglio di Amministrazione.

A questo punto il Presidente ricorda che, prima di procedere alla nomina del

Consiglio di Amministrazione con il meccanismo del voto di lista, I’ Assemblea

deve determinare il numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione e

la relativa durata in carica.

Chiede pertanto agli Azionisti se hanno proposte da formulare.

Prende la parola il Dott. Bruno BINASCO in rappresentanza dell’Azionista

ARGO FINANZIARIA S.p.A., il quale propone

- di determinare in 13 il numero dei membri del Consiglio di Amministrazione

e

- di fissare il periodo di durata dell’eligendo Consiglio di Amministrazione
per gli esercizi 2007-2008-2009, cio¢ fino all’approvazione del bilancio al
31 dicembre 2009.



Il Presidente dichiara aperta la discussione.

Poiché¢ nessun azionista chiede di intervenire sull'argomento il Presidente

aggiorna i dati delle presenze, comunicando che sono al momento presenti n. 66

azionisti rappresentanti in proprio o per delega nro 53.417.871

azioni pari al 60,70% del capitale sociale (delle quali n.ro 44.792.649

in proprio e n.ro 8.625.222 per delega).

Il Presidente pone pertanto in votazione per alzata di mano la proposta

formulata dal Dott. Bruno BINASCO in rappresentanza dell'Azionista ARGO

FINANZIARIA S.p.A.

- di determinare in 13 il numero dei membri del Consiglio di Amministrazione;

- di fissare il periodo di durata dell'eligendo Consiglio di Amministrazione per
gli esercizi 2007-2008-2009, vale a dire fino all'approvazione del bilancio al
31 dicembre 2009.

Fatta prova e controprova per alzata di mano, tale proposta risulta approvata

all'unanimita.

Il Presidente prende atto dell'esito della votazione.

Il Presidente passa ora alla votazione per la nomina del Consiglio di

Amministrazione in conformita a quanto previsto dall’articolo 16 dello Statuto

e ricorda che ogni Azionista potra votare una sola lista.

Fa presente che, poiché 1’Assemblea ha testé deliberato di determinare in 13 il

numero dei componenti dell’eligendo Consiglio di Amministrazione e le tre

liste presentate comprendono complessivamente 16 candidati, si rendera

necessario  adottare il meccanismo di calcolo previsto dal comma 9

dell’articolo 16 dello Statuto il quale testualmente recita: “All’elezione dei

membri del Consiglio di Amministrazione si procedera come segue:

dalla lista che avra ottenuto la maggioranza dei voti espressi dai Soci saranno

tratti nell’ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa i

quattro quinti degli Amministratori da eleggere, con arrotondamento, in caso

di numero frazionario, all 'unita inferiore;
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b) i restanti Consiglieri saranno tratti dalle altre liste; a tal fine, i voti ottenuti,
dalle liste stesse saranno divisi successivamente per uno, due, tre, secondo il
numero degli Amministratori da eleggere. I quozienti cosi ottenuti saranno
assegnati progressivamente ai candidati di ciascuna di dette liste, secondo
I’ordine nelle stesse rispettivamente previsto. I quozienti cosi attribuiti ai
candidati delle varie liste verramno disposti in wun’unica graduatoria
decrescente: risulteranno eletti coloro che avranno ottenuto i quozienti piit
elevati.

Qualora piu candidati abbiano ottenuto lo stesso quoziente, risultera eletto il
candidato della lista che non abbia ancora eletto alcun Amministratore o che
abbia eletto il minor numero di Amministratori. In caso di parita di voti di lista,
e, quindi, a parita di quoziente, si procedera a nuova votazione da parte
dell’Assemblea, risultando eletto il candidato che ottenga la maggioranza
semplice dei volti”.

Prende brevemente la parola ['azionista Pier Luigi ZOLA che, dopo aver
espresso il proprio apprezzamento per la composizione della Lista N. 2
dell'Azionista di maggioranza, preannuncia tuttavia il proprio voto di piccolo
azionista favorevole alla Lista N. 3 presentata dalla FONDAZIONE CASSA DI
RISPARMIO DI TORINO.

Poiché nessun altro azionista chiede di intervenire il Presidente pone quindi in
votazione per alzata di mano la LISTA N. 1 presentata dall’Azionista
ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A. che propone i seguenti candidati:

1. Vittorio RISPOLI

2. Ernesto Maria CATTANEO

3. Vincenzo MACCHIA

Fatta prova e controprova per alzata di mano la lista presentata dall'Azionista
ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A. risulta aver ottenuto il voto favorevole

di n.ro 4.439.276 azioni e precisamente:

Azionisti Azioni n.ro
- ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A. 3.045.238
- ALLEANZA ASSICURAZIONI S.p.A. 1.200.000
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- INA ASSITALIA S.p.A. 80.000

- INTESA VITA S.p.A. 20.688
- LA VENEZIA ASSICURAZIONI S.p.A. 7.005
- RISPARMIO ASSICURAZIONI S.p.A. 10.000
- TORO ASSICURAZIONI S.p.A. 46.345
- ALDON AG 30.000

Il Presidente dichiara che la LISTA N. 1 presentata dall’Azionista
ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A. ha ottenuto n. 4.439.276 voti
Il Presidente pone quindi in votazione per alzata di mano la LISTA N. 2
presentata dall’Azionista ARGO FINANZIARIA S.p.A. che propone i
seguenti candidati:
1.  Riccardo FORMICA
Daniela GAVIO
Enrico ARONA
Alberto SACCHI
Agostino SPOGLIANTI
Alvaro SPIZZICA
Giovanni ANGIONI
Cesare FERRERO
Nanni FABRIS
Giuseppe GAROFANO
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Fatta prova e controprova per alzata di mano la lista presentata dall'Azionista
ARGO FINANZIARIA S.p.A. risulta aver ottenuto il voto favorevole di n.ro

46.584.524 azioni e precisamente:



Azionisti Azioni n.ro

ARGO FINANZIARIA S.p.A. 44.458.052
BRUNO DOMENICO 5.000
CABULA ANTONIO 6.085
PENT EVELINA 2.750
PENT ADRIANO 223.500
TORTA SEVERINA 5.100
MATARAZZO LUCIANA 40.350
MATARAZZO SILVANA 5.000
PERACCHIOTTI ORSOLA 8.300
MATTIODA ENZO 1.023.026
GENISIO SERGIO 500
GNAVI ALDO 45.000
OLIVIERO PIERINA 5.000
DURANDI GAETANO 5.750
DURANDI LUCA 8.650
MATTIODA PATRIZIA 1.000
FORMICA RICCARDO 30.000
CAVANENGHI ALFREDO 5.500
RODINO* WALTER 3
NOVAIJRA SERGIO 10.500
ACADIAN INTL SMALLCAP FUND 42.147
ACTIVE INTERNATIONAL SMALL CAP LENDING

COMMON TRUST FUND 5.147
ALAMEDA COUNTY EMPLOYEES' RETIREMENT

ASSOCIATION 1.695
CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC 457
CENTRAL STATES,S.E.&S.W. AREAS FUND 20.500

CHANG HWA COMMERCIAL BANK LTD IN ITS
CAPACITY AS MASTER CUSTODIAN OF ING CHB
EUROPE HIGH DIVIDEND FUND 35.184
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COMMONW PA PUB SCHOOL EMPL RET SYST
DGAM EAFE EQUITY FUND L.P.

EDUC EMPL SUPPLEM RET COUNTY FAIRFAX
FORD OF CANADA MASTER TRUST FUND
GOLDMAN SACHS GMS INTERNATIONAL
ILLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT

JP MORGAN FLEMING FUND ICVIPMF

EUROPE SMALLER

JP MORGAN FLEMING FUNDS

JP MORGAN FLEMING INVEST

JPMF EUROPE EQUITY MARKET NEUTRAL FUND
JP MORGAN FLEMING EUROPEANINVESTMENT
TRUST PLC

LAUDUS INTERNATIONAL MARKETMASTERS FUND
MONDRIAN INTL SMALL CAP EQUITY FUND
NATL PENSIONS RESERVE COMM FUND
NUCLEAR ELECTRIC INSURANCE LIMITED

OHIO SCHOOL EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM
REGENTS OF THE UNIVERSITY OF MINNESOTA
SEMPRA ENERGY PENSION MASTER TRUST
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
INVESTMENT FUNDS FOR TAXEXEMPT
RETIREMENT PLANS

STATE STREET MIDCAP EUROPE

STICHTING PENSIOENFONDS VAN DEKONINKLI KE
NEDLLOYD

TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF LOUISIANA
THE RETIREMENT PLAN OF JP MORGAN

CHASE BANK AND CERTAIN

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC AS

7.065
6.097
161
831
8.551
1.147

40.836
41.749

3.846
56.235

3.710
234.103
38.980
33.725
17.718
3.456
812
503
1.948

663

1.725

18.623
3.339

6.440



TRUSTEE OF THE FLEMING EUROPEAN FUND 8.047

- TREDIJE AP-FONDEN 28.659
- TRUSTEES OF THE BT PENSION SCHEME 4.039
- UMWA 1974 PENSION TRUST 3.487
- UPS RETIREMENT PLAN 13.693
- ALASKA ELECTRICAL PENSION PLAN 140

1l Presidente dichiara che la LISTA N. 2 presentata dall’Azionista ARGO
FINANZIARIA S.p.A. ha ottenuto n 46.584.524 voti.

1l Presidente pone quindi in votazione per alzata di mano la LISTA N. 3
presentata dall’Azionista FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI
TORINO che propone i seguenti candidati:

1. Maurizio TOSI

2. Paolo BONINO

3. Alfredo CAMMARA

Fatta prova e controprova per alzata di mano la lista presentata dall'Azionista
FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI TORINO risulta aver ottenuto

il voto favorevole di n.ro 2.394.071 azioni e precisamente:

Azionisti Azioni n.ro
- FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI TORINO 2.394.062
- ZOLA PIER LUIGI 9

Il Presidente dichiara che la LISTA N. 3 presentata dall’Azionista
FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI TORINO ha ottenuto n
voti 2.394.071.

Secondo le previsioni del comma 9 dell’articolo 16 dello Statuto Sociale, dalla

lista che ha ottenuto la maggioranza dei voti vengono ftratti i 4/5 degli



Amministratori da eleggere che, secondo le determinazioni teste assunte
dall’ Assemblea, sono 13.

13:5 = 2,6

2,6x4 = 10,4 (ossia 10 con arrotondamento all’unita inferiore)

Tenuto conto che la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti ¢ quella
presentata dall’Azionista ARGO FINANZIARIA S.p.A. tutti i n. 10 candidati
presenti nella lista medesima concorrono a formare il nuovo Consiglio di
Amministrazione.

Ricorda che le due liste presentate dagli Azionisti di minoranza hanno ottenuto
rispettivamente i seguenti voti:

- ASSICURAZIONI GENERALI: voti n. 4.439.276

- FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI TORINO: veti n. 2.394.071

E cosi complessivamente voti n. 6.833.347
Dividendo il totale dei voti ottenuti dalle 2 liste per tre, ossia per il numero
degli Amministratori che ancora rimangono da eleggere, ne deriva il seguente
quoziente: 2.277.782

Ciascuna delle 2 liste ha raggiunto un quoziente pieno e pertanto proclama
eletti i primi candidati di ogni lista, cioé:

ASSICURAZIONI GENERALI:

Vittorio RISPOLI

FONDAZIONE CRT:

Maurizio TOSI

Per la nomina del terzo Consigliere la lista presentata dalle ASSICURAZIONI
GENERALLI S.p.A. risulta avere un resto (voti complessivi — quoziente pieno)
di 2.161.494; mentre il resto della lista presentata dalla FONDAZIONE
CASSA DI RISPARMIO DI TORINO risulta di 116.289.

Il terzo nominativo da eleggere deve quindi essere tratto dalla lista che ha
totalizzato il maggior resto e quindi da quella presentata dalle
ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A..

Proclama quindi eletto il Dott. Ernesto Maria CATTANEO.

Il Presidente dichiara che, dall'esito delle elezioni, il Consiglio di

Amministrazione della AUTOSTRADA TORINO-MILANO S.p.A., per gli

VO



esercizi 2007-2008-2009, cioé fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre
2009, risulta cosi composto:
Giovanni ANGIONI

Enrico ARONA

Ernesto Maria CATTANEO
Nanni FABRIS

Cesare FERRERO
Riccardo FORMICA
Giuseppe GAROFANO
Daniela GAVIO

Vittorio RISPOLI

Alberto SACCHI

. Alvaro SPIZZICA

. Agostino SPOGLIANTI

. Maurizio TOSI
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A questo punto prende la parola il Dott. Bruno BINASCO in rappresentanza
dell’Azionista ARGO FINANZIARIA S.p.A. il quale propone, ai sensi
dell’articolo 17 dello Statuto Sociale, la nomina a Presidente del Consiglio di
Amministrazione del Dott. Riccardo FORMICA

Posta in votazione, tale proposta risulta  approvata all'unanimita e con
acclamazione.

PRESIDENTE

Rivolge il proprio sentito ringraziamento nei confronti dell'azionista ARGO
FINANZIARIA S.p.A. e di tutti gli Azionisti, per il prossimo triennio
confermando il proprio totale impegno quale per diversi anni ha profuso nella
Societa, ricordando di essere stato nominato per la prima volta Presidente del
Consiglio di Amministrazione in data 8 luglio 1981.

Sottolinea la propria viva soddisfazione nel dirigere le assemblee della Societa,
che sono sempre state caratterizzate da vivaci e interessanti dibattiti.

Ringrazia gli Azionisti per il rinnovo del Consiglio di Amministrazione,

mettendo in risalto il grande impegno e I’elevato senso di responsabilita che

/



Consiglieri e Sindaci hanno sempre dimostrato nel loro lavoro in favore della
Societa.

Rinnova il proprio sentito ringraziamento a tutti gli Azionisti che, con la loro
votazione unanime e il loro applauso, gli hanno riconfermato la fiducia.

Rivolge quindi un particolare ringraziamento alla Societa nel complesso della
sua struttura, all'’Amministratore Delegato, al Direttore Generale, a tutti i
dirigenti ed agli impiegati, sottolineando che i risultati conseguiti sono sempre
frutto del lavoro di squadra: ribadisce il proprio incitamento per proseguire
nella medesima linea risultata positiva nel passato.

Preannuncia che verra a breve convocata una assemblea straordinaria per
’adeguamento dello Statuto sociale alla nuova disciplina della “corporate
governance” societaria.

Rivolge un vivo e particolare ringraziamento al Consigliere uscente Giorgio
CAVALITTO, ricordando che era stato nominato in rappresentanza della
FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO, e rilevando che con lo stesso
continuera il rapporto di collaborazione in ragione delle cariche sociali ricoperte
in Societa del Gruppo.

Pier Luigi ZOLA

Dichiara di aver apprezzato che la presidenza della Societd sia stata
riconfermata nella persona del Dott. Formica, chiedendo chiarimenti circa la
nomina del Presidente con deliberazione assembleare.

PRESIDENTE

Precisa all'azionista ZOLA che lo statuto della Societa prevede che "I/
Consiglio di Amministrazione nomina il Presidente ove non vi abbia
provveduto [l'assemblea”. pertanto, avendovi provveduto l'assemblea, il
Consiglio di Amministrazione non dovra pit provvedere dalla nomina del
proprio Presidente.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del Punto 3) all’ordine del giorno:
Determinazione del compenso annuo spettante ai membri del Consiglio di
Amministrazione

11 Presidente comunica che i Signori Azionisti sono ora chiamati a deliberare il
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compenso annuo spettante ai membri del Consiglio di Amministrazione testé

eletto e da pertanto la parola agli Azionisti che intendano fare proposte al

riguardo.

Prende la parola il Dott. Bruno BINASCO in rappresentanza dell’ Azionista

ARGO FINANZIARIA S.p.A., il quale propone:

1. di stabilire in euro 16.000,00 annui per ciascun Consigliere il compenso
lordo fisso, previsto dall’articolo 16 dello Statuto Sociale;

2. di determinare in euro 500,00 il gettone di presenza per ogni partecipazione
a seduta del Consiglio di Amministrazione, oltre al rimborso delle spese.

Il Presidente dichiara aperta la discussione.

Poiché nessun azionista chiede di intervenire il Presidente, prima di passare

alla votazione, aggiorna i dati delle presenze.

Comunica che - essendo le ore 12,55 - sono presenti n.ro 66 Azionisti,

rappresentanti in proprio o per delega n.ro 53.417.871 azioni pari al 60,70%

del capitale sociale (delle quali n.ro 44.792.649 in proprio e n.ro 8.625.222

per delega).

Il Presidente pone quindi in votazione per alzata di mano la proposta presentata

dal Dott. Bruno BINASCO in rappresentanza dell'Azionista ARGO

FINANZIARIA S.p.A. di stabilire in euro 16.000,00 annui per ciascun

Consigliere il compenso lordo fisso, previsto dall’articolo 16 dello Statuto

Sociale e di determinare in euro 500,00 il gettone di presenza per ogni

partecipazione a seduta del Consiglio di Amministrazione, oltre al rimborso

delle spese.

Fatta prova e controprova tale proposta risulta approvata a maggioranza, vale a

dire con il voto favorevole di tutti gli azionisti presenti e rappresentati, nessun

voto contrario, e con l'astensione dell'azionista ALASKA ELECTRICAL

PENSION PLAN (in persona del delegato Fedele Loredana) titolare di n. 140

azioni.

L'elenco nominativo degli Azionisti intervenuti, in proprio o per delega, con i
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dati richiesti e le indicazioni previste ai sensi della Delibera CONSOB 14
maggio 1999 n. 11971 e successive modificazioni, viene allegato al presente
verbale sotto la lettera "F", per farne parte integrante e sostanziale

Non essendovi altri argomenti da discutere il Presidente ringrazia tutti gli intervenuti
e dichiara conclusa 'Assemblea alle ore 13,05.

IL SEGRETARIO SIDENT

e C
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Allegato "F"

Autostrada Torino-Milano Spa

Assemblea Ordinaria

Pag. 1

Elenco soci titolari di azioni

Il rilascio delle deleghe & avvenuto nel rispetto della norma di cui all'articolo 2372 del codice civile.

ordinarie, intervenuti all'assemblea tenutasi il 10 maggio 2007 in seconda convocazione

. AZIONI

PRESENTI IN/PER | B j
Proprio Delega , Inproprio  Per delega :
1 0 ARGO FINANZIARIA S.P.A. | 44.458.052 0
i in persona di BINASCO BRUNO | :
0 1 | BARIOGLIO TERESIO | 0 2.394.062 !
I 0 | BRUNO DOMENICO : 5.000 0|
1 0 | CABULA ANTONIO ' 6.085 0 .
1 0 | CAVANENGHI ALFREDO 5.500 0l
| 1 DURANDI GAETANO 5.750 8.650
0 35 FEDELE LOREDANA | 0 695318
0 8  FERRARI DI COLLESAPE ALBERTO | 0 4.439.276 |
1 0 ‘ FORMICA RICCARDO | 30.000 0l
1 I GENISIO SERGIO ; 500  1.023.026
1 I GNAVIALDO | 45.000 5.000 |
Lo 1 LOREDANA FEDELE | 0 140 |
I 0 | NOVAJRA SERGIO . | 10.500 0]
1 4 ; PENT ADRIANO \ 223.500 58.750 |
1 0 PENTEVELINA \ 2.750 0
1 0 } RODINO® WALTER } 3 0
1 0 |ZOLAPIERLUIGI g SRS | 9 0]
L3 52 | Apertura Assemblea 44792649  8.624.222
‘ TOTALE COMPLESSIVO: | 53.416.871
| |
0 I | ENZOMATTIODA | PR | e N D 1.000 |
13 53 ‘ Bilancio eserc. e consolidato 2006 ‘ 44.792.649 8.625.222 |
TOTALE COMPLESSIVO: i 53.417.871
!
. e 2 o mee B N —F et Bt v s
13 53 Nomina C.d.A. triennio 2007/2009 \ 44.792.649  8.625.222
| T . ok |
| TOTALE COMPLESSIVO: } 53.417.871 f
\
‘
13 53 | Compenso annuo spettante ai membri C.d.A. 44.792.649 8.625.222
TOTALE COMPLESSIVO: | 53.417.871

)
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Autostrada Torino-Milano Spa

Elenco Intervenuti

Assemblea Ordinaria

Badge Titolare

(Intervenuti ordinati cronologicamente)

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria

1 BINASCO BRUNO 0

1 R ARGO FINANZIARIA S.P.A. 44.458.052

Totale azioni 44.458.052

10 CABULA ANTONIO 6.085

11 BRUNO DOMENICO 5.000

12 PENT EVELINA 2.750

13 PENT ADRIANO 223.500

1 D TORTA SEVERINA 5.100

2 D MATARAZZO LUCIANA 40.350

3 D MATARAZZO SILVANA 5.000

4 D PERACCHIOTTI ORSOLA 8.300

Totale azioni 282.250

14 BARIOGLIO TERESIO 0

1 D FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI TORINO 2.394.062

Totale azioni 2.394.062

15 GENISIO SERGIO 500

1 D MATTIODA ENZO 1.023.026

Totale azioni 1.023.526

16 GNAVI ALDO 45.000

| D OLIVERO PIERINA 5.000

Totale azioni 50.000

17 DURANDI GAETANO 5.750

1 D DURANDI LUCA 8.650

Totale azioni 14.400

18 ENZO MATTIODA 0

1 D MATTIODA PATRIZIA 1.000

Totale azioni 1.000

2 FORMICA RICCARDO 30.000

3 CAVANENGHI ALFREDO 5.500

4 FERRARI DI COLLESAPE ALBERTO 0

1 D ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. T 3.045.238

2 D ALLEANZA ASSICURAZIONI SPA 1.200.000

3 D INA ASSITALIA 80.000

4 D INTESA VITA S.P.A. 20.688

5 D LA VENEZIA ASSICURAZIONI 7.005

6 D RISPARMIO ASSICURAZIONI S.P.A. 10.000

7 D TORO ASSICURAZIONI SPA 46.345

8 D ALDON AG 30.000

Totale azioni 4.439.276

S FEDELE LOREDANA 0

1 D ACADIAN INTL SMALLCAP FUND 42.147

2 D  ACTIVE INTERNATIONAL SMALL CAP LENDING COMMON 5.147

TRUST FUND

3 D ALAMEDA COUNTY EMPLOYEES' RETIREMENT 1.695
ASSOCIATION

4 D  CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC 457




Autostrada Torino-Milano Spa

Badge

Titolare

Elenco Intervenuti

Assemblea Ordinaria

(Intervenuti ordinati cronologicamente)

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria
5 D CENTRAL STATES,S.E.&S.W. AREAS FUND 20.500
6 D CHANG HWA COMMERCIAL BANK LTD IN ITS CAPACITY AS 35.184
MASTER CUSTODIAN OF ING CHB EUROPE HIGH DIVIDEND
FUND
7 D COMMONW PA PUB SCHOOL EMPL RET SYST 7.065
8 D DGAM EAFE EQUITY FUND L.P. 6.097
9 D EDUC EMPL SUPPLEM RET COUNTY FAIRFAX 161
10 D FORD OF CANADA MASTER TRUST FUND 831
11 D GOLDMAN SACHS GMS INTERNATIONAL 8.551
12 D ILLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT 1.147
13 D JP MORGAN FLEMING FUND ICVJPMF EUROPE SMALLER 40.836
14 D JP MORGAN FLEMING FUNDS 41.749
15 D JP MORGAN FLEMING INVEST 3.846
16 D JPMF EUROPE EQUITY MARKET NEUTRAL FUND 56.235
17 D JPMORGAN FLEMING EUROPEANINVESTMENT TRUST PLC 3.710
18 D LAUDUS INTERNATIONAL MARKETMASTERS FUND 234.103
19 D MONDRIAN INTL SMALL CAP EQUITY FUND 38.980
20 D NATL PENSIONS RESERVE COMM FUND 33.725
21 D NUCLEAR ELECTRIC INSURANCE LIMITED 17.718
22 D OHIO SCHOOL EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 3.456
23 D REGENTS OF THE UNIVERSITY OF MINNESOTA 812
24 D SEMPRA ENERGY PENSION MASTER TRUST 503
25 D STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD 1.948
26 D STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY INVESTMENT 663
FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PLANS
27 D STATE STREET MIDCAP EUROPE 1.725
28 D STICHTING PENSIOENFONDS VAN DEKONINKLIJ KE 18.623
NEDLLOYD
29 D TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF LOUISIANA 3.339
30 D THE RETIREMENT PLAN OF JP MORGAN CHASE BANK AND 6.440
CERTAIN
31 D THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC AS TRUSTEE OF THE 8.047
FLEMINGEUROPEAN FUND
32 D TREDIJE AP-FONDEN 28.659
33 D TRUSTEES OF THE BT PENSION SCHEME 4.039
34 D UMWA 1974 PENSION TRUST 3.487
35 D UPS RETIREMENT PLAN 13.693
Totale azioni 695.318
6 LOREDANA FEDELE 0
1 D ALASKA ELECTRICAL PENSION PLAN 140
Totale azioni 140
7 RODINO® WALTER 3
8 NOVAJRA SERGIO 10.500
9 ZOLA PIER LUIGI 9
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Autostrada Torino-Milano Spa
Elenco Intervenuti (Intervenuti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Badge Titolare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria
Totale azioni in proprio 334.597
Totale azioni in delega 8.625.222
Totale azioni in rappresentanza legale 44.458.052
TOTALE AZIONI 53.417.871
Totale azionisti in proprio 12
Totale azionisti in delega 53
Totale azionisti in rappresentanza legale 1
TOTALE AZIONISTI 66
TOTALE PERSONE INTERVENUTE 18 |

Legenda:
D: Delegante
R: Rappresentato legalmente






